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 یدرآمههها  در نفهت  توجهه  قابه   سهمم . است مطرح یالملل نیب درصحنه استراتژیک کالای یک عنوان به نفت امروزه

 متیق بر آنما یها استیس آثار یبررس تا ههیگرد سبب بازار، یاصل گرانیباز یها استیس از آن یریپذ تأثیر و کشور

 نفهت  بهازار  ممهم  گرانیبهاز  یانهرژ  حوزه یها استیس شناخت. باشه یانرژ یمطالعات یها هحوز نیمممتر از یکی نفت

 مقالهه،  نیا یاصل ههف. باشه داشته کشور بر آنما یها استیس نامطلوب اثرات نمودن یخنث در ییبسزا نقش توانه یم

 یطه  شهاخ،،  خها   نفهت  مهت یق بهر  نفت، بازار ثرؤم گریباز انعنو به کا،یآمر یکنون دولت یها استیس تأثیر مطالعه

 یآته  مهت یق یرهها یمتغ رنههه یبرگ در کهه  یاقتصادسهنج  مهل کی منظور نیا یبرا. باشه می 2162 -2161 یزمان دوره

 نسهبت  و جهونز  داو شهاخ،  کها، یآمر دلار شهاخ،  کها، یآمر در نفهت  مصهرف  بهه  هیه تول نسهبت  شهاخ،،  خا  نفت

 بهرآورد GARCH  افهت یره از اسهتفاده  با و شه گرفته نظر در است، ها هشگایپالا خوراک به کایآمر نفت یموجود

. اسهت  داشهته  خها   نفهت  مهت یق یرو بهر  یتهوجم  قاب  اتتأثیر داوجونز شاخ، راتییتغ دهنه می نشان جینتا. هیگرد

 یهها  خها   تنفه  ریسها  بهه  نسبت کشور نیا شاخ، خا  نفت متیق کاهش سبب کایآمر نفت هیتول شیافزا ن،یهمچن

 هیه تول شیافهزا  قیه طر از ترامه   یها استیس که هستنه آن از یحاک جینتا ت،ینما در و شهه اروپا بازار رینظ شاخ،،

 حهوزه  یها استیس. است ههیگرد کایآمر نظر مه محهوده در نفت متیق تیتثب سبب داوجونز، شاخ، بمبود و نفت

 و نمهوده  ثرأمت را نفت عرضه بخش عمهه طور به  یش نفت هتوسع و نفت صنعت رونق به توجه با ترام  دولت یانرژ

 .است ههیگرد  بازار در نفت متیق کاهش انیجر موجب نفت عرضه بر یگذارتأثیر قیطر نیا از

 GARCH مهل داوجونز، شاخ، شاخ،، خا  نفت نفت، متیق ،یانرژ استیسواژگان كلیدی: 

 
                                                           
 

 62/62/6932تاریخ پذیرش:   61/66/6932ریافت: تاریخ د 
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 مقدمه. 1

را در تجهارت جمهانی   ای  جایگهاه ویهژه   المله   بین نهدرصح استراتژیک کالای یک عنوان به نفت

 نفهت  نیازمنهه  خهود،  ملهی  تولیه و اقتصادی رشه بردن بالا برای  اقتصاد، های بزرگ دارد. قهرت

از آنجایی که آمریکا اولین مصرف کننهه و . باشنه می مطلوب های باقیمت تولیهکننهه کشورهای

ه عنوان یکی از بازیگران اصلی بازار نفهت بهه شهمار    بوده آن را ب 2161تولیهکننهه جمان در سال 

ههای   های انرژی دولت (. در این راستا سیاست62:2161)اداره اطلاعات انرژی آمریکا،  آورنه می

بنیادین، بازار قیمهت نفهت   غیر ی مختلف از طریق متاثر نمودن عوام  بنیادین یاها هآمریکا در دور

های مختلف بر تضعیف یا تقویت  از کانال ی دولت آمریکاها دهه. سیاست قرار می تأثیررا تحت 

با توجه به  ها یا دموکرات خواه یجمموربازار نفت و قیمت آن مؤثر باشه. احزاب آمریکا اعم از 

خههود  تههأثیرالمللههی نفههت را تحههت  هههای مختلههف بههازار بههین طریههق کانههالاز  جایگههاه ایههن کشههور

سیاست تنش جمت افزایش با توجه به  هانی نظیر ترام خوا به عنوان نمونه جمموریانه.  قرارداده

 یمهت ق یجهه قهرار گرفتهه و در نت   تهأثیر بازار تحت  یروان یفضا بر این است کهانتظار  قیمت نفت،

 ینفهت را در بازارهها   یمهت ق یشکهه افهزا   یهه نما یهشهه  اناتشاخ، را دچار نوسه  یها نفت خا 

 یننفت، کاهش واردات و همچن یهتول یشاافز همچنین این حزبمختلف به دنبال خواهه داشت. 

عنوان یک راهبهرد اصهلی   عضو اوپک را به  یخصوص به کشورها آنان به ینفت یکاهش وابستگ

 محیطهی  ههایی زیسهت   در این میان دولت حاکم تمامی محههودیت . در حوزه انرژی در نظر دارنه

در جمت رشه تولیه نفت و گاز انه. زیرا سیاست آنما  برای تولیهکننهگان نفت را از میان برداشته

رود نوسهان قیمهت در بهازار نفهت دامنهه       بهین ترتیب، انتظار میو توسعه میادین فراساحلی است. 

محهودی داشته باشه کهه غالهب ایهن تغییهرات از بازارههای مهالی بهه بهازار نفهت انتقهال خواههه            

 (1:2162 یافت)گزارش ماهانه آرگوس،

ههای   بهرای شهرکت   زیهادی رونق  کنونی آمریکا سیاست گسترش صنعت نفت توسط دولت

از حامیهان  ههای نفهت    این گروه با توجه به سهما  داری در شهرکت   .و گاز به بار داشته است نفت
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جمموری منافع  رونه. با توجه به اینکه می به شمارجهی بخش نفت و گاز در ک  اقتصاد آمریکا 

است لذا، آنما به دنبال محهود نمودن نقش در حوزه انرژی در تقاب  با اوپک تنظیم شهه  خواهان

های اصلی این گروه تمرکهز بهر اسهتقلال انهرژی      اوپک در بازار نفت نیز هستنه. از دیگر سیاست

ن فعهال در بخهش   اگهذار  سهرمایه  )نفت و گاز( آمریکاست. بنابراین، منافع دولت کنونی، ترغیهب 

ه تولیه نفت و گاز در سطح بالایی قرار خود بوده و در نتیج گذاری سرمایهبه افزایش  نفت و گاز

  (.2162)وانگر،گیرد می

ی اقتصادی در ایران این اسهت  گذار سیاستاز طرفی اهمیت و ضروت پژوهش حاضر برای 

 یشهاخ، جمهان  ههای   نفت خا  یمتاز ق یتابع یزن یراناهای  نفت خا  یمتق ینکهبا توجه به اکه  

به علاوه، اهمیهت تحلیه     متاثر خواهنه شه. یقطر یناز ا یزکشورمان ن یها خا  نفت یمتاست، ق

 جبها خهار   یگهر، د یاز سو باشه. ثر میؤو درآمهی مای  رفتار قیمت نفت در کنترل تنگنای بودجه

تحلیه  اثهرات    یکها آمر ههای  یممجههد تحهر   یبها برقهرار   یهران، اای  از توافهق هسهته   یکها شهن آمر

ی گذشهته  هها  سهال ار ممهم اسهت چراکهه طهی     ی بسهی الملله  بینهای انرژی ترام  در بازار  سیاست

ی نفهت  الملله  بهین های انرژی دولت کنونی این کشور افزایش تولیه و نفهو  در بازارههای    سیاست

های نفتی ایالات متحهه آمریکا  همراه بوده است. همچنین، کاهش تولیه نفت ایران در اثر تحریم

شناخت و تحلی   لذا  وجود آورده است. ی نفت را بهالملل بینزمینه حضور این کشور در بازارهای 

ی انرژی گذار سیاستهای انرژی دولت فعلی آمریکا و نحوه اثرگذاری بر قیمت نفت در  سیاست

بهر   دولهت حهاکم  ههای   یاستاثرات س یبررسبه علاوه،   کشور از اهمیت زیادی برخوردار است.

در ایهن   .یهه نما مهی  ت و گهاز کمهک  نف یهبرنامه تول یاز تنگناها یتوانه به رفع برخ می بازار نفت

 یها  یهت عبهارت از تقو  ینهه، نما مهی  نفهت را متهأثر   یمهت ، قتغیرهایم یراز سا یشکه ب یعوامل راستا

 و نفت های یدر تصاحب سمم بازار، بازار آتتولیه و صادرات نفت آمریکا ارزش دلار،  یفتضع

دولت فعلی آمریکها  های  یاستاین مقاله قصه دارد اثرات س باشنه. می یکانفت آمر یهتول یتوضع

ایهن مقالهه نسهبت بهه مقهالات قبلهی دو        بر روی بازار نفت به ویژه قیمهت نفهت را بررسهی نمایهه.    

( در نظر گرفتن متغیرهای کلیهی بازار نفت به طور همزمان بر قیمت و نوسهانات  6نوآوری دارد: 
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ژی آمریکها بهر قیمهت    های اثرگذاری سیاست انهر  ( ارزیابی کمی کانال2خا  شاخ،  قیمت نفت

های آمریکا در بازار  ات سیاستتأثیردر پایان، در این پژوهش ابتها ادبیات موجود در زمینه  نفت.

ی گذار سیاستشود در بخش دو  مبانی نظری پژوهش مبنای  می ه شهه مرورئاراهای  نفت و مهل

ی انرژی در بهازار  ارگذ سیاستدر دولت حاکم آمریکا، قانونمنهی حاکم بر بازار نفت و جایگاه 

 های حوزه انرژی آمریکا دولت حهاکم ایهن کشهور )ترام (ارائهه     های اثرگذاری سیاست و کانال

 2162-6161ههای   سهال گردد. در بخش سو  با استفاده از اطلاعات سری زمانی هفتگهی طهی    می

ریکها  های انرژی دولت کنهونی آم  پس از بررسی آزمون اثر گارچ، به بررسی تجربی آثار سیاست

پردازیم. در پایهان جمهع بنههی و پیشهنمادهای مسهتخرج از       می بر بازار نفت در قالب مهل منتخب

 ی و اقتصاد ملی ارائه خواهه شه.الملل بیناین پژوهش برای استفاده در بزار ی ها هیافت

 پیشنه پژوهش .2

 آن یامهههای پ و انهرژی  نهوین  تحت عنوان ژئواکونهومی ای  (  در مقاله6932و همکاران) اسلامی

 نمایه. اقتصادی معرفی می توسعه های پیشران مممترین از یکی جمان، انرژی را انرژی امنیت برای

 انرژی را منابع از برخورداری جمانی، های رقابت و مناسبات عرصه در این مقاله با روش توصیفی

 پایههار  و امنیت ادایج ممم در عوام  از را انرژی همچنین، منابع آورد. به حساب می قهرت ابزار

 آب نامطلوب تغییرات دهه کاهش دانسته است. نتایج این تحقیق نشان می جمان اقتصادهای شهن

 شههن  یالملل بین تهریجی حرکت و )غیرمتعارف منابع( شِی  گاز و نفت تولیه افزایش هوایی، و

  است. کرده ایجاد تقاضا سمت در انرژی امنیتتأمین  برای راهایی  فرصت طبیعی، گاز بازار

 از پیامههای آن و نفتی منابع راهبردی اهمیت تحت عنوان تغییرای  ( در مقاله6935شالباف)

 راهبهردی  اهمیهت  گذاری، با استفاده از روش توصیفی تحلیلی بر این باور است کهه  سیاست نظر

ه به  کهالایی  دیگهر  نفهت  و به ایهن ترتیهب   است یافته کاهش داخلی و جمانی سطح در نفتی منابع

 نفهت  عرضهه  بهه تغییهرات   نسبت جمانی و ملی اقتصاد مقاومت نیست. افزایش ممم گذشته انهازه

 خطهر  افهزایش  دههه تحهول ممهم    است. نتایج این تحقیهق نشهان مهی    تحول اینی ها هنشان از ایران

 ایهن  بالاسهر  اخیرهای  سال در همواره آن سایه که خطری است، تقاضای نفت غیرمنتظره کاهش
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 از نگرانی و کمرنگ اخیری ها هده در عرضه امنیت از درواقع نگرانی. است شهه احساس صنعت

 است. شهه برجسته تقاضا امنیت

پهولی آمریکها   های  سیاست تأثیرتحت عنوان بررسی ای  ( در مقاله6935رضوی و همکاران )

 پولی آمریکا بهر روی قیمهت نفهت   های  ات سیاستتأثیرشاخ، به بررسی های  خا  بر قیمت نفت

در نهر    ییهر در کوتهاه مههت بها تغ    دهه شاخ، پرداخته است. نتایج این تحقیق نشان میهای  خا 

 ی،)پهول  یمال یبازارها ینب ینگینقه یانجر اقتصادی این کشور،های  یاست، در اثر سآمریکا بمره

و یه نما می بلنهمهت خود منحرف یرنفت خا  را از مس یمت( و بازار نفت، قیهاوراق قرضه و سرما

 یبازارهها  ینتوجه به روابط به  بلنهمهت آن با یرنفت خا  از مس یمتانحراف ق یبه بررس در ادامه

 است، پرداخته است.  یپولهای  یاستاز س یمذکور در کوتاه مهت که به طور عمهه ناش

و  یکاآمر ی توسعه صنعت نفت و گاز شتحت عنوان ای  ( در مقاله6935صیادی و همکاران)

عامه   را  یاسههت و س یانههرژ  یههان تعامه  می انرژ یآن بر بازار جمان یاسیو س یاداقتص یامههایپ

مشههاههه کههرد.    یدر عرصهه انرژ یهکامتحههه آمر یهالاتا یانههگرا مهاخلههای  یاسهتدر س اصلی

از جملهه در حهوزه فنهاوری     یمتنهوع ههای   یاسهتمتحههه س یالاتادهه  نتایج این تحقیق نشان می

 یبهه منهابع انههرژ    ینههه فزا یاز وابسههتگ  یناشهه های  یبکاهش آسه یمختلهف بهرای ها هدور یطه

بهه طهرز  یکشهور بهه واردات انهرژ یهنا یوابسهتگ یهراخهای  سالآن، در  یجهکهرده و در نت تخا ا

بهه دنبهال توسههعه صهنعت      یانهرژ یداخل یههتول یهشافزا ،کهرده اسهت یههاکاههش پ یریچشهمگ

ن یه ا یهه  دلاتهرین   از عمههه  یدر مصهرف انهرژ یهیصرفه جو یز( و نی متعارف )شهنفهت و گاز نا

 بوده اسهت. یکاهش وابسهتگ

نفهت بها    سیاسهی  اقتصهاد  یگهذار  سیاسهت تحت عنوان ای  ( در مقاله6931نژاد ) مصلی عباس

 و اجتمهاعی، اقتصهادی  ی هها  همؤلفه  تهأثیر  تحت یالملل بین توصیفی به بررسی عرصه روش کیفی

 ایهن  تهابع  طبیعهی،  منابع این از دلی  برخورداری به ایران را ماننه کشورهایی و پرداخته ردیراهب

 علیهه  آمریکها  راهبهردی  ههای  دههه کهه  محههودیت    نتایج ایهن تحقیهق نشهان مهی     انه. بوده قاعهه

اسهت. چنهین    شهه تنظیم جمانی اقتصاد نیازهای براساس عموماً المل  بین و نظا  منطقه کشورهای
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 سهوی  سیاسهی از  اقتصهاد  یگهذار  سیاسهت  گیهری  تصهمیم  اصهلی  عامه   همهواره  ههایی  ضهرورت 

 .ایران است ازجمله ای منطقه بازیگران با برخورد در صنعتی کشورهای

قیمت نفت و پیامههای های  تحت عنوان تعیین شوکای  ( در مقاله2161وهمکاران ) 6فوکی

دتوضیحی برداری پارامترهای بازار نفهت  آنما: نقش انتظارات در بازار نفت خا  با روش مهل خو

نتهایج تجربهی ایهن تحقیهق      انه. از جمله تصمیمات سیاستی در بازار نفت را مورد مطالعه قرار داده

قیمت نفت بر تولیه جمانی با توجه به ماهیت هر شوک متفاوت های  شوک تأثیرکه  دهه نشان می

آوری نفهت شهی  از عوامه  ممهم در      است. همچنین عوام  سیاستی از جملهه مهالی و توسهعه فهن    

 نوسانات قیمت نفت هستنه.

واکهنش سهما  شهرکتما بهه شهوک      »تحهت عنهوان   ای  ( در مقالهه  2162و همکاران )  2وانگر

به بررسی واکنش اولیه بازار سما  نسبت به انتخابهات   «: ترام ، مالیات و تجارت 2161انتخاباتی 

کنهه.واکنش سهما  شهرکتما     مهی  را بررسهی  2161ترام  و هم واکنش بلنهه مههت تها اخهر سهال      

مود انتظار سمامهاران است و انتظارات عاملی است که بهر سهما    ی ها هانعکاس کننهه مزایا و هزین

 2161انتخابهات آمریکها در سهال     تهأثیر دههه کهه    مهی  بود نتایج این تحقیق نشان اثر گذار خواهه

و مالی را متأثر نمهوده و از ایهن طریهق بهازار     ( از کانال انتظارات عوام  اقتصادی انتخاب ترام )

ان عواقب مورد انتظار از گذار سرمایه سما  آمریکا نیز متأثر گردیهه است. این در حالی است که 

کننهه،   می نسبتاً سریع درجها  مالیاتی را در قیمتهای  انتخابات برای رشه ایالات متحهه و سیاست

تجزیه و ها  تغییر سیاست تجارت را برای چشم انهاز شرکت برد تا بتواننه عواقب می زمان بیشتری

، کنگره در دوره پس از انتخابهات  یاعضا ای کای، اظمارات دولت آمرگریاز طرف د .تحلی  کننه

با توجهه   یالملل نیبهای  شرکت نکهی، دلالت بر ادهه می بازار قرار اریرا در اخت یهیاطلاعات جه

 شونه.  می راحتمالاً متضربه افت سما  آنما 
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بها   «پیامههای اقتصادی آقهای ترامه   » تحت عنوانای  ( در مقاله 2161و همکاران)  6کوردن

استفاده از روش تحلیلی توصیفی به بررسی دو سیاست بزرگ اقتصادی ، افزایش کسهری بودجهه   

با کاهش نر  مالیات و افهزایش حمایهت از کشهورهای دارای نقها تجهاری در ایهالات متحههه        

تهر تجهارت    موجهب کسهری بودجهه تجهاری بهزرگ     ها  گیرد که این سیاست زد. نتیجه میپردا می

ههای   سهیب آسهیب بهه ایهالات متحههه و     آتر خواهه بود و سیاست حمایت ترام  موجب  ضعیف

 جمانی خواهه شه. 

ههای سیاسهتی در دوره دولهت     پاسهخ »تحت عنوان ای  ( در مقاله2162و همکاران ) 2تولسون

های ترام  بر اشتغال و رشهه   سیاست تأثیربه بررسی  «جمه با ریسک اقتصادیاترام  به میزان مو

ها از  دهه که این سیاست پردازد. نتایج این مطالعه نشان می ناشی از آن میهای  اقتصادی و ریسک

ههای   در عهین حهال ، حمایهت   هها   طریق افزایش نوسانات بازار کار افزایش یافته اسهت آمریکهایی  

خصهوص   هبه  –اجتماعی کاهش یافته است  و همچنین حمایت تأمین  بیکاری و کلیهی ماننه بیمه

 اتخا ی دولت کنونی آمریکها  های  لذا سیاست ،محهود است یا وجود نهارد -در بازار خصوصی 

  توانه ریسک را کاهش دهه. نمی

 تروریستی و جنگ بهر های  (، در مطالعه خود بر مبنای اثر فعالیت2169و همکاران ) 9کلیاس

قیمت نفت به بررسی اثرات جنگ و تروریسم در کواریانس بین شاخ، قیمت نفت و بازار سما  

 انه. پرداخته BEKK - GARCHخطی از نوع غیر عمهه در آمریکا و اروپا با استفاده از یک مهل

های ترورسهتی و جنهگ معمهولا از ناحیهه عرضهه نفهت        دهه که فعالیت نتایج این تحقیق نشان می

 گردد. زایش ریسک نولیه و در نمایت نوسانات قیمتی میموجبات اف
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با استفاده از « تروریسم و بازده نفت»تحت عنوان ای  (، در مقاله2113و همکاران ) 6بلومبرگ

کشور تولیه کننهه نفهت و دوره   21پان  برای ی ها هو مجموعه داد OLSیک مهل تجربی از نوع 

کننه و با اسهتفاده از مههل    می جمانی نفت را بررسی (، اثر تروریسم بر قیمت6321-2115زمانی )

تجربی مورد استفاده اثر تروریسم در قیمت سما  نفت در تما  بازارهای نفهت را بررسهی و نتهایج    

 متفاوت در عرضه نفت است.های  دهه که ترورسیم عام  محهودیت این تحقیق نشان می

انرژی ایالات متحهه بها روش  های  سیاست تحت عنوان بررسی الگو وای  ( در مقاله6331) 2تومین

و  هها  هتوصیفی و تحلیلی پارمترهای ممم آمریکا را در دوره صه ساله مورد مطالعه قرار داده است. برنامه 

های نماد مختلف در آمریکا از جمله کنگره را بررسی نموده و سپس به ایهن نتیجهه رسهیهه کهه      سیاست

گیهری انهرژی    سال گذشته الگوی مشخصهی در تصهمیم  در سطح عمومی، ایالات متحهه طی یک صه 

 نهشته که بتوان الگوی آن را مهل غالب سیاست انرژی ایالات متحهه نامیه.

های انرژی دولت  سیاستتأثیربا محوریت بررسی ای  با بررسی سوابق تحقیق، تاکنون مطالعه

ه طور همزمهان انجها    ثر بؤخا  شاخ، با تمرکز بر متغیرهای م نفت کنونی آمریکا بر روی قیمت

 نشهه است.  

 پژوهش ینظر یمبان. 3

 همگهرای  اساس این تفکر با اینکه بر است مرکانتیلیستی تفکر اقتصادی ترام  بر مبنای رویکرد

 همگرایهی  ترام  افهزایش  است. واگرایی نزدیک بیشتر به قرابتی نهاشته و تجاری و یا اقتصادی

 مخالفهت  دانهه.  مهی  آمریکها  اقتصهادی  تضعیف ا عام ر تجاری و اقتصادی های با قهرت آمریکا

مقابلهه بها    المله  از جملهه   بهین  های حاکم درنظها  اقتصهادی و حقهوقی    باچارچوب ترام  آشکار

)از جملهه نفتها(،   ای  ی تجاری منطقهها هتوافقنامه جمانی تغییر اقلیم پاریس، برهم زدن موافقت نام
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ای  مینیههو  و خههودرو و خههروج از توافههق هسههتهی سههنگین بههر واردات فههولاد، آلوههها هوضههع تعرفهه

ی الملله  بهین گرایانه تجهاری در بازارههای    جانبه چنهجانبه با ایران ابعادی جهیهی از رفتارهای یک

تهأمین   گرایی دولت آمریکا را فقط جانبه توان ههف رفتار یک می ها هارائه کرده است. با این نمون

 المل  بین، اقتصاد المل  بینابعاد حقوق  مسألهت که این منافع مرد  آمریکا لحاظ نمود،  بهیمی اس

تمهیهی برای امنیت جمانی نظیر شرایط  مسألهاین  .دهه قرار می تأثیررا تحت ی الملل بینو روابط 

 به حسابجمانی، کسب و کار جمانی، ایجاد جنگ تجاری جمانی و رکود جمانی  محیطی زیست

از قهرن شهانزده تها اواخهر قهرن هجههه        مهذکور  نظها  که  لاز  به  کر است.6(2161)والت،آیه می

ههای اقتصهادی اروپهای غربهی حهاکم بهود. از قهرار معلهو  هههف ایهن            میلادی بر تفکر و سیاست

بود که طلا و نقهره را بهه کشهور وارد کهرده و اشهتغال       ها دستیابی به تراز تجاری مطلوبی سیاست

لسهه فهر قهرن نهوزدهم و       هها یها سیسهتم    راتداخلی را حفظ کنه. برخلاف نظا  کشاورزی فیزیوک

یی مث  کمپانی انگلیسی هنهه شهرقی   ها هکننه ابتهای قرن بیستم، نظا  مرکانتیلی منافع تجار و تولیه

گردیههه را بههرآورده   شههه یهها تشههویق مههی    هایشههان توسههط دولههت حمایههت مههی     کههه فعالیههت 

ای  غها  مراکهز قههرت منطقهه    ترین مبنای اقتصادی مرکانتیلیسم در قرن شهانزده، اد  ممم.ساخت می

های بزرگ و رقابتی بود. دیگر عوام  مممهی کهه در ایهن امهر      ملت -دوره فئودالی توسط دولت 

گیری مستعمرات در خارج از اروپا، رشه تجارت و صنایع  شک  :دخالت داشتنه، عبارت بودنه از

ههای   استفاده از نظا این قاره در قیاس با کشاورزی آن، افزایش حجم و گستره تجارت و افزایش 

 .پولی فلزی به ویژه طلا و نقره در قیاس با مبادلات پایاپای

هها   ملهت  -ههای نظهامی میهان دولهت     که مرکانتیلیسم رواج یافت درگیهری ای  در خلال دوره

تر از هر زمهان دیگهری در تهاریخ بهود. دیگهر ارتهش و نیهروی دریهایی          بیشتر، شهیهتر و گسترده

وهای موقتی نبودنه که برای برطرف ساختن یک تمهیه خاص یا دستیابی های ممم دنیا نیر قهرت
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و تمها  وقهت تبههی  شههه     ای  به یک ههف مشخ، به وجود آمهه باشنه، بلکه به نیروهای حرفه

برخوردار باشه تا  ترین ههف اقتصادی هر دولت آن بود که از مقهار کافی ارز قوی بودنه. اصلی

با هر گونه حمله از سوی دیگهر کشهورها مقابلهه کهرده و بهه توسهعه       بتوانه از پشتیبانی ارتشی که 

ههای مرکانتیلیسهتی، پیامهه     کنه برخوردار شود. اغلب سیاسهت  مرزهای خود آن دولت کمک می

ی تهاجر پیشهه بهود. ایهن طبقهات      ها هها با دیگر گرو ملت -های دولت طبیعی ارتباط میان حکومت

ههها،  ملههت-هههای دولههت از ارتههش بههرای پشههتیبانیتههاجر و بازرگههان در عههوخ پرداخههت مالیههات 

کردنه که در مقاب  رقابت خهارجی حهافظ    هایی متقاعه می های آنما را به اعمال سیاست حکومت

در دوره  .(6935)نمازی،گرفتنهه  ها اشکال بسیاری به خهود مهی   این سیاست منافع تجاریشان باشه.

طلا و نقهره اسهت. بنهابراین دیههگاه،      مرکانتیلیستی نفع اصلی حاص  از تجارت خارجی، واردات

و  بهود طهلا و نقهره   صهادر کننههه   ی کشهور  هها  هرسیه متنهاظر باهزینه   فوایهی که به یک کشور می

در شهرف جنهگ بودنهه     بنابراین تجارت هیچ بمره خالصی به همراه نهارد. این کشورها که دائماً

انهازه منافع مستقیم حاصه    به کردنه به دست آوردن طلا و نقره کشورهای دیگر تقریباً تصور می

از تجارت باارزش و مطلوب است. آدا  اسمیت در رساله معروف خود با عنوان ثهروت مله  کهه    

شود، این ایهه را که ثروت هر کشهور بهه وسهیله میهزان      ی جهیه اقتصادی دانسته میها هبنیان نظری

را بر دکترین مرکهانتیلی وارد   شود، رد کرد. اسمیت چنه نقه ممم گیری می ی آن انهازهها هگنجین

نشان داد که اگر تجارت بهه صهورت آزادانهه آغهاز گهردد بهه ههر دو طهرف سهود           آورد. او اولاً

ی حاص  ها هاین ایهه را مطرح کرد که تخصصی شهن در تولیه، امکان بروز صرف رسانه. ثانیاً می

 . (6925)تفضلی، انجامه می به بمبود کارآیی و رشه ها هآورد و این صرف از مقیاس را فراهم می

باشه. ایهن امهر    می اعمالی دولت آمریکا های  عوام  بنیادین و عوام  مالی تحت اثر سیاست

بینی صحیح از پیش  لزو  تعیین نقش و تفکیک اثر این دو عام  اساسی در تعیین نفت جمت پیش

فت مؤثر است، از جملهه  کنه. البته عوام  دیگری در شک  دهی بازار ن می بینی نفت را دو چنهان

کاهش مناقشات سیاسی در مناطق نفت خیز، فشارهای سیاسی کشورهای غربی به اعضای اوپهک  

اسهتراتژیک توسهط کشهورهای مصهرف کننههه،      های  هبرای افزایش سطح تولیه، استفاده از  خیر
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اوپهک و   بینی وضع اقتصاد جمانی در آینهه یا بیم و امیههای بازار، ناهماهنگی بهین اعضهای   پیش

ثر نمودن عوام  أهای حوزه انرژی در بازار نفت به طور کلی از طریق مت سیاستخارج از اوپک؛ 

ی اقتصادی متناسهب  ها هنمایه و بر این اساس نظری ثر میأبنیادین یا بازارهای مالی قیمت نفت را مت

 .نماینه می ها بر بازار نفت را تبیین با آنما آثار سیاست

 بتنی بر عوامل بنیادین یی مها هنظری .3-1

پهذیر   ای تحت عنوان اقتصاد منابع پایهان پهذیر بهه تعریهف منهابع پایهان       ( در مقاله6396) 6هاتلینگ

مختلف به تحلیه  قیمهت، تفهاوت بهین حجهم فعلهی و آینههه و اثهر         های  پرداخته و در قالب بازار

مخهزن منبهع طبیعهی     کنه موجهودی اولیهه   می پرداخته است. بهین صورت که فرخ  کمیابی منابع

یابه، پس با گذشت زمان قیمت  می )نفت( ثابت است و با برداشت از مخزن موجودی آن کاهش

کنه. وی معتقه است بایه مسهیر اسهتخراج بهه شهکلی      می منبع پایان پذیر متناسب با نر  بمره رشه

بهرداری از   بمهره  با توجهه بهه     2(6312باشه که ارزش فعلی  خایر مخزن، حهاکثر شود )گردون، 

بردار به دنبال حهاکثر کردن ارزش فعلی سهود برداشهت از  خهایر در     بمره پذیر، پایانمنابع طبیعی 

کنهه کهه    مهی  برداری است. بنابراین نر  برداشت در هر دوره را بهه نحهوی تعیهین    طول دوره بمره

سهود   مختلف حهاکثر شود. بر این اساس خهال، ارزش فعلهی  های  هخال، ارزش فعلی سود دور

یابه. از سوی دیگر افزایش  می یابه و انگیزه برای برداشت در دوره جاری افزایش می آتی کاهش

دههه.   مهی  ( را کهاهش  در نر  بمره انگیزه برای نگمهاری موجودی انبار نفت ) نفت روی کشتی

ر اسهپات نفهت تغییه   های  در تعیین قیمت مؤثردهه که یکی از عوام   می مطالعات بازار نفت نشان

 . 9 (2111)یه،  باشه می نگمهاری شهه روی کشتیخا  نفت  موجودیدر
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رقابتی، مسیر قیمت نفت خا  را بر اسهاس  های  (، با استفاده از مهل2111)6به علاوه پینهایک

دهه. وی تغییرات قیمت نفت خا  را بر اساس متغیرهای عرضه و تقاضا  می عوام  بنیادین توضیح

ی مهوارد پهیش بینهی بلنهمههت قیمهت نفهت خها  صهحیح نیسهت. زیهرا           کنه، اما در برخ می تبیین

امکان پذیر نبوده  و از سوی دیگر ظرفیت تولیه ها  بینی متغیرهای توضیحی به وسیله این مهل پیش

بینی بلنهمهت این دسهته از   گذاری و سطح  خایر تجاری نفت در بسیاری از موارد پیش و سرمایه

تواننه برای تحلی  کوتهاه مههت    می ساختاریهای  ر این اساس مهلکنه. ب می متغیرها را غیرممکن

نفت و سایر متغیرها مورد استفاده قهرار گیرنهه. نوسهانات کوتهاه     های  و میان مهت نوسانات قیمت

کنهه،   مهی  تر ثیر تغییر در  خایر تجاری نفت و عرضه و تقاضا مهل سازی را پیچیههأمهت تحت ت

نه مهت قیمت نفهت خها  اغلهب بهرآوردی اسهت کهه در ایهن مههل         بلهای  بینی که پیش نتیجه این

کنهه. در برخهی از مهوارد،     مهی  واقعی با یک نر  ثابهت رشهه  های  شود قیمت می ساختاری فرخ

آینهه از یک الگهوی  های  از سطح فعلی خود رشه کرده و رونه قیمتها  شود که قیمت می فرخ

مکن است فرخ شود که قیمهت دارای یهک   کنه همچنین م می گا  تصادفی با جزء ثابت، تبعیت

با این مفمو  سازگار است که منابع طبیعهی تولیهه و   ها  بینی رونه نزولی یا صعودی باشه. این پیش

نمایی نیهز بهه    شود. بنابراین، قیمت بایه به سمت هزینه نمایی بلنهمهت می  کنه. هزینه می فروخته

باشنه، یعنهی در افهق زمهانی بلنهمههت      می وقتینفتی مهای  کنه. بنابراین شوک می آهستگی تغییر

به سمت میانگین خود برمی گردنه و تغییرات قیمت، گا  تصادفی نیست. اینکه آیا چنین ها  قیمت

رویکردی نسبت به پیش بینی بلنهمهت قیمت توجیهه پهذیر و عقلایهی اسهت بهه فراینهه تصهادفی        

  تعیین کننهه قیمت واقعهی نفهت خها ،    ( یکی از عوام6332) 2یرنو ز ی د بستگی دارد.ها  قیمت

تهوان بهه    مهی  بهر تقاضهای  خهایر تجهاری نفهت      مؤثرتقاضای  خایر تجاری نفت است. از عوام  

نفت خا  اشاره کرد. این اخهتلاف نشهان دهنههه بهازدهی سهفته      های  اختلاف قیمت اسپات و آتی
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و اسهپات نفهت خها  بهه      هها  باشه. اگر قیمت آتی می بازی برای نگمهاری  خایر تجاری نفت خا 

دههه.   مهی  (  کهه بهازدهی سهفته را نشهان    s-f)- = f– s)  نشهان داده شهود، داریهم:    sو  fترتیهب بها   

بالا رود، با مقایسه هزینه نگمهاری و هزینه فرصت از دسهت رفتهه در   ها  درصورتی که قیمت آتی

و اسپات نفت خا  ها  آتیدهه. بنابراین، تفاوت قیمت  می بازارهای مالی،  خایر تجاری را افزایش

 تعیین کننهه نگمهاری  خایر تجاری است. 

 ی مبتنی بر عوامل مالیها هنظری .3-2

صهورت گرفتهه    یبه بعهه  در بهازار نفهت  تحهولات      6311از سال   کنه می (  استهلال6335استیونز  )

 یریگ شک  سمیو مکان یههبازار نفت  رقابتی گرد ینفتهای  و گسترش بورس یریگ است  و با شک 

را افزایش داده است. از سوی دیگهر افهزایش در تولیهه    ها  کرده که قیمت ییرنفت خا  تغهای  یمتق

تغییهر   6311بعه از ها  قیمت گیری شک غیر اوپک ناپایهاری قیمت را تشهیه کرده است و سازوکار 

تهوان توجیهه   نفهت خها    ههای   قیمهت  گیری شک پیشین های  ای که مهل اساسی کرده است. به گونه

در  هیهج یطتا شرا یردشک  بگهایی  منظور ضرورت دارد مهل ینتغییرات این دوره را نهارنه به هم

 باشهه  مهی  ارتباط قیمت فیوچرز نفت خها  کهه شاخصهی از انتظهارات بهازار نفهت        لحاظ شود.ها  آن

کهه درجهات    است ینبحث ساموئلسن ا یمحور اصل(اشاره نمود. 6315توان به نظریه سامئلسون ) می

اسهت کهه    یهن دارد. امها نکتهه ممهم ا    یمهت بهزرگ در ق  ییهرات دلالت بر تغ یمت،ق ییرپذیریتغ یبالا

راجهع بهه آن کهالا در     یشهتری شهود کهه اطلاعهات ب    مهی  ظاهر یکالا موقع یمتبزرگ در ق ییراتتغ

 یهی ادار یاسهپات بهرا   یآت یمتدر مورد ق یادیاطلاعات ز معمولاً یدسترس باشه. در اوائ  عمر آت

، یمشهو  تر یکقرارداد نزد یانقضا یخوجود، هرچه به سمت تار ینبا ا یست؛آن قرارداد موجود ن یهپا

. شهود  مهی  تهر  بهزرگ  یمهت ق ییهرات لهذا تغ  یابه، می یشافزا یهپا ییسرعت رشه اطلاعات درباره دارا

 عرضه سیسیا از تصمیماتض غالبا بازار، در تقاضا و عرضه روال بر علاوه نفتهای  قیمت و عرضه

 بهرای  قهرتمنهه  ابزار یک همچنان نفت دیگر، عبارت به. پذیرد می تأثیر نفت خریهاران و کننهگان

 ایران علیه بر آمریکا متحهه ایالاتهای  اعمال تحریم مثال، عنوان به. است سیاسی اههاف به رسیهن
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 از یکهی  تهوان  می را پتروشیمی و گاز نفت، انتقال و فروش خارجی، گذاری سرمایه جذب زمینه در

 .نظر گرفت در بازار انرژی در سیاسی ممم تصمیمات

بر طرف عرضه انرژی نظیر گسترش صنعت نفت و افزایش    با توجه به تمرکز سیاست ترام

دهنهه،   ی که مبتنی بر اساس عوام  بنیادین رفتهار قیمهت نفهت را توضهیح مهی     ها هتولیه نفت نظری

 ر روی قیمت مورد تحلی  قرار داد. های ترام  را ب توان اثرات سیاست می

 انرژی آمریکا بر بازار نفتهای  های اثرگذاری سیاست كانال .3-3

ی گذشته تاکنون نوسانات در بازار سرمایه نیهز سهبب   ها سالآنجا که طی : ازشاخ، بازار سرمایه

کانهال   انرژی آمریکها از های  ایجاد تغییرات قاب  توجمی در قیمت نفت خا  گردیهه، لذا سیاست

به علاوه، در خصوص شاخ، بهازار   بازار سرمایه درمورد بازار نفت نیز بسیار حائز اهمیت است.

 یهن ا یهزان باشهه ههر چقههر م    یمه  یا تولیه ناخهال، داخلهی   از طرف بخش تقاضا یشاخص یهسرما

 یمهت ق یجهه و در نت یافتهه  یشنفت خا  افزا از جمله یهمواد اول یباشه تقاضا یششاخ، روبه افزا

 بینهی  پهیش  نیهز،  اقتصهادی ههای   شاخ، ، میان دراین (.2162)وانگر، یابه می یشافزا یزفت خا  نن

 تقاضای میزان تعیین معیارهای مممترین از یکی عنوان به ناخال، داخلی تولیه میزان که شود می

داشهت   خواههه  درصههی  9 رشهه  متوسهط  طهور  بهه  2165-211از  سهالانه  جمهان،  انهرژی 

(International Energy Outlook, 27: 2018).  

دولهت جممهوری خهواه کنهونی بهه انههازه دموکراتمها تسهلط کهافی بهر           : های نفتبازار آتی

طلبهی و ایجهاد تهنش، سهعی دارنهه تها بها تغییهر          بازارهای مالی نهارنه، اما با توجه به روحیه جنگ

6ساختار بازار از کانتانگو به بک واردیشن
های بالای  از قیمتتفاض  قیمت اسپات و آتی نفت(  (

شود بیشتر مواقع ساختار بازار نفت در  که در نمودار زیر مشاههه می طور همان نفت منتفع گردنه.

وضعیت بکوارد قرار داشته است. برای مثال رئهیس جممهور فعلهی آمریکها بها توئیهت نمهودن در        
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 بوده است. خصوص اوپک سعی در ایجاد فضای روانی علیه اوپک بوده و درصهد کنترل بازار 

Argus, 9: 2017) .(Monthly         

 
 خام شاخص(  خام شاخص بازار آمریکا )ارتباط قیمت اسپات و آتی نفت وضعیت ساختار بازار نفت. 1نمودار

 Argus.com: مأخذ

ها در بازار سرمایه و کنترل قیمت از  این در حالی است که با توجه به تسلط نسبی دموکرات 

پیمانهان اروپهایی دارنهه؛ لهذا بها       ها سعی در افزایش منافع اقتصادی خود و هم آن طریق این کانال،

ی یا نزولهی بهودن   رونه صعودهای نفت هستنه که  ی نوین بازار نفت، این آتیها هاستفاده از نظری

ی اخیهر بعضهی از   هها  سهال (. حتهی در  6315)سامئلسون، دهنه مهت شک  می ها را در کوتاه قیمت

هها   انه. از این رو دموکرات این متغیر را عام  اصلی در تعیین قیمت نفت خا  دانستهپردازان  نظریه

نماینه و به دنبال رسیهن قیمت بهه   یمهای نفتی، از نوسانات زیاد قیمت جلوگیری  از طریق بورس

 باشنه.  بازه ههف خود می

نظیر  ری خواهانشود و جممو از آنجا که تضعیف دلار نیز سبب رشه قیمت نفت می ارزش دلار:

انه، تضعیف ارزش دلار برای این گهروه سهودمنهتر از    های نفتی سمیم ترام  نیز در منافع شرکت

سازد. از آنجا  بازار نفت را متاثر می های شاخ، تقویت آن است و از طریق تغییر قیمت نفت خا 

در  سهرعت  بهه  بازارهها ین تغییرات در این تر کوچکانه،  که بازارهای مالی در آمریکا توسعه یافته

در مناطق دیگهر از جملهه    ها خا قیمت نفت خا  شاخ، این کشور اثر گذاشته، قیمت سایر نفت 

کهه در  طور همهان (. 6913)کشهاورزیان،  قهرار خواههه داد   تهأثیر قیمت نفهت خها  ایهران را تحهت     
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. در شود، قیمت نفت خا  شاخ، جمانی با ارزش دلار رابطه عکهس دارد  ( ملاحظه می2نمودار)

رشهه قیمهت    متعاقبهاً یابهه کهه    صورت تضعیف دلار، قیمت نفت خا  شاخ، آمریکا افزایش می

نفت خا  شاخ، اروپا را به همراه خواهه داشت. به همین ترتیب قیمت نفت خا  ایهران نیهز کهه    

 یابه. تابعی از قیمت این نفت خا  شاخ، است، افزایش می

 

  
  (Energy marketwatch.com: مأخذ)  و ارزش دلار رابطه نفت خام شاخص جهانی .2نمودار 

                      

سیاست ترام  در حوزه نفت وگاز بهر گسهترش تولیهه     سیاست استقلال انرژی و مقابله با اوپک:

در این ارتباط تولیهه داخلهی نفهت ایهن کشهور را تها        نفت و استقلال انرژی آمریکا ا تمرکز دارد.

 International Energy)میلیون بشهکه در روز افهزایش داشهته اسهت      62به  1از  2161پایان سال 

Outlook, 27: 2018).   ههای   ههای قهانونی از جملهه محههودیت     یتمحههود لذا دولت فعلی، تما

های تقویت تولیه  محیطی در راستای کاهش هزینه تولیه نفت برداشته شهه است و سیاست زیست

 رفت. نفت در رأس برنامه، قرار خواهه گ
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 (EIA.com: مأخذ) ی مختلفها سالروند تولید نفت آمریکا در  .3 نمودار

ی ترامه  و در تهلاش بهرای    ها هدر این راستا، افزایش تولیه نفت آمریکا به دو برابر، از برنام

کاهش وابستگی واردات نفت امریکا به خاورمیانه است. واردات نفت خها  آمریکها بها توجهه بهه      

ی اخیر کاهش یافته است. استراتژی ترامه  افهزایش   ها سالانرژی این کشور در  سیاست استقلال

محیطهی،   تولیه نفت به منظور کاهش وابستگی نفتی بوده و در این راستا قوانین سختگیرانه زیست

هههای سههنگین بههر  نفههت و گههاز و اعمهه  مالیههات  هههای ناشههی از توسههعه عملیههات حفههاری آلههودگی

  ی اخیر تعهی  نموده است.ها سالهای نفتی را در  شرکت

ها، اوپک را  ترام  در خصوص اوپک، سیاست مقابله با این سازمان را مه نظر دارد زیرا آن

هها   پنهارنهه. آن  یمه به عنوان یک کارت  دانسته و آن را مانعی در ایجاد فضای رقابتی بهازار نفهت   

راین در برنامهه خهود تعمهه    داننهه، بنهاب   اوپک را عاملی در جمت دخالت و دستکاری در بازار مهی 

. لاز  بهه  کهر اسهت    6(Daily Argus,10,2018) نمودنه تا فعالیت اوپک را کاملاً محهود نماینه

 
                                                           
 

لیه نفهت اوپهک و کهاهش وابسهتگی خهود بهه کشهورهای        ها به تهریج سعی در کنترل تو در نقطه مقاب  دموکرات .6

ههای تولیهکننههه نفهت     های حمایتی از شهرکت  جممور فعلی آمریکا با استفاده از سیاست انه. رئیس عضو آن نموده

درصهد تصاحب سمم کشورهای عضو اوپک در بازار آسیا بوده است به عنوان مثال صادرات نفت تولیهکننهگان 

 های گذشته در راستای تقاب  با این سازمان بوده است. هنه و کره جنوبی در سال امریکا به چین، ژاپن،
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تحهت   هها  یمهت کهاهش ق  یجهه و در نت یهه تول یشجمت افزا دولت آمریکا یراخ یها هما یاوپک ط

خها  از   نفت یمتطح قبودن س یین.  التبه پا(2163)اداره اطلاعات انرژی آمریکا،  فشار بوده است

در  یهرا ز ،باشهه  یچنههان مناسهب نمه    یهز ن یکها اقتصهاد آمر  یدلار کمتر در هر بشکه بهرا  55 یزانم

راسهتا   یهن در ا کشور را متوقف خواهه شه. ینا ی خا  ش نفت یهتول ها، قیمتبودن  یینصورت پا

که به ای  یحهلادرخواست نمود تا از  این کشوراز دولت  یکاآمر ینهگانمجلس نما ییقضا یتهکم

تراسهت   یآنته  یناز اوپهک بخهاطر نقها قهوان     دههه  یمتحهه اجهازه مه   یالاتا یوزارت دادگستر

 یسهت، خود پاسخگو ن یرفتار ضهرقابت یکه  اوپک برا مسأله ین. به ایهنما یتکنه، حما یتشکا

 یبتصهو  یاقتصهاد  یلگهران . تحلشهود  یم یکاتراست آمر یآنت ینانگاشته شهن قوان یمودهب موجب

 یهک بهه منزلهه   « NOPEC» یها « و صهادرکننهگان نفهت   یهکننهگانبه گروه تول یپاسخ منف» قانون

 (,S&P Platts,9,2018)دوره است ینکنگره در ا یتفعال یانقب  از پا یدو جناح یروزیپ

 و پژوهش تکنیك تجزیه و تحلیل .4

یکی از متغیرهای  های انرژی ترام  بر روی بازار نفت است. ات سیاستتأثیرههف مقاله بررسی 

ههای انهرژی بهازیگران اصهلی      که از طریق تغییر عوام  بنیادین عمهتا متاثر از سیاسهت -ممم بازار 

باشه. قیمت نفت به همراه سهایر متغیرههای متهاثر شههه از      قیمت نفت می -بازار نفت آمریکا است

توانهه شهرایط    می های اقتصادسنجی که های یاد شهه متغیرهای نوسانی است. یکی از مهل سیاست

ههای اصهلی و کلاسهیک اقتصادسهنجی،      فرخباشه. سهایر  می نوسانی را منعکس سازد مهل گارچ

بهرای   6آیهه. انگه    بودن واریانس جملات اخلال است که فرضی محهودکننهه به شمار مهی  ثابت

 ،پرداخهت ای  گذاری کرد. او به الگوسازی تلاطهم خوشهه   رهایی از این فرخ روش جهیهی پایه

صورت تابعی خودهمبسته است کهه از پسهمانههای قبلهی     ته با این فرخ که واریانس شرطی بهالب

سرعت  شود که اثر یک شوک در طول زمان به درواقع، در این الگو اجازه داده می .گیرد می تأثیر

 
                                                           
 

1. Engle 
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محو نشود. انگ  نشان داد زمانی که درجۀ همبستگی در پسمانهها قوی است، کارآیی استفاده از 

بهه نقهه  از   6312رچ در مقایسهه بها روش حههاق  مربعهات معمههولی بهالاتر اسهت )انگه ،        روش آ

 یپژوهش، هفتگ ینشهه در ا استفاده یها هداد ینکها ی دل به ینبنابرا ( .2161شمس و پناهی،  فلاح

برده شود )پون و  یاثرات گارچ وجود داشته باشه و با آزمون به وجود آنما پ رود یاست، انتظار م

های انرژی ترام  بر قیمت نفت، قبه  از بهرآورد    سیاست تأثیربه منظور بررسی  . (2119جر، گران

 شود: می مورد استفاده بررسیهای  مهل ابتها اثر گارچ برای متغیر

 

 مدل پژوهشآزمون اثر گارچ   .1جدول 

 آماره ها درجه آزادی ارزش آماره سطح احتمال

 Fآماره  (182/1) 85/9 002/0

χآماره  1 131/9 002/0
 

 

 مأخذ: نتایج تحقیق  

 

) فرخ واریانس همسانی( در ایهن آزمهون      با توجه به آزمون ضریب لانگراژ آرچ فرخ 

با در جه آزادی مذکور، بزرگتر اسهت و   Fشود، زیرا مقادبر آماره آزمون از مقهار جهول  می رد

 توان پذیرفت. مین شود و همسانی واریانس را می رد   از این رو فرخ 

 معرفی متغیرها  .5

 هفتگهی  سهری زمهانی  ی هها  هترام  بر قیمت نفت بها اسهتفاده از داد  های  سیاست یبه منظور بررس

قیمهت آتهی نفهت وسهت تگهزاس      ، وسهت تگهزاس اینترمههیت    اسپات مربوط به نفت خا  یمتق

ز و تولیهه  داخلهی، شهاخ، داوجهون   ی هها  هاینترمهیت، نسبت موجودی نفت به خوراک پالایشگا

 استفاده شهه است.  2162-2161سال  یط نفت
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 باشه: می ی پژوهش به شرح   ینمورد استفاده در ا یرهایمتغ

 WTI:  ،دلار در هر بشکه()بازار آمریکا قیمت اسپات نفت خا  شاخ. 

WTI2 دلار در هر بشکه()آمریکا  خا  شاخ، بازار خا  نفت: قیمت آتی نفت. 

STOCK/Input بشکه()داخلی ی ها هنفت خا  آمریکانسبت به خوراک پالایشگا: موجودی. 

 US PRO: )تولیه نفت خا  آمریکا )بشکه در روز. 

US Con: )مصرف نفت خا  آمریکا )بشکه در روز. 

Us Dollarشاخ، بازار دلار نایمکس نیویورک : 

 DJ :،ما بازار س صنعتی شاخ   

تغیرها آزمون ریشهه واحهه از طریهق نهر      در این مرحله برای مشخ، شهن وضعیت مانایی م

شود. نتایج آزمون  بررسی می 2161تا پایان سال  2161از سال  هفتگیی ها هو داد Eviews9افزار 

 تفاضه   امها  بهوده  نامانها  سطح در  خا  جز صادرات نفت به متغیرها تما  دهه می ریشه واحه نشان

خها    قیمهت نفهت   بهر روی   ههای ترامه    یاسهت این تحقیق اثرات س .باشنه می مانا ها آن اول مرتبه

خها  ایهران نیهز تهابع قیمهت       قیمهت نفهت   نمایهه و از آنجهایی کهه     شاخ، جمهانی را بررسهی مهی   

  گردد. باشه، از این طریق متأثر می های شاخ، می خا  نفت

 پژوهشهای  هیافت .6

 متغیرها 1بررسی رابطه همگرایی متقابل. 6-1

باشهنه، لاز  اسهت،     لگوی رگرسیونی مورد نظر، نامانا از درجه یک مهی از آنجایی که برخی متغیرهای ا

و دو  Johanssonوجههود رابطههه همجمعههی میههان ایههن متغیرههها را آزمههون نمههود. بهههین منظههور از روش  

 λرهیافت
   

  λ
     

نامانها رابطهه   ههای   شود، تا از این طریق مشخ، گردد، میان متغیهر  استفاده می  و

در تمهامی  ها  ( آزمون همجمعی مذکور بین متغیر9ر است یا خیر. بر اساس نتایج جهول )همجمعی برقرا

 
                                                           
 

1. Cointegration 
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ها حهاق  یک رابطه وجود دارد. بنابراین از آنجایی که  وجود تنما یک رابطه همجمعی نیز نشهان   روش

غیرهها  توان وجود تنما یک رابطه را نیز دلی  کافی بهرای ههم انباشهتگی مت    می از همگرایی متغیرها است،

 دانست. البته، میان متغیرهای فوق چمار رابطه همجمعی وجود دارد.

 

 آزمون رابطه همجمعی  .1جدول 

Quadratic Linear Linear None None Data Trend 

Intercept 

Trend  

Intercept 

Trend  

Intercept 

No Trend  

Intercept 

No Trend  

No Intercept 

No Trend  
Test Type 

2 2 2 2 9 λ
     

 

1 6 2 2 2 λ       

 مأخذ: نتایج تحقیق  

 برآورد ضرایب متغیرها. 6-2

ی میانگین و واریانس بوده و متغیرهای اثرگهذار بهر روی   ها هبه طور کلی مهل گارچ دارای معادل

توانهه بهه صهورت     مهی  گیرنه. معادله میانگین متغیر وابسته در سمت راست معادله میانگین قرار می

مریکا  آهای انرژی  یک فرآینه اتو رگرسیو و یا تابعی ساختاری از متغیرها تصریح گردد.  سیاست

گردد و جمهت قیمهت را از طریهق قیمهت نفهت معهین        در شک  انتظارات قیمت نفت منعکس می

مت نفت های اعمالی ترام  در حوزه انرژی با اثرگذاری متغیرهای ممم بازار قی سازد. سیاست می

خا  شاخ، با توجه به نوسانی بودن این  دهه. برای تحلی  رفتار قیمت نفت قرار می تأثیررا تحت 

ههای اقتصادسهنجی گهارچ کهه      ههای یهاد شههه از مههل     متغیر و سایر متغیرهای اثرگذار از سیاست

 سیاست گسترش صنعت نفت همچنین. شود توانه شرایط نوسانی را منعکس سازد، استفاده می می

( WTIخا  شاخ، بازار آمریکا ) سازی نفت توسط ترام  قیمت نفت و تولیه نفت شی   و خیره

قیمهت آتهی نفهت خها   نفهت خها         قرار داده و بههین ترتیهب قیمهت آن تهابعی از       تأثیررا تحت 
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بهازار   صنعتی شاخ،، موجودی نفت خا  آمریکا، تولیه نفت خا  آمریکا، آمریکا بازار شاخ،

  شود. به صورت زیر در نظر گرفته می  بازار دلار آمریکاما  و شاخ، س

 

(6) 
Log (WTI)= c1+c2 log (WTI2) + c3log( DJ)+ c4log(Dollar)+ c5log 

(Pro/con)+c6 LOG(STOCK/Input) + c7log(ex)  +et 

 

(2)   
        

        
  

 .آمهه است (2نتایج برآورد رابطه مذکوردر جهول )

 

 های دولت آمریکا بر قیمت نفت خام شاخص اثرات سیاستبرآورد  .2جدول 

 مأخذ: نتایج تحقیق  

  

 معادله میانگین  

LOG(STOCK/Input) LOG(DJ) LOG(EX) LOG(DOLLAR) LOG(PRO/CON) LOG(WTI2) Constant متغیر 

017/0- 

(66/12) 

08/0 

(1987) 

002/0- 

(77/10-) 

03/0- 

(78/9-) 

01/0-  

(81/2-) 

01/1 

(09/309) 

367/0- 

(59/59-) 
LOG(WTI) 

Log likelihood Adj       

 ژگی مدل  وی
68/886 99/0 99/0 

 معادله واریانس

29/0 

(3/7) 
   

70/0 

(۴/17) 
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ی میانگین و واریهانس از نظهر آمهاری    ها هشود، کلیه ضرایب معادل می همان طور که مشاههه

ادار هستنه. مجموع ضرایب معادله واریانس معنادار است )مجمهوع ضهرایب معادلهه واریهانس     معن

  -که معادله واریانس است-( 2در معادله) باشه( می برابر با یک
باشه که  می جزء خطای رابطه   

     ( جزء خطای دوره گذشته و )       مربع واریانس خود تابعی است از ) 
ربهع جهزء خطها    ( م 

های دولت کنهونی را بهر نوسهانات     همچنین برای اینکه بتوان تاثیر سیاست .در دوره گذشته است

سهازی   مههل   GARCH(1,1)شاخ، بررسی نمود، معادله واریانس به شک  های  قیمت نفت خا 

و بهه  دار بهوده  معنها  2و بتها   6ریانس( ضهرایب بتها   شهه است. بر اساس نتایج جهول بالا )معادله وا

باشهنه، موجهب تغییهر قیمهت      ترتیب نشان دهنهه شوک ونوسانات )تلاطم( در متغیرهای مهل مهی 

دهه که  را نشان می بازار نفت )عرضه و تقاضا(های  شوک   شود. ضریب  می نفت خا  شاخ،

انهرژی دولهت   ههای   ناشهی از سیاسهت  های  ، شهت تلاطم  باشه.  می این ضریب مثبت و معنا دار

دهه. از آنجایی که سیاست انرژی دولت کنونی آمریکا بر گسترش تولیه نفت  می ام  را نشانتر

تمرکز دارد )مطابق ضریب آن در معادله میانگین( سبب کاهش قیمت گردیههه اسهت. بهه عهلاوه     

شهود.   مهی  دهه که اثر افزایش تولیه بر روی قیمهت نفهت تشههیه    می نشان   مثبت بودن ضریب 

با افزایش تولیه نفهت شهی  آمریکها قیمهت نفهت خها         2165-2163های  سالدر  مسألهنمونه این 

شود بر اساس معادله  می که مشاههه طور هماندلار در هر بشکه را تجربه نمود.   91شاخ، کانال 

باشهنه. بهر اسهاس نظریهه      ( در جهول فوق کلیهه متغیرهها از لحهاظ آمهاری معنهادار مهی      6میانگین )

خا  شهاخ، بهازار آمریکها در بهازار نهایمکس کهه انتظهارات         قیمت آتی نفت (6315سامئلسون )

گردد، مطابق انتظار بهر اسهاس مبهانی نظهری تحقیهق       این متغیر منعکس می های ترام  در سیاست

نظری با قیمت اسهپات آمریکها رابطهه مسهتقیم داشهته و بهه ازای یهک درصهه افهزایش در قیمهت           

کام  قیمت نفت خا  شاخ، در بازار فیزیکهی را توضهیح   خا  شاخ، در بازارآتی به طور  نفت

خها    دهه. این متغیر انتظارت افزایش تولیه نفت امریکا را به طور کام  به قیمت اسهپات نفهت   می

های حوزه انرژی دولهت آمریکها سهریع     دهه. از آنجایی که سیاست شاخ، این بازار توضیح می

گذارد و با توجهه بهه یکپهارچگی     های نفتی می ورسات خود را بر بازارهای بورس از جمله بتأثیر
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بازارهای مالی  ایهن تغییهرات بلافاصهله بهه بهازار فیزیکهی نفهت مهنعکس شههه و قیمهت را متهأثر            

خا  آمریکا به عنوان شاخ، بهرای رشهه تولیهه     نماینه. همچنین، تفاض  تولیه و مصرف نفت می

اسپات داده و از این طریهق قیمهت آن را    خا  شاخ، در بازار آمریکا سیگنال منفی به قیمت نفت

نمایه)به ازای یک درصه افزایش تولیه نفت نسبت به مصهرف آن حههود یهک درصهه      متآثر می

کهه منطبهق    -های ترام   سیاستدهه. در این ارتباط  خا  شاخ، را توضیح می تغییرات قیمت نفت

های نفتهی و منهافع    اری آنما در شرکتد با توجه به سما  -باشه با سیاست حزب جمموری خواه آمریکا می

نمائی حزب کنهونی حهاکم از معهاملات نفتهی و نظهامی بها کشهورهای تولیهکننههه نفهت خها  در منطقهه،            

ی  بهرای آنمها   الملله  بهین گسترش تولیه نفت و گاز این کشور و همچنین افزایش صادرات آنما به بازارهای 

در جمهت تعهادل در بهازار و تثبیهت      2161نهوامبر   در اولویت است. در مقاب ، کشورهای عضهو اوپهک از  

تولیه خود را کاهش دادنه که این در حالی است که امریکها نیهز از فرصهت پهیش آمههه اسهتفاده       ها  قیمت

نموده و بازارهای کشورهای عضو اوپک در آسیا نظیر چهین، هنهه، ژاپهن و کهره جنهوبی را مهورد هههف        

 خود قرار داده است.  

رسهانه و در   نفت شیرین( را بهه مصهرف داخلهی مهی     -ت شی  )تایت اوی البته این کشور نف

های ترش خود  را به این کشورها صادر نموده است. به علاوه، فاصله قیمتی نفهت   خا  مقاب  نفت

خا  آمریکا )وست تگزاس اینترمهیت(، نیز باعث افهزایش   خا  شاخ، بازار اروپا )برنت( با نفت

آمریکها گردیههه اسهت چراکهه سیسهتم      ههای   خها   خریه انهواع نفهت   تمای  مشتریان آسیایی برای

خا  برنت است. از طرفی با توجه به انتظار  گذاری بسیاری از اعضای اوپک تابع قیمت نفت   قیمت

های جمموری خواهان در ایهن   رابطه معکوس میان شاخ، دلار و قیمت نفت و همچنین سیاست

سازد که در  مستقیم قیمت نفت را متأثر میغیر قیم وخصوص، تغییر شاخ، دلار از دو طریق مست

دهه که با یهک درصهه    این مقاله اثر مستقیم آن مورد ارزیابی قرار گرفت. نتایج برآورد نشان می

یابه. به عهلاوه، بها    درصه به طور مستقیم کاهش می 9خا  شاخ، حهود  تقویت دلار قیمت نفت

در خصوص گسترش صنعت نفت و گاز و حذف توجه به سیاست جمموری خواهان نظیر ترام  

صهنعتی بهازار سهما  آمریکها     ههای   شاخ،ترین  که یکی از ممم -قانون مالیات، شاخ، داوجونز
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در اثر رونق صنعت نفت و گاز  رشهه یافتهه و بهه تبهع آن افهزایش اشهتغال ایهن کشهور را          -است 

شهه و قیمهت آنمها افهزایش یافتهه      تقویت نموده و در نتیجه تقاضا برای مواد اولیه نظیر نفت بیشتر

این در صورتی است که اثر افزایش تولیه نفت و افزایش شاخ، داوجونز بهر روی قیمهت    است.

خا  شاخ، خلاف جمهت یکههیگر بهوده و قیمهت را در سهطح تعهادلی فعلهی قهرار          اسپات نفت

تهری قهرار    ینآن صورت افزایش تولیه نفت آمریکا قیمهت نفهت را در کانهال پهای    غیر انه. در داده

درصهه بهه طهور     5خا  شاخ، حهود  داد. با یک درصه تقویت شاخ، داوجونز قیمت نفت می

یابه. موجودی نفت خا  آمریکا توسط اداره اطلاعات انرژی این کشهور، بهه صهورت     افزایش می

 مهؤثر گردد که ایهن آمهار در تعیهین جمهت بهازار و مسهیر حرکهت قیمهت نفهت           می هفتگی اعلا 

توانه منبای تحلی  فعالان بازار باشه چرا که این متغیرها با  نمی بته این شاخ، به تنماییباشه. ال می

توانهه   می شود؛ لذا نسبت این دو متغیر می داخلی آمریکا سنجیههی ها هتوجه به خوراک پالایشگا

بهه  نشان دهنهه جمت قیمت نفت باشه. به علاوه در شرایطی که ساختار بازار نفت کانتانگو باشه، 

عبارت دیگر قیمت نفت خا  شاخ، در زمان حال نسبت به قیمت نفت خها  شهاخ، در آینههه    

)قیمت آتی نفت خا  شاخ،( کمتر باشه، برای مصرف کننههگان بزرگهی نظیهر آمریکها خریهه      

 برداری در زمانی که قیمت نفهت خها  بهالاتر    سازی آن و بمره پایین،  خیرههای  نفت خا  با قیمت

باشه. با رشه موجودی نفت ساختار کانتانگو بازار گسترش یافته و در نتیجهه   ه میرود، به صرف می

براساس برآوردهای مهل، یک درصه افهزایش در   گردد. انتظارات کاهش قیمت نفت تقویت می

داخلی آن باعث کاهش یهک درصهه در   ی ها هموجودی نفت آمریکا نسبت به خوراک پالایشگا

 شود.  می قیمت نفت خا  شاخ،

 گیری هبندی و نتیج جمع. 0

خا  شهاخ،   های حوزه انرژی آمریکا بر روی قیمت اسپات نفت در این مقاله به منظور بررسی سیاست

این کشور یک مهل گارچ برآورد گردیه و با اسهتفاده از تحلیه  همگرایهی روابهط بلنهمههت متغیرهها       

ی آمریکها در حهوزه نفهت و گهاز     هها  بررسی شه. نتایج تحقیق با مبانی نظهری انطبهاق داشهته و سیاسهت    
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خها  شهاخ، آن نسهبت بهه سهایر       شههن قیمهت نفهت   تهر   کهه سهبب ارزان   -گسترش عرضه نفت بوده 

و از این طریق سمم بازار نفت این کشور بیشتر شهه است. همچنین نتهایج   -های دیگر گردیهه خا  نفت

خها  شهاخ، مهذکور در     فهت دهه که سایر عوام  اثرگذار به شک  معناداری بر قیمهت ن  مهل نشان می

های انرژی دولت فعلهی آمریکها مقابلهه بها اوپهک و       گذار بوده است. از دیگر سیاست تأثیربازار اسپات 

ی اسهت. در مقابه ، کشهورهای عضهو اوپهک از نهوامبر       الملل بینهمچنین افزایش صادرات به بازارهای 

هش دادنه که ایهن در صهورتی اسهت    تولیه خود را کاها  در جمت تعادل در بازار و تثبیت قیمت 2161

مریکا نیز از فرصت پیش آمهه استفاده نموده و بازارهای کشهورهای عضهو اوپهک در آسهیا نظیهر      آکه 

چین، هنه، ژاپن و کره جنوبی را مورد ههف خود قرار داده است. البته ایهن کشهور نفهت شهی  )تایهت      

ههای تهرش خهود را بهه ایهن       خها   نفهت رسهانه و در مقابه     نفت شیرین( را به مصرف داخلی می -اوی 

خها    کشورها صادر نموده است. به علاوه،  با توجه به فاصله قیمتی نفت خا  شاخ، بازار اروپا با نفهت 

نسبت به برنت(، نیز باعث افهزایش تمایه  مشهتریان آسهیایی بهرای      تر  قیمت پایین) شاخ، بازار آمریکا

گذاری بسیاری از اعضهای اوپهک      اکه سیستم قیمتآمریکا گردیهه است چرهای  خا  خریه انواع نفت

 خا  برنت است.   تابع قیمت نفت

 و عرضهه  بهر  مهؤثر  مختلهف  عوامه   در نظهر گهرفتن   بها  خاورمیانه ی نفت به ویژهالملل بینبازارهای 

 عنایهت  بها  .شود روبرو عرضه مازاد با -نفت شی  آمریکا ناشی از سیاست توسعه عمهتاً – آتی تقاضای

 و ایهران  خها   نفهت  خریهه  از آسهیایی  و اروپایی کشورهای خودداری و آمریکاهای  تحریم تبازگش به

 ایهران،  عرضهه نفهت   کمبهود  جبهران  بر مبنی روسیه همچنین و عراق کویت، عربستان، کشورهای تعمه

 دار اولویهت  میهادین  بهه  معطهوف  صهرفاً  بایست می کشور نفتی میادین توسعه که رسه می نظر  به بنابراین

لهذا پیشهنماد    باشهه.  ثانویهه  ههای  فرآوری نیازمنه تولیه حال در میادین همچنین و مشترک میادین م شا

و همچنین مازاد عرضهه نفهت   ای  بنهی بودجه گردد با توجه به بازگشت تحریم نفت ایران  و اولویت می

. شهود  انهاختهه  تعویهق  بهه  و منتفی فعلاً بکر مستق  میادین توسعه که شود می پیشنماد المللی در بازار بین

المللهی و   برای حذف نفت ایران از بازارههای بهین   با توجه به سیاست انرژی دولت فعلی آمریکا بنابراین

 نهاشهته  متقاب  تجاری مبادلات آمریکا که با نفتی المللی بین های گسترش سمم بازار خود، تنما شرکت
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 اینکهه  ضهمن  داشهته باشهنه.   ایران خود را با تجاری در حوزه نفت و گازهای  همکاری تواننه باشنه، می

 کهه  کنهه  می ایجاد را امیهواری و ونزوئلا این روسیه های نفتی و تحریم چین با آمریکا تجاری اختلاف

 را بهه  دنیها  کشهورهای  خود، سهایر  قرارداد های طرف با آمریکا جانبه مناسبات یک دلی  به کشورها این

 ارتبهاط  ایهن  در و دهنهه  قهرار  آمریکها های  سیاست با مقابله یا و خود تجاری روابط کاهش برای تلاش

 امر تا حهودی دور از انتظار این البته. دهنه گسترش حتی و نهاده کاهش را ایران با خود تجاری روابط

 ههیچ  تهابع  خهود  تجاری های طرف در خصوص ارتباط با فعلی آمریکا دولت های سیاست لیکن است،

 است. نبوده تجاری و سیاسی منطق
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