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ِ  تاظای  اؿاؿای  ٍ هْان  گااهی  ّای التواسی، م تزقأاًظػی تا تَخِ تِ ًیاع تَ هوظف ُظاحی الگَی تْیٌِ طیاغی سط   تظًاها

ِ   عیاط سطیافات  سلیا  افاغایق  ِ تَلیشات تزق هاٌتت تا  . كَس تلمی هی خْت هشیظیت هوظف اًظػی  افاغایق  تاِ ٍاؿاِ

تظیي تأثیظگااضاطتااظیي ٍ  ٍاطسات اع خولااِ هْاان كااشى هخااشٍس ٍ ٍاطساتاای کالاّااای هااٌتتی، خااایگغیٌی تَلیااش هاااسطات

هوظف اًاظػی سط لالاة    تأثیظسط ایي همالِ،  ،لضاگظسس.  پ  تَؿتِ التواسی تلمی هی سط ًتیدٍِ  اؿت،ّای التواسی  تزق

ّای آى ٍ گاع ُثیتی تظ اطعف افاغٍسُ تزاق    ٍطسُاؿٌگ، ًفت ٍ فظ فـیلی كاه  عغالّای  ّای ؿَرت تظکیثی اع اًظػی

. كاشُ اؿات  تظطؿای   (1998-2011) ّاای  تظ ایظاى( ُی ؿاال  تأکیشکلَط عٌَ ؿاعهاى کٌفظاًؾ اؿلاهی )تا  8هٌتت سط 

اؿتفاسُ كاشُ   (DOLS)یا اًثاكتگی پاًلی تا طّیافت حشال  هظتتات هتوَلی پَ آثاط هتغیظّا، اع تکٌیک ّنخْت تظآٍطس 

تاا  تَاًٌاش   های  ّاا  هثثت هوظف اًظػی تظ اطعف افغٍسُ تزق هاٌتت ساطس. سٍلات   تأثیظًتایح طگظؿیًَی حکایت اع  .اؿت

ّای هٌاؿة التواسی ّن سط عهیٌِ هشیظیت هوظف اًظػی لشم تظساطًش ٍ ّان عهیٌاِ طكاش اطعف     ُظاحی ٍ اخظای ؿیاؿت

 افغٍسُ تزق هٌتت طا فظاّن ؿاعًش.

 کٌفظاًؾ اؿلاهی ،اًثاكتگی پاًلی هٌتت، ّن هوظف اًظػی، کلمات کلیذی:

  

                                                            
 19/2/1394  :پضیظف تاطیذ  17/4/1393  :تاطیذ سطیافت 
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 . مقذمه1

هـاتمین سط  یاا غیظ اهظٍعُ ًمق هٌاتع اًظػی سط التواس کلَطّا تظ کـی پَكیشُ ًیـت. اًظػی هـاتمین  

ٍ  فظایٌاش اع ایاي ُظیاك    ساطس ٍّاای هزتلاا التوااسی ًماق      عولکظس تزاق  تَؿاتِ التوااسی    طكاش 

اًظػی یکی اع عَاه   ،ّای اریظ ُی سِّ ،سّش. تظ ایي اؿاؽ لظاط هی تأثیظکلَطّای هزتلا طا تخت 

ُ    كَس هی تلمیهْن تَلیش  ؿاظهایِ ٍ هاَاس اٍلیاِ ًملای      ّاای تَلیاش ًریاظ کااط،     کِ سط کٌااط ؿاایظ ًْااس

گظفتاِ سط ؿاِج خْااى     طتهَّای  . اهظٍعُ هِالتات ٍ پؼٍّقساطسکٌٌشُ سط التواس کلَطّا  تتییي

تاا حاشٍس عیااسی تاِ      التواسی ٍ هٌتتی سط کلاَطّای خْااى  ًلاى ساسُ اؿت کِ طًٍش كتاتاى تَؿتِ 

ّای هٌتتی تاِ راَس    ٍ اًظػی تیلتظیي ؿْن طا سط فتالیت ،ّای اًظػی اطتثاٍ ساطس ؿِج هوظف حاه 

ی ٌااتع اًاظػی ًیاغ ٍالتیتا    (. ًیاع تزق هٌتت تِ ه34، 1389)یاٍطی ٍ احوشعاسُ،  ارتوام ساسُ اؿت

ًیااع ایاي تزاق، لِواات      تاأهیي ٍ سط هاَطت عاشم    ،تفااٍت تاَس   تَاى ًـثت تِ آى تای  اؿت کِ ًوی

ّای طكش ٍ تَؿاتِ   فمیت تظًاهِی سط لشم اٍل تِ طكش تزق هٌتت ٍ سط هظاح  تتش تِ هًَاپضیظ خثظاى

 .  كشالتواسی کلَطّا ٍاطس رَاّش 

هوااظف اًااظػی سط اطعف افااغٍسُ تزااق هااٌتت سط ّااشف اهاالی ایااي همالااِ تظطؿاای خایگاااُ 

هِالتات سط عهیٌِ اطتثااٍ تایي هواظف     تیلتظکِ سط ٌَ کٌفظاًؾ اؿلاهی اؿت. اع آًدا کلَطّای ع

ِ     اًظػی تا هتغیظّای عوشُ کلاى التواسی، تَخاِ نٌاشا   ٍیاؼُ سط   ًی تاِ هتغیاظ اطعف افاغٍسُ هاٌتت تا

وشُ هِالتات تظ خظیاى طكاش التوااسی یاا    ٍ ع ،ًلشُ اؿتکلَطّای عٌَ ؿاعهاى کٌفظاًؾ اؿلاهی 

ّای  ّای حشال  هظتتات هتوَلی، الگَی رَستاعگلتی تا ٍلفِ تظ طٍف تأکیشتَلیش ًارالن سارلی تا 

هواظف اًاظػی طا تاظ اطعف افاغٍسُ      تاأثیظ ایي هِالتاِ   سطاًش،  تَعیتی ٍ هشل توخیج رِا تکیِ کظسُ

تاِ   (1988-2011)ُی سٍطُ عهااًی  کلَط هٌتزة عٌَ ؿاعهاى کٌفظاًؾ اؿلاهی  8تزق هٌتت سط 
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 141 ...تزق هٌتتاطعف افغٍسُ اًظػی سط ًمق 

 .کٌین هیهِالتِ ٍ تظطؿی  ،(DOLS) 2پاًلی تا طّیافت حشال  هظتتات هتوَلی پَیا 1اًثاكتگی كیَُ ّن

 . کٌش هیسط عهاى تظطؿی  هتغیظّا طا تِ هَطت پَیا ٍ تأثیظایي طٍف 

طا  هثااًی ًراظی ٍ ترَطیاک    ،اعهاًشّی كاشُ اؿات. سط تزاق سٍم   ؿا  تزق کلی 6ایي همالِ سط 

. تزق ؿَم تِ پیلیٌِ تخمیاك ٍ تظطؿای هِالتاات تدظتای ارتواام ساطس. ؿاارتاط الگاَ ٍ        این آٍطسُ

ُ   ٍ سط تزق  اؿت، هتغیظّای هشل سط تزق نْاطم هتظفی كشُ  پٌدن ًتایح تظآٍطس هاشل تواظیج كاش

 .ارتوام ساطسؿیاؿتی  ٍ پیلٌْاسّایی کلی گیظ ًتیدِتخث ٍ  تِ ُ كشُ اؿت. تزق كلن ًیغآٍطس

 

 . مبانی نظری2

 تیلاتظ  تَلیش خْت هلی سط هٌاتع ٍ اهکاًات کِ اؿت تظای طكش هلی یا تزلی ایي طیغی تظًاهِّشف اع 

ِ  اهالاحاتی  ًاوي  تْتظ، ٍ تَلیش تیلتظ تظای تلاف اها. كًَش تدْیغ ًیاع هَطس رشهات ٍ کالاّا  سط کا

 هٌااتع  توااهی  اع تاظ  فلظسُ ٍ تظ گـتظسُ گیظی تْظُ تا آٍطس، تایـتی هی عو  تِ تَلیش عَاه  ؿاعهاًشّی

 طكش ًظد کِ ٌّگاهی سیگظ، عثاطت تِ. تاكش ّوظاُ ُثیتی هٌاتع ٍ فیغیکی ؿظهایِ اًـاًی، هٌاتع اع اعن

تماًاا   طاؿاتا،  ایاي  سط. كاَس  های ٍاطس  هٌاتع تظ ای فغایٌشُ فلاط طٍس، هی تالا هخـَؿی تِ ُظع التواسی

ِ  ًیاع هتزون، اًـاًی ًیظٍی تظای ِ  تا ِ  تدْیاغات  ٍ ؿاظهای  ٍ اًاظػی  راام  هاَاس  هواظف  ٍ ای ؿاظهای

 هْیا تَلیش طكش تِ هَاعات كشُ یاس هٌاتع اع ّظیک اع تیلتظ تظساطی تْظُ اهکاى نٌاًچِ. یاتش هی افغایق

طكش التوااس هلای    تیي اطتثاٍ طٍ، اعایي (.Sadorsky, 2011,739كَس ) هی طٍِ طٍت تٌگٌا تا تَلیش ًثاكش،

ِ  طا التواسی تخلیلگظاى اع تـیاطی تَخِ اًظػی، هزتلا یّا حاه  هوظف تا یا تزلی  خلاة  راَس  تا

اؿت کاِ ّاظ کاشام ًوایااًگظ عهیٌاِ       س ٍ اًظػی تِ نٌشیي طٍف تیاى كشُالتواکظسُ اؿت. اطتثاٍ تیي 

    .اؿتٍ حَعُ تخلیلی آى طٍیکظس  ترَطیک

                                                            
1 . Panel Cointegration 
2 .Dynamic Ordinary Least Squares 
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ٍ تٌْاا عاها     یعاها  اهال  ی اًظػ، 1ظیٍ ًا ظؽیهاًٌش آ ـتیالتواسساًاى اکَلَػ یاتًرظ تظاؿاؽ

  ّـااتٌش یاًااظػ اعهٌااشیً یظیگکاااط تااِ یاًااش کااِ تااظا یا عَاهاا  ٍاؿااِِ ِیٍ کاااط ٍ ؿااظها اؿاات، شیااتَل

(Daly, 1997.) ّای التوااس   یکی اع عَاه  هْن تَلیش سط تخث ّنّای خشیش طكش، اًظػی  سط ترَطی

ّاای التوااسی    ای سط طكش التواسی تِ عٌَاى تظآیٌاش تواام فتالیات    ٍ خایگاُ ٍیؼُ كَس تلمی هیکلاى 

 ساطین: ،لضا تَلیش تاتتی اع کاط، ؿظهایِ، اًظػی ٍ هَاس اٍلیِ رَاّش تَس. تِ عثاطتی ساطس.یک خاهتِ 

Q=f(K, L, E) (1)  

ُ  ًیغ ًلاى E، ٍ تیاًگظ ًیظٍی کاط Lتیاًگظ ؿظهایِ،  Kتیاًگظ هخوَل،  Q ،قکِ سط تاتع فَ  سٌّاش

ؿاٌگ ٍ   عغاال ای اع عَاه  ًریاظ ًفات، گااع، تاظق،      تَؿَ هدوَعِ تَاى طا هی E. ًْاسُ اؿتاًظػی 

ّاظ ؿاِ ًْااسُ ؿاظهایِ، کااط ٍ اًاظػی        ،. تٌااتظایي کظس تأهیي ،ًشا ّای اًظػی هتظٍف کِ تِ حاه  ،غیظُ

ٍ  ّا كًَش. ّوچٌیي فظى تظ ایي اؿت کِ تیي هیغاى اؿتفاسُ اع ایي ًْاسُ تغییظ سط ؿِج تَلیش هی تاعث

تاعث افغایق تَلیاش   یاس كشُّای  ؿِج تَلیش طاتِِ هـتمین ٍخَس ساطس، یتٌی افغایق ّظ یک اع ًْاسُ

 گظسس. تِ تیاى طیاًی ساطین:   هی
  

  
 0   

  
 0   

  
 0 (2)  

، راَس تااتتی   اؿتکٌٌشُ اًظػی  تأهیيّای هزتلا  هوظف اًظػی کِ كاه  حاه  ،سیگظ اع ؿَی

افاغایق ؿاِج لیوات اًاظػی تاعاث       ،ّای اًظػی اؿت. تِ عثاطت سیگظ هتکَؽ اع ؿِج لیوت حاه 

 .(Stern, 2004گظسس ) ٍ ایي هٌدظ تِ کاّق تَلیش هی كَس هیکاّق هوظف اًظػی 

 

 تهگرف صورتهای  . مروری بر پصوهش3

( ARDLتَعیتی ) یّا تا اؿتفاسُ اع الگَی رَستاعگلتی تا ٍلفِای  ( سط همال1388ِآهاسُ ٍ ّوکاطاى )

ُ   ECMٍ ّوچٌیي الگَی توخیج رِا ) هاشت تایي هواظف ًْاایی      (، ٍخَس طاتِاِ تلٌشهاشت ٍ کَتاا

ٍ طكاش   ا  ی ًفتای، تاظق ٍ گااع   ّاا  ٍطسُاكااه  فاظ   ا  هزتلا اًاظػی ّای  ًْایی حاه  اًظػی ٍ هوظف
                                                            
1.Ayras & Nayer 
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 .کظسًاش تظطؿای   (1350 - 1382) یّاا  ُای ؿاال   هٌتت التواس ایظاى  سط تزقطا التواسی ٍ اكتغال 

ِ  ای علیت یک ُظفِ ِطاتًِتایح حاه  ًلاى ساس کِ   طكاش  اع هوظف ًْایی اًظػی سط تزق هٌتت تا

 افغٍسُ سط ایي تزق ٍخَس ساطس.   اطعف

ای تِ تظطؿی اطتثاٍ تیي هوظف گاع ُثیتی تاا تَلیاش هاٌتتی     ( سط همال1389ِآطهي ٍ ّوکاطاى )

ّاای تخمیاك، اثاظ     پظسارتٌش. تظاؿاؽ یافتِ ARDLتا اؿتفاسُ اع طٍف  1386-1346سط ایظاى ُی سٍطُ 

ًتاایدی هَافاك    هشت ًیغ. سط تلٌشهتٌاساط اؿتتَلیش هٌتتی هثثت ٍ  تظکَتاُ هشت هوظف گاع ُثیتی 

 سؿت آهشُ اؿت.ِ هشت ت ٍ ّوـَ تا حالت کَتاُ

ّاای   ّای فـیلی سط لالة تظکیثای اع اًاظػی   هوظف اًظػی تأثیظای  سط هِالتِ (2012) ؿاسطؿکی

تا اؿتفاسُ اع تکٌیک  (،1980-2007) ی خٌَتی ُی سٍطُاهظیکااٍلیِ تظ خظیاى تَلیش هلی ّفت کلَط 

اطتثااٍ   س هَطت گظفتِ. ًتایح حاه  اع تظآٍط، تظطؿی کظسّای پاًلی تا طّیافت حشال  هظتتات ساسُ

 طا تیي تواهی هوظف اًظػی ٍ طكش التواسی ًلاى ساس. یساط هثثت ٍ هتٌا

هواظف اًاظػی طا تاظای     ٍ پَیاا تایي تَلیاش کا      یاطتثاٍ علّ ای هِالتِ( سط 2011) 1ّلدی اٍغلَ

تظطؿی کاظسُ اؿات. ًتاایح     (1968-2008) ؿظی عهاًی تظای سٍطُّای  کلَط تظکیِ تا اؿتفاسُ اع ساسُ

وت تَلیاش کا    آعهَى گظًدظ ًلاى ساس کِ سط تلٌشهشت خظیاى علیت اع ُظف هوظف اًاظػی تاِ ؿا   

 تیي هوظف اًظػی ٍ تَلیش ک  ٍخَس ساطس.   ای ُظفِ ی سٍهشت ًیغ اطتثاٍ علّ ٍخَس ساطس. سط کَتاُ

نَب نٌاش هتغیاظُ   ای طا تظای کلَط تظکیِ سط لالة یاک نااط   هِالتِ (2007) 2اؽ ٍ ؿظیتؿَی

اًدام ساسًش. ًتایح حاکی اع آى اؿت کِ هوظف تظق ٍ تَلیش هاٌتتی  ( 1968-2002)ُی سٍطُ عهاًی 

کاِ یاک علیات     تایح هشل توخیج رِا ًیغ ًلاى ساس. ًاًش اع ُظیك ؿِ تظساط ّن اًثاكتگی تِ ّن هظتثَ

 یک ُظفِ اع هوظف تظق تِ تَلیش هٌتتی ٍخَس ساطس.

  

                                                            
1.Halicioglu 
2. Soytas & Sari 
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 یقشناسی تحق . روش4

ّاای فـایلی    ؿاَرت ّاای   سط ایي همالِ، تأثیظ هوظف اًظػی تزق هٌتت )سط لالة تظکیثی اع اًظػی

ٍ گاع ُثیتی(، تلکی  ؿظهایِ سط تزق هٌتت، هاسطات  ،ّای آى ٍطسُكاه  عغال ؿٌگ، ًفت ٍ فظا

ٍ ًیظٍی کاط كااغ  سط تزاق هاٌتت تاظ اطعف      ،تزق هٌتت )سط لالة هاسطات تا تکٌَلَػی تالا(

تاظ ایاظاى( ُای     تأکیاش )تاا    1کلَط اع اعٌای ؿاعهاى کٌفاظاًؾ اؿالاهی   8سُ تزق هٌتت تظای افغٍ

اًثاكاتگی پااًلی    آثاط هتغیظّا، اع تکٌیک ّان اؿت. تظای تظآٍطس  كشُهِالتِ  (1998-2011) ّای ؿال

تظاؿاؽ هثااًی   هشل هَطس تظطؿی سط ایي همالِ كَس. اؿتفاسُ هی (DOLS)حشال  هظتتات هتوَلی پَیا 

َ  (2012) ؿاسطؿاکی  ّای همالًِرظی ٍ هِالتات تدظتی ٍ تا الْام اع  ٍ تاا   (2007) اؽ ٍ ؿاظی تیٍ  ؿا

 ّای ؿالاًِ تِ هَطت عیظ فظهَلِ كشُ اؿت: لخاّ ساسُ

LnINDit = α0  + α1LnEit + α2LnKit + α3LnLit + α4LnXit + εit                     (3)                

IND   ِاؿت 2005تیاًگظ اطعف افغٍسُ ٍالتی تزق هٌتت تظ حـة ؿال پای. 

E  ی فـایلی  ّاا  ؿاَرت ّاای   ، کِ سط لالة تظکیثی اع اًاظػی اؿتتیاًگظ هوظف اًظػی تزق هٌتت

 كَس. ّای آى ٍ گاع ُثیتی ٍاطس هشل هی ٍطسُعغال ؿٌگ، ًفت ٍ فظاكاه  

K   ِاؿت 2005تیاًگظ تلکی  ؿظهایِ تزق هٌتت تظ حـة ؿال پای. 

L  سٌّشُ ًیظٍی کاط كاغ  تزق هٌتت اؿت. ًلاى 

X   ِاؿت 2005تیاًگظ هاسطات تزق هٌتت سط لالة هاسطات تا تکٌَلَػی تالا تظ حـة ؿال پای. 

Ln   اؿتًواس لگاطیتن ُثیتی. 

ε  اؿت تیاًگظ خولِ رِای تواسفی.  

                                                            
ّا، ّلت کلَط )کاهظٍى، هوظ، اًشًٍغی، ایظاى، اطسى، هاظاکق، هاالغی ٍ پاکـاتاى(     ساسُ سط سؿتظؽ تَسىتا تَخِ تِ  .1

 اًتزاب كشًش. 
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اؿاتفاسُ كاشُ اؿات.     (CPI)کٌٌاشُ   هتغیظّای اؿوی اع كارن لیوت هواظف تظای ٍالتی کظسى 

 ،اًاش. سط هاشل فاَق    اؿتزظاج كشُ 1هظتٍَ تِ تواهی هتغیظّای هَطس تظطؿی اع  تاًک خْاًیّای  ساسُ

       ُ خْات کـاة اُویٌااى اع کااصب ًثاَسى       اًاش.  تواهی هتغیظّاا تاِ هاَطت لگااطیتن ُثیتای تیااى كاش

تظطؿای هاًاایی    ی فَق، اتتشا آعهاَى طیلاِ ٍاحاش خْات    ّا هشللث  اع تظآٍطس  حاه ّای  طگظؿیَى

 كاشُ هشت تیي هتغیظّا تظطؿی اًثاكتگی ٍ طاتِِ تلٌش طؿی ّنخوتی تظای تظ پاً  ٍ آعهَى ّنّای  ساسُ

پاؾ اع هلازن كاشى طٍف     ،ٍ سط ًْایات  كاشًش كٌاؿاایی تظطؿای   ّاای   سط اساهِ ًیاغ آعهاَى  اؿت. 

 ی فَق هَطت گظفتِ اؿت. ّا هشلتظآٍطس، تزویي 

  

                                                            
1.World Bank 
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 . نتایج تجربی تحقیق5

 1.آزمون مانایی5-1

تفاسُ كاشُ اؿات. ایاي آعهاَى اع     اؿا ( IPS) 2تظطؿی هاًایی هتغیظّا اع آعهَى این، پـظاى ٍ كایي  تظای

فظًایِ هافظ هثٌای تاظ      ،. سط ایاي آعهاَى  اؿات ّای تظکیثای   ّای طیلِ ٍاحش سط ساسُ تظیي آعهَى هْن

 ( اطائِ كشُ اؿت.2)ٍ   (1) ّای ٍخَس یک طیلِ ٍاحش اؿت. رلاهِ ًتایح ایي آعهَى سط خشٍل

 وتایج آزمون ریشه واحذ متغیرها در سطح .1جذول 

 متغیر
لوین، لین و چو )در حالت عرض از مبدأ و روند(آزمون   

 مقدارp-value مقدار آماره

LnIND 01798/4-  0000/0  

LnE 77314/3-  0001/0  

LnK 50173/0-  3079/0  

LnX 71097/3-  0001/0  

LnL 73533/0  7689/0  

 EweivE افغاط ًظمتظاؿاؽ رظٍخی ًتایح تخمیك : هأرض                        

 

( هتغیظّای اطعف افغٍسُ تزق هٌتت، هوظف 1تا تَخِ تِ ًتایح آعهَى طیلِ ٍاحش سط خشٍل )

، ٍلای هتغیظّاای تلاکی     ّـاتٌش  هاًاا  I(0)اًظػی تزق هٌتت ٍ هاسطات تزاق هاٌتت سط ؿاِج    

 هاًاا  گیاظی  تاط تفاًا   ٍ تا یک ًیـتٌش،ؿظهایِ تزق هٌتت ٍ ًیظٍی کاط كاغ  سط تزق هٌتت هاًا 

. حال ّـتٌش هاًا I(1)تَاى گفت کِ تواهی هتغیظّا سط ؿِج  هی (2كًَش. تا تَخِ تِ ًتایح خشٍل ) هی

اًثاكاتگی   طاتِاِ ّان  لاعم اؿات   ،اًاش  شُگیاظی هاًاا كا    تاط تفاً  تا تَخِ تِ ایٌکِ تظری هتغیظّا تا یک

ّن خوع كًَش  I(0)خوتی، تواهی هتغیظّا سط ؿِج  ّن هتغیظّا تظطؿی كَس تا سط هَطت تأییش طاتِِ

                                                            
1.stationarity 

2. Im, Pesaran & Shin 
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ٍ لاضا سط ایاي حالات اهکااى اؿاتفاسُ اع       ؛تلٌشهشت فاظاّن گاظسس  ّای  ٍ كظٍ اؿتفاسُ اع تظآٍطسکٌٌشُ

 & Kaoگظسس ) هی هشت تاكش ًمي طاتِِ کَتاُتَاًش ًواسی اع  هی ( کECMِی توخیج رِا )ّا هشل

Chiang, 19999 .) 

 

 گیری بار تفاضل وتایج آزمون ریشه واحذ متغیرها با یک  .2جذول 

 متغیر
لوین، لین و چو )در حالت عرض از مبدأ و روند(آزمون   

 مقدارp-value مقدار آماره

D(LnIND) 8567/11-  0000/0  

D(LnE) 2205/12-  0000/0  

D(LnK) 0358/10-  0000/0  

D(LnX) 84385/6-  0000/0  

D(LnL) 85017/9-  0000/0  

 EweivE افغاط ًظمتظاؿاؽ رظٍخی ًتایح تخمیك : هأرض                      

 

 

 1جمعی . تحلیل هم5-2

 . تظای پظّیاغ اع ٍلاَ   اؿتّای تظکیثی حائغ اّویت فظاٍاًی  خوتی هتغیظّا سط ساسُ تظطؿی ٍخَس ّن

كاَس.   های اًثاكاتگی هفیاش ٍالاع     طگظؿیَى کاصب ٍ ًیغ تتییي طاتِِ تلٌشهشت هیاى هتغیظّاا، طٍف ّان  

 اؿتفاسُ كشُ اؿت.  2خوتی هتغیظّا اع آعهَى کائَ خْت تظطؿی ّن

  

                                                            
1 . Cointegration 

2. Kao 
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 کائو  جمعی هموتایج آزمون   .3جذول 

 آزمون کائو

   t-Statistic prob 

ADF   651964/2-  0040/0  

 7EweivE افغاط ًظمتظاؿاؽ رظٍخی ًتایح تخمیك : هأرض       

 

هواظف اًاظػی تزاق هاٌتت،     سٌّشُ اطتثاٍ لَی تلٌشهشت هیاى  ًلاىآكکاطا ( 3ًتایح خشٍل )

تاا   تلکی  ؿظهایِ سط تزق هٌتت، هاسطات تزق هاٌتت ٍ ًیاظٍی کااط كااغ  سط تزاق هاٌتت      

تاَاى گفات تاا ایٌکاِ      های  ائَ،تا تَخِ تِ ًتاایح آعهاَى کا    ،. تٌاتظایياؿت اطعف افغٍسُ تزق هٌتت

كاَس، لاضا    های  خوتای توااهی هتغیظّاا سط ؿاِج هافظ تأییاش       ّان  ،هاًاا ّـاتٌش   I(1)هتغیظّا سط ؿِج 

ٍ لاضا ٍخاَس    اؿتکاصب ًیـت ٍ كظٍ اؿتفاسُ اع تظآٍطسگظّای تلٌشهشت فظاّن  یاس كشُطگظؿیَى 

 (.Kao & Chiang, 1999كَس ) هی هشت ًمي طاتِِ کَتاُ

 مذل. برآورد 5-3

ّای تلزیوی هظتٍَ تظای تتییي ًاَ    خوتی، لاعم اؿت آعهَى ّای طیلِ ٍاحش ٍ ّن پؾ اع اًدام آعهَى

تظای حوَل اُویٌاى اع هتٌاساط تَسى گظٍُ کلَطّای عٌَ ًوًَِ، اع آعهاَى  هَطت پضیظس.  هشل تزویٌی

آعهَى اگظ آهاطُ  .كَس اسُ هیاؿتف poolability كَس. تشیي هٌرَط اع آعهَى  ساط تَسى گظٍُ اؿتفاسُ هی هتٌا

تاَاى پاضیظفت ٍ    هثٌی تظ تظاتظی عظى اع هثاشأ طا ًوای   Hoخشٍل تاكش، فظًیِ  Fتظ اع  هخاؿثِ كشُ تغطگ

تاَاى اع طٍف پاًا  خْات     تایـتی عظى اع هثشأّای هزتلفی طا سط تظآٍطس هشل لخاّ کظس. سط ًتیدِ، های 

ُاَط ثاتات    تفاٍت سط عظى اع هثشأ ٍاحشّای همِتی تِ تظآٍطس اؿتفاسُ کظس. حال تظای پاؿذ تِ ایٌکِ آیا

تاظی تیااى    تَاًٌش ایي ارتلاف تیي ٍاحشّا طا تِ ُاَط ٍاًاج   کٌش یا ایٌکِ عولکظسّای تواسفی هی عو  هی

ّای اثاظ   هثٌی تظ ؿاعگاطی تزویي Ho ّاؿوي، فظًیِ  كَس. سط آعهَى  اؿتفاسُ هی 1ّاؿوي کٌٌش، اع آعهَى 

گیاظس. اگاظ    ّای اثظ تواسفی هَطس آعهَى لظاط های  هثٌی تظ ًاؿاعگاطی تزویي 1Hیِ تواسفی سط همات  فظً

                                                            
1. Huasman Test 
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پضیظفتِ ًلَس، تایش تظای تظآٍطس اع تزویي تِ طٍف آثاط ثاتت اؿتفاسُ کظس. سط غیظ ایي هاَطت،   Hoفظًیِ 

 گیظس.  تزویي تِ طٍف آثاط تواسفی هَطت هی

فظًایِ    ،poolabilityاؽ ًتاایح آعهاَى   ( سط ّوِ کلَطّای فاَق تظاؿا  4تظاؿاؽ ًتایح خشٍل ) 

Ho   سط طا هزتلاا  یّاا  هثاشأ  اع عاظى  تایاش ٍ  تَاى پاضیظفت  هثشأّا طا ًویهثٌی تظ تظاتظی عظى اع 

 تظآٍطس اؿتفاسُ کظس. تظایتَاى اع طٍف پاً   هی ،ًتیدِ سط. کظس لخاّ تظآٍطس

 

 poolability.  آزمون 4جذول 

Prob آثارآزمون  آماره آزمون درجه آزادی  

0000/0  (115 ,11)  309224/269  niiteeS F- sseEE  

0000/0  11 585041/430  Cross-section Chi-square 

 7EweivE افغاط ًظمتظاؿاؽ رظٍخی ًتایح تخمیك : هأرض                

 

 

ؿاوي  ّا  آعهاَى  تایش ،ثاتت یا تواسفی آثاطًَ  طٍف تزویي تِ لخاّ  کظسىحال تظای هلزن 

هثٌای تاظ ؿااعگاطی      Ho(، فظًایِ  5ؿاوي هِااتك خاشٍل )   ّا  . تظ اؿااؽ ًتاایح آعهاَى   کظستظطؿی  طا

 ثاتات  آثااط  طٍفتِ تایـتی تزویي تَاى پضیظفت ٍ  اثظ تواسفی سط ک  کلَطّای طا ًویّای  تزویي

 .هَطت گیظس

سمه ها  آزمون  .5جذول   

Prob آثارآزمون  آماره آزمون درجه آزادی  

0000/0  4 491008/41  Cross-section random 

 7EweivE افغاط ًظمتظاؿاؽ رظٍخی ًتایح تخمیك : هأرض
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طّیافات حاشال  هظتتاات هتواَلی     ّای تلزیوی، هشل توظیج كشُ تا اؿتفاسُ اع  پؾ اع آعهَى

اطعف افاغٍسُ  (، هوظف اًظػی تاأثیظ هثثات تاظ     6ُثك خشٍل )ًتایح تخمیك . تظاؿاؽ كشتظآٍطس  پَیا

کٌٌاشُ اًاظػی سط    تتیایي  ًماق  ایي اهاظ تاظ   .اؿت ساطهتٌاٍ سط ؿِج پٌح سطهش  ساطس تزق هٌتت

گاضاط سط کٌااط ؿاایظ عَاها      تأثیظایداس اطعف افغٍسُ تزق هٌتت تِ عٌَاى یک ًْاسُ تَلیش 

تاأثیظ  تلکی  ؿظهایِ سط ایي تزق  ،ساطس. اع ُظف سیگظ تأکیشتَلیش سط کلَطّای هَطس تظطؿی 

گضاطی تاِ   ؿظهایِ هتٌاساط اؿت؛ عیظاسط ؿِج یک سطهش  ٌتت  ساكتِاطعف افغٍسُ تزق ههثثتی تظ 

اؿاؿای    یکای اع ًاظٍطیات   سط ٍالاع ٍ  اؿات، هِاظ   ایدااس اطعف افاغٍسُ   عٌَاى یکی اع اخغاء هْن 

اطعف  ی تاظ تاأثیظ هثثتا  ًیاغ   هااسطات تاا تکٌَلاَػی تاالا    طٍس.  هی كواط تِ التواسیّای  تزقپیلظفت 

آٍطی ٍ تغطیاك سطآهاشّای   اع ُظیك افغایق اطع ات تا تکٌَلَػی تالاهاسط ساطس.افغٍسُ تزق هٌتت 

افغٍى تَلیش ٍ افاغایق اطعف افاغٍسُ تزاق هاٌتت طا     گـتظف طٍعّای  عهیٌِ ،حاه  سط رَ تَلیش

ٍ سط اطعف افغٍسُ تزاق هاٌتت ساطس   تظ  یهثثتًیظٍی کاط كاغ  تأثیظ ؿاعس. ّوچٌیي هتغیظ  هیفظاّن 

    .اؿت ساطهتٌاؿِج سُ سطهش 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
25

-0
8-

02
 ]

 

                            12 / 17

http://epprjournal.ir/article-1-49-fa.html


 151 ...تزق هٌتتاطعف افغٍسُ اًظػی سط ًمق 

 
 وتایج تخمیه مذل به روش حذاقل مربعات معمولی پویا  .6جذول 

Prob  آمارهt متغیرها ضریب انحراف معیار 

0002/0  863077/3-  849774/0  *282743/3-  s 

0194/0  370684/2  052119/0  **123557/0  LnE 

0000/0  579207/8  118157/0  *013696/0  LnK 

0000/0  822795/5  044881/0  *261333/0  LnX 

0519/0  596699/0  036209/0  ***021606/0  LnL 

996222/0  R2 

995729/0  R2تعدیل شده 

82/1 واتسون -آماره دوربین   
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 7EweivE افغاط ًظمتظاؿاؽ رظٍخی ًتایح تخمیك : هأرض

 

 گیری و پیشنهادها نتیجه. 6

 یگیر نتیجه. 6-1

ی فـایلی  ّاا  ؿاَرت ّاای   تأثیظ هوظف اًظػی تزق هٌتت )سط لالة تظکیثی اع اًظػی ،سط ایي همالِ

ّای آى ٍ گاع ُثیتی(، تلکی  ؿظهایِ سط تزق هٌتت، هااسطات   ٍطسُعغال ؿٌگ، ًفت ٍ فظاكاه  

یظٍی کااط كااغ  سط تزاق هاٌتت تاظ اطعف      تزق هٌتت )سط لالة هاسطات تا تکٌَلَػی تالا( ٍ ً

تاظ ایاظاى( ُای     تأکیشکلَط اع اعٌای ؿاعهاى کٌفظاًؾ اؿلاهی )تا  ّلتافغٍسُ تزق هٌتت تظای 

اًثاكاتگی پااًلی تاِ كایَُ      هتغیظّا اع تکٌیک ّان  آثاط. تظای تظآٍطس كشهِالتِ  2011-1998ّای  ؿال

ّاای هظتاٍَ تاِ طیلاِ      اتتاشا تظطؿای   ،اؿتفاسُ كش. تشیي هٌرَط (DOLS)حشال  هظتتات هتوَلی پَیا 

کاِ   هاَطت گظفات  ٍاحش تا اؿتفاسُ اع آعهَى این، پـظاى ٍ كیي تظای هتغیظّای هشل هاَطس تظطؿای   

اًثاكاتگی تاِ طٍف کاائَ اطتثااٍ      ّای ّان  ؿپؾ تا اًدام تخلی  .تأییش كش I(1هاًایی هتغیظّا سط ؿِج )
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ی تزق هٌتت، تلکی  ؿاظهایِ سط تزاق هاٌتت، هااسطات تزاق      تیي هوظف اًظػ یلَی تلٌشهشت

سط کلاَطّای هٌتزاة    تا اطعف افغٍسُ تزق هاٌتت  هٌتت ٍ ًیظٍی کاط كاغ  سط تزق هٌتت

عٌَ ؿاعهاى کٌفظاًؾ اؿلاهی حاه  كش. ًتایح حاه  اع تظآٍطسّای هَطت گظفتاِ ًلااى ساس کاِ    

تلاکی  ؿاظهایِ سط تزاق هاٌتت،      اطعف افغٍسُ تزق هٌتت هتأثظ اع هوظف اًظػی تزق هٌتت،

 اؿات. هاسطات تزق هٌتت ٍ ًیاظٍی کااط كااغ  سط تزاق هاٌتت سط کلاَطّای هاَطس تظطؿای         

 :اع ایي لظاط اؿتخغئیات ًتایح 

 طی تاظ اطعف افاغٍسُ تزاق هاٌتت ساطس؛    سای سط تزاق هاٌتت تاأثیظ هثثات ٍ هتٌاا     هوظف اًظػ( 1

ِ    ظف عاها  تَاى سلی  آى طا ؿْن تالای ایي تزاق اع هوا   هی کاِ تزاق    ُاَطی  اًاظػی ساًـات. تا

ایدااس اطعف   فظایٌاش اؿت ٍ  کٌٌشگاى اًظػی سط التواس ّظ کلَط تظیي هوظف هٌتت خغٍ تغطگ

 .ًاهوکي اؿتافغٍسُ تشٍى تَخِ تِ عاه  اًظػی 

ساطس. عاشم  اطعف افغٍسُ تزاق هاٌتت   ساطی تظ اتأثیظ هثثت ٍ هتٌتلکی  ؿظهایِ سط تزق هٌتت  (2

ّاای   ت، كک  گیظی ٍ طكش اطعف افغٍسُ  ایي تزق تِ کٌشی ٍ تا ّغیٌِهٌت ؿظهایِ تزق تأهیي

 پضیظس. هی ؿٌگیي هَطت

هااسطات تاا    ساطس.اطعف افغٍسُ تزق هٌتت ساطی تظ اتأثیظ هثثت ٍ هتٌ هاسطات تا تکٌَلَػی تالا (3

ِ  پاضیظی،  ایداس سطآهشّای اطعی ٍ افغایق طلاتت تا تکٌَلَػی تالا افاغٍى  گـاتظف طٍع ّاای   عهیٌا

 ؿاعس. هیتَلیش ٍ افغایق اطعف افغٍسُ تزق هٌتت طا فظاّن 

 اؿت. ًیظٍی کاط تِ عٌَاى اساط( تأثیظ ًیظٍی کاط كاغ  ًیغ تظ اطعف افغٍسُ تزق هٌتت هثثت ٍ هت4ٌ

ٍیاؼُ سط هاٌایع تاا تکٌَلاَػی ؿاِج       تِ ،تَلیش فظایٌشکٌٌشُ سط  یک ًْاسُ تَلیش هکو  ًملی تتییي

 .کٌش هی ایفا ،پاییي

 . پیشنهادها6-2

ّاا تایاش سط خْات     تا تَخِ تِ طاتِِ هثثت هوظف اًظػی تزق هٌتت ٍ اطعف افغٍسُ ایاي تزاق، سٍلات   

تَاى  ّای اؿاؿی اتزاص کٌٌش. ًیاع تزق هٌتت تِ اًظػی ٍالتیتی اؿت کِ ًوی هشیظیت هوظف اًظػی، گام
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ی، آثاط کاهلاً طٍكٌی تظ صرایظ تفاٍت تَس؛ اها سط هَطت هوظف تیق اع حش هتتاطف تزل ًـثت تِ آى تی

ّاای التوااسی اؿات ٍ اع     تاظیي تزاق   اًظػی ایداس رَاّش كش. تا تَخِ تِ ایٌکِ ایي تزق خغٍ پظهوظف

ّاای هٌاؿاة التوااسی ّان سط      ّا تایش تا ُظاحی ٍ اخظای ؿیاؿات  کِ صرایظ اًظػی هخشٍسًش، سٍلت آًدا

ش اطعف افغٍسُ تزق هاٌتت طا فاظاّن کٌٌاش. اع    عهیٌِ هشیظیت هوظف اًظػی لشم تظساطًش ٍ ّن عهیٌِ طك

 اًظػی، کاطایی افغایق التواس تزلی، تِ تَخِ تا اًظػی عظًِ اهٌیت تَاى تِ  ایداس ّا هی خولِ ایي ؿیاؿت

 اكاطُ کظس. تٌثیْی تلَیمی ا یّا ؿیاؿت ٍ ًَ یّا اع اًظػی اؿتفاسُ

تا سط ًرظ گظفتي طاتِِ هثثت تیي تلاکی  ؿاظهایِ سط تزاق هاٌتت ٍ اطعف افاغٍسُ ایاي تزاق        

ّای  عهیٌِ ا  الثتِ تا تَخِ تِ ًیاع تزق هٌتت ا  گضاطی ؿظهایِگـتظف  تا ّا تایش سٍلتتَلیشی، 

ِ گـاتظف   ؛ عیظاطكش ایي تزق التواسی طا فظاّن ؿاعًش هزتلاا   ّاای  گاضاطی سط تزاق   ؿاظهای

ّای التواسی طا  تظ تَلیش، طكش ٍ تَؿتِ تزق ّای گـتظف ؿظیع ُ تزق هٌتت، عهیٌِتَلیشی تِ ٍیؼ

 ؿاعس. هیفظاّن 

 طاّثاظس تا تَخِ تِ طاتِِ هثثت تیي هااسطات ٍ اطعف افاغٍسُ تزاق هاٌتت، ُظاحای ٍ اخاظای       

تَلیاش کالاّاای    ٍ تْثاَس تاظاع اطعی   تاا  تَاًش هی ا  ت تا تکٌَلَػی تالااتِ ٍیؼُ هاسطا  هاسطاتتَؿتِ 

ِ  )اؿاتظا  اع ُظیك کٌتظل ٍاطسات هوظفی ٍاطساتی سط سار   ّاای طكاش   تؼی خاایگغیٌی ٍاطسات(، عهیٌا

ّای گـاتظف هااسطات    عهیٌِ تایشای اطتما سّش. لضا  هلاحرِ افغٍسُ تزق هٌتت طا تِ ًخَ لات  اطعف

اؿة سط عهیٌاِ  ّای هٌ اؿتًی  تِ ایي هٌرَط، تا اتزاص ؿی تظای. كَسسط کلَطّای هَطس تظطؿی فظاّن 

ِ    تَاى اع فظهات  هی آعاسؿاعی تداطی ًیغ ای هَخاَس سط التوااس خْااًی تْاظُ      ّاای تدااطی ٍ ؿاظهای

ّاای رااطخی سط عهیٌاِ گـاتظف هااسطات سط       ٍ تا تاع كشى التواس اع ُظیك سؿتظؿی تِ تاعاط ،گظفت

ّوچٌااى كااّش    تظطؿای، سط کلاَطّای هاَطس    ؛ عیاظا خْت تَلیش تیلتظ تزق هاٌتت لاشم تظساكات   

 .ّـتینای سط ایي عهیٌِ  هلاحرِ ًَؿاًات لات 
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