
 

ضیعی ا٘طغی ٞبی ؾیبؾتٍصاضی ٚ ثط٘بٔٝ فهّٙبٔٝ پػٚٞف  

 135-169/ نفحبت 1396/ ثٟبض 6ؾبَ ؾْٛ/ قٕبضٜ 

  :صٌذٍق تَسعِ هلیبِ تخصیص بْیٌِ درآهذّای ًفتی  66

 یابی پَیابْیٌِتحلیل 

 علیرضا باستانی 

 الملل دانشگبه فردوسی مشهددانشجوی دکتری اقتصبد پردیس بین

bastani. alireza@gmail. com 
 سید محمد جواد رزمی

 ( نویسنده مسئول) دانشیبردانشکده علوم اداری و اقتصبدی دانشگبه فردوسی مشهد

mjrazmi@um. ac. ir 
 علی اکبر ناجی میدانی

 ری و اقتصبدی دانشگبه فردوسی مشهددانشیبردانشکده علوم ادا
naji@um. ac. ir 

 مرتضی بکی حسکویی

 استبدیبر دانشگبه امبم صبدق

m. baky@isu. ac. ir 
ضٔاعی ٚ   -ثطای ایٗ ٔٙؾٛض زض چابضچٛة ٔاسَ ویٙاع   . ثبقستٛؾقٝ ّٔی اظ زضآٔسٞبی ٘فتی ٔی ٞسف ایٗ ٔغبِقٝ تقییٗ ؾٟٓ ثٟیٙٝ نٙسٚق

ٝ ، ا٘اساظ عطاحای ٚ وابِیجطٜ قاسٜ ٚ ٔؿایط ثٟیٙاٝ پاؽ       ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیاب یه ، تحت قطایظ فسْ اعٕیٙبٖ ٌاصاضی ٚ ٔهاطف   ؾاطٔبی

٘تبیح ایاٗ ٔغبِقاٝ   . ی اؾترطاج قسٜ اؾتٚض ثٟطٜزض لبِت ؾٙبضیٛٞبی ٔرتّف ثٟجٛز  1394-1458زضآٔسٞبی ٘فتی وكٛضٔبٖ ثطای زٚضٜ 

٘اطخ ثٟیٙاٝ   ، زضناس  33زض ناٙسٚق   ا٘اساظ  پؽ٘طخ ثٟیٙٝ ، زضنس 15ٔقبزَ ، ٌصاضی ثط ٔجٙبی لبفسٜ علاییزٞس ٘طخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ٘كبٖ ٔی

ثطاثاط زضآٔاس    83/4ثبقس ٚ حساوثط ٔیعاٖ ٔٙبثـ شذیطٜ قاسٜ زض ناٙسٚق عای زٚضٜ ثاٝ     زضنس اظ زضآٔس ٘فتی ٔی 52ٔهطف زِٚت ٔقبزَ

ٝ  ، ٚضیٛز ثٟطٜٞس ثب ثٟجز ٔیزض لبِت ؾٙبضیٛٞبی ٔرتّف ٘كبٖ  ؾبظی ثٟیٙٝ٘تبیح حبنُ اظ . ضؾساِٚیٝ ٔی ٌاصاضی وابٞف   ضیؿاه ؾاطٔبی

 ٕای لیٕات ٘فات   ی زائٞاب  قاٛن ٞبی ٔٙبؾجی ثاطای ٔمبثّاٝ ثاب    یبثس زض ٘تیدٝ التهبز اظ ؽطفیتٌصاضی افعایف ٔییبفتٝ ٚ ٘طخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ

 . یبثسیٔٙفی لیٕت ٘فت وبٞف ٔ زائٕیی ٞب قٛنؾبظی ٔٙبثـ زض نٙسٚق ٚ ٕٞچٙیٗ تجقبت  ثطذٛضزاض قسٜ ٚ ٘یبظ ثٝ ا٘سٚذتٝ

 

 ٚضیثٟطٜ، ا٘ساظ احتیبعیپؽ، ٔقبزِٝ ثّٕٗ، نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی، زائٕیقٛن : ٍاشگاى کلیذی

  

                                                            
 15/3/1396تبضید پصیطـ:    3/2/1396تبضید زضیبفت:  
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 همذهِ. 1

ی لیٕات ٘فات ثاط    ٞاب  قاٛن تجقبت ٔٙفی ، یىی اظ ٔقضلات اؾبؾی وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت

ایاٗ  . ٔٙكا  اراطات ٔرتّفای اؾات     زض ایٍٙٛ٘اٝ وكاٛضٞب   زضآٔسٞبی ٘فتی. ثبقسالتهبز ایٗ وكٛضٞب ٔی

وٙٙاس ٚ ثاب    زضآٔسٞب ثرف افؾٓ ٔٙبثـ اضظی وكٛض ٚ ثرف ٟٕٔی اظ زضآٔاسٞبی زِٚات ضا تا ٔیٗ ٔای    

، ثاط ضقاس التهابزی    ٌاصاض ت ریطزضآٔاسٞبی ٘فتای   ، تٛخٝ ثٝ ٘مف ٔؿّظ زِٚت زض التهبز ایٗ وكٛضٞب

ٜ ٘اطخ تاٛضْ ٚ   ، ٘اطخ اضظ ، ٌاصاضی  ؾطٔبیٝ، ا٘ساظ پؽ، ٔهطف ثاٛزٜ ٚ ٘ٛؾاب٘بت زضآٔاسٞبی ٘فتای      غیاط

 . ٌطزز ٔٛخت ٘ٛؾب٘بت التهبزی ٚ اختٕبفی زض ایٗ وكٛضٞب ٔی

ی لیٕت ٘فت ذٛاٜ ٔثجت ٚ یب ٔٙفای ثاطای وكاٛضٔبٖ ٘ؾیاط زیٍاط نابزضوٙٙسٌبٖ ٘فتای        ٞب قٛن

ی ٞاب  قاٛن ٚاثؿتٍی ثٛزخاٝ ثاٝ زضآٔاسٞبی ٘فتای     اظ یه عطف ثٝ زِیُ . آٚضزٔكىلاتی ضا پسیس ٔی

زض ظٔاابٖ واابٞف ، وٙااسٔاایزچاابض اذااتلاَ ضا ٔااسیطیت واالاٖ ٔاابِی ٚ التهاابزی ، تٔٙفاای لیٕاات ٘فاا

ٝ       ٞبی خبضی زِٚت ا٘قغابف  زضآٔسٞبی ٘فتی ٞعیٙٝ ٞابی   پاصیطی وٕتاطی ثاطای وابٞف زاض٘اس ٚ ٞعیٙا

ٝ     فٕطا٘ی زِٚت ثیكتط وبٞف ٔی ٞابی خابضی ٘ؿاجت ثاٝ      یبثس وٝ زِیُ آٖ ٞآ چؿاجٙسٌی ثیكاتط ٞعیٙا

ت ٔیٗ ٔربضج فٕطا٘ی وبٔلاً اظ زضآٔس ٘فت اؾت ِٚی ثركای اظ ٔرابضج   ٔٙجـ . ٞبی فٕطا٘ی اؾت ٞعیٙٝ

أب چٖٛ زضآٔس ٔبِیبتی تىبفٛی ت ٔیٗ ٔربضج خابضی  ، قٛز خبضی تٛؾظ زضآٔسٞبی ٔبِیبتی ت ٔیٗ ٔی

اظ ؾاٛی  . ٌیط٘سٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔیزضآٔسٞبی ٘فتی ٞٓ زض خٟت ت ٔیٗ ٔربضج خبضی ، وٙس ضا ٕ٘ی

ی ٔثجت لیٕت ٘فت ٘یع التهبز وكٛض زچابض تجقابتی ٘ؾیاط ثاطٚظ ثیٕابضی      ٞب نقٛزیٍط زض حبِت ثطٚظ 

 . قٛزّٞٙسی ٔی

وبضٞابی ٔرتّفای ضا ٕٞچاٖٛ اؾاتملاَ      ی لیٕت ٘فت التهبزا٘بٖ ضاٜٞب قٛنثطای ٔمبثّٝ ثب تجقبت 

ٞابی زِٚات زض قاطایظ وؿاطی ثٛزخاٝ ٚ ٕٞچٙایٗ تكاىیُ        ٔٙاسوطزٖ ثطزاقات  لبفسٜ، ثب٘ه ٔطوعی

رجابتی   خٌّٛیطی اظ ا٘تمابَ ثای  ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ؾبذتبضٞبی ٟ٘بزی ثطای  1نٙسٚق رطٚت ّٔی

                                                            
1. Sovereign Wealth Fund 
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 137 ... یّٔ تٛؾقٝ نٙسٚق ثٝ ی٘فت یزضآٔسٞب ٙٝیثٟ میتره

ٛ ) ضاطٚضت زاضز ایٍٙٛ٘اٝ وكاٛضٞب   ٘فتی ثٝ التهابز والاٖ زض    ، 2زیىؿاٖٛ ٚ ٔٛ٘اه  ) ،(2000، 1فبؾاب٘

  .(2007ٚ )آؾفبٞب،  (2013ٚ  2011، 4ٚ٘سضثلاي) ،(2012، 3فطزضیه ٚ اؾتیٍّیتع، ثِٛتٖٛ) ،(2011

تغییطات زض زضآٔس ثاب  ) زائٕیی ٞب قٛنٞبی ٚلٛؿ رطٚت ّٔی ثٝ ٚیػٜ زض زٚضٜ وبضوطز نٙسٚق

ثب تٛخٝ ثاٝ  . ثطخؿتٝ اؾت( قٛزٌیطی ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ ٔهطف ؾٙدیسٜ ٔیٔب٘سٌبضی عٛلا٘ی وٝ ثب ا٘ساظٜ

ضٚ٘اك  ) ٞبی قٛن ٔثجات زض زٚضٜ، چٝ اظ ٘ٛؿ ٔثجت ٚ یب ٔٙفی زائٕیی ٞب قٛنٔب٘سٌبضی ثیكتط آربض 

ثب تطظیك ایاٗ ٔٙابثـ   ، ٞبی قٛن ٔٙفی زضآٔسقٛز ٚ زض زٚضٜٔٙبثـ ٔبظاز زض نٙسٚق ا٘سٚذتٝ ٔی( ٘فتی

 . قٛزٌصاضی فطاٞٓ ٔیضٚ٘س یىٙٛاذتی ثطای ٔهبضف زِٚت ٚ ؾطٔبیٝ، ثٝ التهبز وكٛض

ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض  5تٛؾظ ا٘سضٚ ضٚظا٘ٛ 2005ٚاغٜ نٙسٚق رطٚت ّٔی وٝ ثطای اِٚیٗ ثبض زض ؾبَ 

تااطیٗ قااىُ آٖ وٙٙااس أااب ٔطؾااْٛی رااطٚت ّٔاای اٞااساف ٔرتّفاای ضا ز٘جاابَ ٔاایٞااب سٚقنااٙ. ٌطفاات

ثبقاس واٝ اظ فٕٛٔیات ثابلایی زض     یب ٘مسی ٔای  7٘ؿّی ٚ نٙسٚق تثجیتییب ثیٗ 6ا٘ساظیپؽی ٞب نٙسٚق

 .  ٔیبٖ وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثطذٛضزاض اؾت

حبنُ اظ ٔٙبثـ ٘فت ٚ ٌابظ ضا تجاسیُ   ا٘س وٝ زضآٔس قسٜ ت ؾیؽا٘ساظی ثب ایٗ ٞسف ی پؽٞب نٙسٚق

زض ایٗ ٘ٛؿ نٙسٚق ثطزاقت تٟٙب اظ . ٞبی آیٙسٜ ٕ٘بیٙسثٝ رطٚتی ٔب٘سٌبض ثطای ثطذٛضزاضی ٘ؿُ فقّی ٚ ٘ؿُ

 . ٔب٘سٞب ٔدبظ ثٛزٜ ٚ ثٙبثطایٗ اضظـ رطٚت زض عَٛ ظٔبٖ ربثت ٔیزضآٔسٞبی حبنُ اظ زاضایی

ٜ    ی تثجیتی ٘یع ثطای ٔمبثّٝ ثب وبٞف ٞب نٙسٚق ٞاسف  . ا٘اس زض زضآٔسٞبی ٘فتای زِٚات ایدابز قاس

ی ٔبِی زض ظٔبٖ وبٞف زضآٔس ٚ یاب ایدابز قافبفیت ثیكاتط     ٞب ؾیبؾتحٕبیت اظ ، ٞب نٙسٚقانّی ایٗ 

ظٔاب٘ی واٝ   ، ٞب نٙسٚقزض ٔىب٘یؿٓ فّٕىطزی ٔطتجظ ثب ایٗ . زض چٍٍٛ٘ی ذطج زضآٔسٞبی ٘فتی اؾت

ٔابظاز زضآٔاسٞب ثاٝ ناٙسٚق ٚاضیاع      ، افعایف یبثس زضآٔسٞب ٘ؿجت ثٝ ٔیعاٖ تقییٗ قسٜ زض ثٛزخٝ زِٚت

                                                            
1. Fasano 

2. Dixon and Monk 

3. Bolton, Frederic & Stieglitz 

4. Van der Ploeg.  

5. Rozanov 

6. Savings Funds 

7. Stabilization Funds 
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ٞابی   وابٞف یبثاس ٚ یاب زض ناٛضت ثاطٚظ حبِات      ، قسٜ ٚ ظٔب٘ی وٝ زضآٔسٞب ٘ؿاجت ثاٝ ٔیاعاٖ ٔقیٙای    

اظ عطیاك ثٛزخاٝ زِٚات ٚ یاب     ، ٔٙبثـ نٙسٚق ثٝ ٘حٛی وٝ لجلاً تقیایٗ قاسٜ اؾات   ، اضغطاضی ٔكرم

 . ٌطززثٝ التهبز تعضیك ٔی، ٔٛاضز ٔكبثٝ

نٛضت ٌطفات أاب اظ ؾابَ     1953زض ؾبَ ، ٗ نٙسٚق ٘فتی وٝ ٔتقّك ثٝ وٛیت ثٛزٜتكىیُ اِٚی 

ٝ ٝ ا٘س ث زض ؾغح خٟبٖ فطاٌیط ٚ ٌؿتطـ یبفتٝ ٞب نٙسٚقثٝ ثقس ایدبز ایٍٙٛ٘ٝ  1995 ثایف اظ   عٛضی وا

ناٙسٚق   74زض حبَ حبضط حسٚز . ا٘سی رطٚت ّٔی عی زٚ زٞٝ اذیط ایدبز قسٜٞب نٙسٚقزضنس  70

فٕستبً تٛؾظ زاض٘سٌبٖ ثعضي ٔٙبثـ عجیقی  ٞب نٙسٚقایٗ . وٙٙسح خٟبٖ فقبِیت ٔیرطٚت ّٔی زض ؾغ

٘فت ٚ  ی رطٚت ّٔی زاضای ٔٙك ٞب نٙسٚقس زضن 60زض ایٗ ٔیبٖ ٔٙبثـ زضآٔسی حسٚز  ا٘سٜ ایدبز قس

ضقاس   ی راطٚت ّٔای  ٞب نٙسٚقٞبی تحت ٔسیطیت ٘ىتٝ لبثُ تٛخٝ آٖ اؾت وٝ زاضایی. ثبقٙسٌبظ ٔی

 59ضؾایسٜ اؾات واٝ حاسٚز      2013ٞعاض ٔیّیبضز زلاض زض زؾبٔجط ؾابَ   6تدطثٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ ثٝ ٔؿتٕطی ضا 

  .(1391، حؿیٙی ٚ ثبؾتب٘ی) ثبقسزضنس ایٗ اضظـ ٔطثٛط ثٝ وكٛضٞبی زاض٘سٜ ٔٙبثـ ٘فت ٚ ٌبظ ٔی

تطیٗ زلایُ تٛخاٝ ضٚظافاعٖٚ وكاٛضٞبی نابزضوٙٙسٜ ثاعضي      وٝ ثیبٖ قس یىی اظ ٟٔٓ عٛض ٕٞبٖ

ثبقاس ِاصا زض   ای وبفی ٔؿتٕط ٔای ٔٙبثـ ؾطٔبیٝ ت ٔیِٗعْٚ ، ی رطٚت ّٔی قسٜٞب نٙسٚقز ٘فتی ثٝ ایدب

ٞبی ٔتقسزی ٔب٘ٙس ثیٕابضی ّٞٙاسی ٚ ٔحاسٚزیت ؽطفیات     ٞبی ضٚ٘ك ٘فتی خٟت ٔمبثّٝ ثب ضیؿهزٚضٜ

ٔبظاز زضآٔس ٘فتی ذٛز ضا زض نٙسٚق رطٚت ّٔی ٚاضیع ٕ٘بیٙس ٚ ٔتٙبؾت ثاب ؾاطفت ٚ قاطایظ    ، خصة

ٝ ٞط وكٛض ایٗ ٔٙبثـ نطف التهبزی  إٞیات ایاٗ ٔٛضاٛؿ ؾاجت     . ٞابی زاذّای قاٛز   یٌاصاض  ؾاطٔبی

ٝ  ی اذیط ٔؿئّٝ چٍاٍٛ٘ی ترهایم ٔٙابثـ زضآٔاسی     ٞب ؾبٌَطزیسٜ زض  ٌاصاضی تحات   ٘فات ٚ ؾاطٔبی

 . اعٕیٙبٖ ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌیطزقطایظ ٘ب

ٛ ) ی رطٚت ّٔی وكٛضٔبٖٞب نٙسٚقٞسف اظ ایٗ ٔغبِقٝ تقییٗ ؾٟٓ ثٟیٙٝ  ؾاقٝ ّٔای ٚ   ناٙسٚق ت

ٝ  اظ زضآٔسٞبی ٘فتی ٔی( حؿبة شذیطٜ اضظی ٌاصاضی ثاط اؾابؼ    ثبقس ٚ ِصا ثب تقییٗ ؾٟٓ ثٟیٙاٝ ؾاطٔبی

ایاٗ  . قاٛز ا٘ساظ زض نٙسٚق تقییٗ ٔای ؾٟٓ ثٟیٙٝ پؽ، لبفسٜ علایی ٚ تقییٗ ؾٟٓ ثٟیٙٝ ٔهبضف زِٚت

پؽ اظ آٖ ٔطٚضی ثط . قٛزٝ ٔیزض لؿٕت اَٚ ٔجب٘ی ٘ؾطی اضائ. اؾتٔمبِٝ زض قف لؿٕت تٙؾیٓ قسٜ 

ی رطٚت ّٔی زض ٞب نٙسٚقٌیطی ازثیبت تحمیك نٛضت ٌطفتٝ ٚ زض لؿٕت ؾْٛ إٞیت ٚ ضٚ٘س قىُ
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زض ثراف پاٙدٓ   . قاٛز ٔقطفی ٚ ضٚـ حُ آٖ ثیابٖ ٔای   قٛز ٚ زض ثرف چٟبضْ ٔسَایطاٖ ثطضؾی ٔی

ٚ    ثٙسی ٚ ٘تیدٝ٘تبیح ثطاظـ اٍِٛ ثیبٖ ٚ ؾطا٘دبْ خٕـ ٝ  ٌیاطی اظ ٔجبحاص ناٛضت ٌطفتاٝ  ٞابی  تٛنای

 .  ذٛاٞس قس اضائٝؾیبؾتی 

 پیشیٌِ تحمیك. 2

 زٞاس ثطذای اظ ایاٗ ٔغبِقابت ٔطثاٛط ثاٝ ثطضؾای اراط        ثطضؾی ازثیبت تحمیك ایٗ حٛظٜ ٘كابٖ ٔای  

زض ایٗ ٔغبِقابت ثاط إٞیات ٘ٛؾاب٘بت ٚ     . ثبقس٘ٛؾب٘بت حؿبة خبضی ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ٔی

ضاثغٝ ٔثجتی ضا ٔیابٖ ٘ٛؾاب٘بت   ( 2008) 1فٌّٛی ٚ پیطی. قسٜ اؾت ت ویس ذبضخی ا٘ساظ پؽآٖ ثط  ت ریط

ٔكبٞسٜ ٕ٘ٛز٘س ٚ ٘كبٖ زاز٘س  OECDالتهبز ولاٖ ٚ ٔٛلقیت ذبِم زاضایی ذبضخی وكٛضٞبی فضٛ

٘كابٖ  ( 2011) 2ؾٙسضی. قٛزا٘ساظ احتیبعی ٔیٚضی ٔٙدط ثٝ تغییط زض ا٘ساظٜ پؽتغییط زض ٘ٛؾب٘بت ثٟطٜ

، ٞبی ذبضخی زاقاتٝ ثبقاس  تٛا٘س ارطات ظیبزی ثط ذبِم زاضاییی ٔیزاز ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ٘بذبِم زاذّ

    ٜ ثؿایبض  ، أب ارط آٖ ثط حؿبة خبضی ثٝ قىُ ؾٟبْ ثٟیٙٝ ذبضخی وٝ ثٝ تاسضیح ٚ عای ظٔابٖ ایدبزقاس

 .  ضقیف اؾت

ا٘اساظ ٌؿاتطزٜ ذابضخی ایدابز     تٛا٘اس پاؽ  زضیبفتٙس وٝ اٍ٘یعٜ احتیبعی ٔی( 2011) 3ثیٕع ٚ فیلاح

ؾابظی  ؿابة خابضی ناٛضت ٌطفتاٝ ٚ ناطف ٕٞٛاض     ؿیبضی اظ ٔٛاضز ایٗ تغییاطات زض ح ٕ٘بیس أب زض ث

٘كابٖ زاز٘سواٝ   ( 2011) 4زاٚی ٚ ضٚیتٕٗ. قسٜ اؾت( ٔربضج خبضی یب ٔهطفی زِٚت) ٔهطف زِٚت

ٚخاٝ زیٍاط   . زٞاس ا٘اساظ ثٟیٙاٝ ضا افاعایف ٔای    ؾغح پاؽ ، فسْ اعٕیٙبٖ ٘بقی اظ لیٕت تهبزفی وبلاٞب

ُ    ازثیبت ایٗ حٛظٜ ٔغبِقاب  ی راطٚت ّٔای ٚ ٔٛضاٛؿ تقیایٗ     ٞاب  ناٙسٚق ٌیاطی  تی اؾات واٝ ثاٝ قاى

 . ا٘سٌصاضی زِٚت پطزاذتٝا٘ساظ ٚ ؾطٔبیٝپؽ، ی ثٟیٙٝ یب ا٘ساظٜ ثٟیٙٝ ٔربضج ٔهطفیٞب ؾیبؾت

                                                            
1. Fogli & Perri 

2. Sandri 

3. Bems and de Carvalho Filho 

4. Daude and Roitman 
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پبؾاری ٔحاسٚز ثاطای    ، زائٕای ثیٙی وبُٔ فطضیٝ زضآٔس ٔقتمس٘س پیف( 2010) وِٛیط ٚ ٕٞىبضاٖ

ِصا وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾقٝ وٝ ثاب وٕیابثی ٔٙابثـ ؾاطٔبیٝ     ، ثطزاضززض  1ٔٛاضزی ٘ؾیط رطٚت ثبز آٚضزٜ

ای ٔحتبط ثٛزٜ تاب ثتٛا٘ٙاس ایاٗ ٔٙابثـ ضا ناطف اخاطای       ٞبی ٞعیٙٝا٘س لاظْ اؾت زض اتربش ثط٘بٔٝٔٛاخٝ

ٔقتمس٘سوٝ ثطای اغّات  ( 2011) 2ٚ٘سض ثلاي ٚ ٚیٙبثع. ٌصاضی فٕٛٔی ثعضي ٕ٘بیٙسی ؾطٔبیٝٞبٝ ثط٘بٔ

ثٟیٙاٝ ٘جاٛزٜ ٚ ٔٙبؾات اؾات ایاٗ      ، تٛؾقٝ ا٘جبقت ٔٙبثـ ثٝ نٛضت زاضایی ذابضخی  وكٛضٞبی زض حبَ

 .  ی زاذّی قٛزٌصاض ؾطٔبیٝٔٙبثـ نطف 

ا٘اساظ ٔابظاز زضآٔاسٞبی ٘فتای زض     پاؽ ( 2012) 3ثطذی ا٘سیكٕٙساٖ زیٍط ٘ؾیط آضخیٛ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٚ ؾطٔبیٝ ت ٔیٗنٙسٚق رطٚت ّٔی ٚ ٚضٚز تسضیدی آٖ ضا ثٝ ٔٙؾٛض  ثراف ذهٛنای    ٌصاضی زِٚات 

ٜ   ی وكٛضٞبی آٌصاض ؾطٔبیٝٔغطح ٕ٘ٛزٜ ٚ ا٘ساظٜ ثٟیٙٝ ٔهطف ٚ  . ا٘اس فطیمبی ٔطواعی ضا تقیایٗ ٕ٘اٛز

ی والاٖ التهابزی اظ خّٕاٝ    ٞاب  ؾیبؾات ٘یع ثاٝ ثطضؾای اراطات قاٛن ٘فتای ٚ اترابش       ( 2012) 4ثطي 

ا٘داابْ زاضز اٌطچااٝ ایااٗ ٔغبِقااٝ ثیاابٖ ٔاای. ا٘ااسی پطزاذتااٌٝااصاض ؾااطٔبیٝتهاإیٕبت ثٟیٙااٝ ٔهااطف ٚ 

ٞبیی اظ تجقبت التهبزی ایٍٙٛ٘ٝ ٌصاضی فٕٛٔی ثٝ زِیُ وٕیبثی ؾطٔبیٝ ٔغّٛة ثٛزٜ أب ٍ٘طا٘ی ؾطٔبیٝ

ی ؽطفیت خصة ٚخٛز زاضز واٝ  ٞب ٔحسٚزیتٞب زض زاذُ ٘ؾیط ٚلٛؿ ثیٕبضی ّٞٙسی ٚ ٌصاضیؾطٔبیٝ

فاعایف  سضیدی ؽطفیات خاصة ٚ ا  ِاصا ثاب اضتمابی تا    . رجابتی زض ؾاغح والاٖ التهابزی قاٛز     ثبفص ثی

 . تٛاٖ ایٗ ٔٙجـ رطٚت ضا زض ذسٔت تٛؾقٝ التهبزی لطاض زازٌصاضی ٔتٙبؾت ثب آٖ ٔی ؾطٔبیٝ

  ٝ اؾات واٝ زض آٖ ؾاغح ثٟیٙاٝ     ( 2013) 5ٔغبِقاٝ چیاطف ٚ حؿاٙٛف   ، اظ زیٍط ٔغبِقابت ثطخؿات

، ٌصاضی وكٛضٞبی ٔٙترت ضا تحت قطایظ فاسْ اعٕیٙابٖ تقیایٗ ٕ٘ٛز٘اس    ا٘ساظ ٚ ؾطٔبیٝپؽ، ٔهطف

ی ٔٛلات  ٞاب  قاٛن ثیكاتطی ٘ؿاجت ثاٝ     زائٕای ی ٞب قٛنزٞس زضآٔس ٘فت ثب صوٛض ٘كبٖ ٔیٔغبِقٝ ٔ

ا٘اساظ  پاؽ  ثاب اؾاتفبزٜ اظ   تط ٔهطف وٙٙس ٚٔٛاخٝ اؾت ٚ ِصا ؾیبؾتٍصاضاٖ ثبیس ٔٙبثـ ضا ٔحبفؾٝ وبضا٘ٝ

                                                            
1. Windfall 

2. Van der Ploeg and Venables, 

3. Araujo et al 

4. Berg  

5. Cherif and Hasanov  
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ُ  ایٗ ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٔی. ی زضآٔسی پبیساض ٔٙفی ثبقٙسٞب قٛنآٔبزٜ ٔمبثّٝ ثب  1احتیبعی  زٞس ثراف لبثا

ٛ  . وٙسی ایفب ٔیٌصاض ؾطٔبیٝ-ا٘ساظای زض پٛیبیی پؽتدبضت ٘مف فٕسٜ ٘ٛؾاب٘بت وابلای    اظ یاه ؾا

ٜ وٙاس ٚ اظ ؾاٛی زیٍاط    ی ضا تقیایٗ ٔای  ٌصاض ؾطٔبیٝا٘ساظ احتیبعی ٚ لبثُ تدبضت ؾغح پؽ ی ٚض ثٟاط

لاطاض   طت ریی ثٟیٙٝ ضا ثٝ عٛض لبثُ تٛخٟی تحت ٌصاض ؾطٔبیٝی زض ثرف لبثُ تدبضت ٘طخ ٌصاض ؾطٔبیٝ

ی راطٚت ّٔای قابُٔ    ٞاب  ناٙسٚق ثط ِعْٚ ایدابز اقاىبَ ٔرتّاف    ( 2013) ٔغبِقٝ ٚ٘سضثلاي. زٞسٔی

ثاطای ٔاسیطیت ثٟیٙاٝ     یٌصاض ؾطٔبیٝٚنٙسٚق ( تثجیتی) نٙسٚق ٘مسیٍٙی، ثیٗ ٘ؿّی ا٘ساظنٙسٚق پؽ

تی وكٛضٞبی ی ثیٗ ٘ؿّی ٚ تثجیٞب نٙسٚقتی ضا ٔٛضز تٛخٝ لطاض زازٜ ٚ ٔمساض ثٟیٙٝ ٔٙبثـ زضآٔسٞبی ٘ف

 . ٘طٚغ ٚ فطاق ضا ٔحبؾجٝ ٕ٘ٛز٘س

ٔغبِقاٝ  . زض زاذُ وكٛض ٘یع ثطذی ٔغبِقبت ثٝ اثقبز ٔرتّف ایٗ ٔٛضاٛؿ اذتهابل یبفتاٝ اؾات    

ؾاجت وابٞف   ( ثاب وابض واطز ناٙسٚق تثجیتای     ) ٘كبٖ زاز ٚخٛز حؿبة شذیاطٜ اضظی ( 1387) ثٟجٛزی

ٔٛضز ثطضؾی زض التهابز ایاطاٖ قاسٜ    ی ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘ٛؾب٘بت لیٕت ٘فت ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ ٞب قٛن

اٍِٛی ترهایم زضآٔاسٞبی ٘فتای زضیاه التهبزچٙسثركای ضا ٔاٛضز       ( 1388) ٘بؽٕبٖ ٚ ثىی. اؾت

ٔغبِقاٝ  . ثطضؾی لطاض زازٜ ٚ ٔؿایط ثٟیٙاٝ ثطزاقات ٚ ترهایم زضآٔاسٞبی ٘فتای ضا ٔكارم ٕ٘ٛز٘اس        

وكاٛضٞبی   یتهابز ثاط ٚضاقیت ال   یلیٕات ٘فات ارطٌاصاضی ٘بٔتمابض٘    زٞاس  ٘كبٖ ٔی( 2008) 2ٟٔطآضا

تِٛیسوكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ  ایدبز یه قٛن ٔٙفی ٘فتی ٔٙدط ثٝ وبٞف ضقس. ٘فت زاضز نبزضوٙٙسٜ

ی وكاٛضٞبی نابزضوٙٙسٜ   طٍ٘ی زض ضقاس التهابز  ٕزضحبِی وٝ قٛن ٔثجت ٘فتی ٘مكی و، ٘فت قسٜ

 تی ضا ٔاٛضز ا٘ساظ ٘فایٗ ٔغبِقٝ رجبت زض زضآٔسٞبی ٘فتی اظ عطیك ایدبز نٙسٚق پؽ. وٙس ٘فت ایفب ٔی

 . زٞسلطاض ٔی ت ویس

ٔؿایط ثٟیٙاٝ ٔتغیطٞابیی    ، یابثی پٛیاب  ٘یع ثب اؾتفبزٜ اظ یه ٔسَ ثٟیٙٝ( 1391) ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖوطیٓ

اؾاترطاج   1385-1415ٔهطف ٚ تِٛیاس ٘بذابِم زاذّای ایاطاٖ زض زٚضٜ ظٔاب٘ی      ، ٌصاضی٘ؾیط ؾطٔبیٝ

، زضآٔس نبزضات ٘فت ٌٚبظ ثط ضفابٜ ذب٘ٛاضٞاب  ا٘ساظحبنُ اظ ٞبی ٔتفبٚت پؽ ثطضؾی ارط ٘طخ. ٕ٘ٛز٘س

                                                            
1. Buffer-stock/precautionary savings 

2. Mehara 
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ٖ  ؾغح تِٛیس ٚ نبزضات، ا٘ساظٜ زِٚت ٚ ( 1393) ٔٛضٛؿ ٔغبِقٝ حمیمی ٚ ٕٞىابضا ایاٗ ٔغبِقاٝ    ثاٛزٜ 

ٝ ٞاب  ؾبَزض، ا٘ساظ زضآٔس ٘فت ٌٚبظ ثبلاتط ثبقس٘كبٖ زاز ٞطچٝ ٘طخ پؽ ضفابٜ وابٞف ثیكاتطی    ، ی اِٚیا

٘یاع آرابض   ( 1394) ٕٞچٙیٗ پبضؾب ٚ ٕٞىبضاٖ. ٛاٞس قسیبفتٝ زضفٛو زضثّٙسٔست ضفبٜ ثبلاتطی ایدبزذ

٘تابیح ایاٗ ٔغبِقاٝ    ، ٔرتّف ٔسیطیت زضآٔسٞبی ٘فتی ضا ثط فّٕىطز التهبز ولاٖ ایطاٖ ثطضؾی وطز٘س

ٝ ، حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٞطٌبٜ زضآٔسٞبی ٘فتای زِٚات وابٞف یبثاس     ٌاصاضی ذهٛنای ٚ   اظ ؾاطٔبی

ٝ ٘فتی زض نٙسٚق ٔیا٘ساظ زضآٔسٞبی پؽ. قٛززِٚتی ٘یع وبؾتٝ ٔی ٌیاط زض ثطاثاط   تٛا٘س ثٝ فٙٛاٖ ضاطث

 . وبٞف زضآٔسٞبی ٘فتی فُٕ ٕ٘بیس

ی احتیبعی ٞب ؾیبؾتاتربش ، ٘ٛؾب٘بت ٌؿتطزٜ لیٕت ٘فت، ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِقبت تدطثی اقبضٜ قسٜ

اٞاساف   زض ایٗ ٔیبٖ ثطذی ٔغبِقبت ناطفبً . ضا ثطای وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ اختٙبة ٘بپصیط ٕ٘ٛزٜ اؾت

ؾابظی ضٚ٘اس    ضا ٔس ٘ؾط لطاض زازٜ ٚ ا٘جبقت ایٗ ٔٙبثـ ضا زض نٙسٚق ضا ثطای یىٙٛاذت ٞب نٙسٚقجیتی تث

ثطذی زیٍط اظ ٔغبِقبت ا٘جبقات ٔٙابثـ   . ا٘سٞبی قٛن ٔٙفی ٘فت ٔغطح ٕ٘ٛزٜٔربضج زِٚتی زض زٚضٜ

ی زاذّای  ٌصاض ؾطٔبیٝنٙسٚق زض ذبضج اظ وكٛض ضا ٔٙبؾت ٘سا٘ؿتٝ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ وٕیبثی ؾطٔبیٝ ِعْٚ 

ی زض ایٗ وكٛضٞب ثب ٔقضُ پابییٗ ثاٛزٖ   ٌصاض ؾطٔبیٝا٘دبْ  زض فیٗ حبَ. ا٘سٔٙبثـ ٘فتی ضا ٔغطح ٕ٘ٛزٜ

زض ثطذای  . ی ؽطفیت خصة ٚ ٍ٘طا٘ی اظ ثاطٚظ ثیٕابضی ّٞٙاسی ٔٛاخاٝ اؾات     ٞب ٔحسٚزیت، یٚض ثٟطٜ

ٔثجت  زائٕیی ٞب قٛنضؾی تطی ضا ٔغطح ٕ٘ٛزٜ ٚ ثب ثطزیٍط اظ ٔكبٞسات تدطثی ؾیبؾتٍصاضی خبٔـ

ی راطٚت ّٔای ثاب اٞاساف زٚ     ٞاب  نٙسٚقِعْٚ ایدبز ، ی اقبضٜ قسٜ ثٛزٜٞب ٔحسٚزیتٚ ٔٙفی زض وٙبض 

ی زاذّی زض زٚضٞابی قاٛن   ٌصاض ؾطٔبیٝٚخٟی حفؼ ضٚ٘س یىٙٛاذتی ٔهبضف زِٚت ٚ حفؼ ضٚ٘س 

، ٔهااطف زِٚاات ٔماابزیط ثٟیٙااٝ ی ٔرتّفاای ثااٝ ترٕاایٗٞااب ضٚـلااطاض زازٜ ٚ ثااٝ  ت ویااس ٔٙفاای ضا ٔااٛضز

 .  ا٘سا٘ساظ زض نٙسٚق رطٚت ّٔی پطزاذتٌٝصاضی زاذّی ٚ پؽ ؾطٔبیٝ

 گیری صٌذٍق ثرٍت هلی در ایراىشکلپیشیٌِ . 3

زضنس شذبیط ارجبت قسٜ ثٝ فٙٛاٖ چٟبضٔیٗ وكٛض ثعضي زاض٘سٜ ٘فات   3/9ایطاٖ ثب زاقتٗ حسٚز 

ایاطاٖ  ، شذبیطٜ ارجبت قسٜ ٌبظ عجیقای زضنس اظ  17فلاٜٚ ثط ایٗ زاقتٗ حسٚز ، قٛزذبْ ٔحؿٛة ٔی
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ٌاعاضـ ٘ماس ٚ ثطضؾای ا٘اطغی     ) ضا ثٝ زٚٔیٗ زاض٘سٜ ثعضي ٌبظ عجیقی زض خٟابٖ ٔجاسَ ٕ٘اٛزٜ اؾات    

1خٟب٘ی 
BP ،2016).     التهبز ایطاٖ ٘یع ٘ؾیط زیٍط نبزضوٙٙسٌبٖ ٘فت ٚاثؿتٍی ثابلایی ثاٝ زضآٔاسٞبی

سٖ زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ ثٛزخٝ زِٚت قطٚؿ قٚاضز ثب ؾبَ پیف  100اظ حسٚز ایٗ ٚاثؿتٍی . ٘فتی زاضز

ٝ   65اظ حسٚز . قس ضیاعی تٛؾاقٝ    ؾبَ پیف تبوٖٙٛ ثطای اؾتفبزٜ اظ ایٗ زضآٔس ضاٞىبضی ثٝ اؾآ ثط٘بٔا

ؾابظٔبٖ ٔاسیطیت ٚ   ) ٞب ثٝ عٛض ٔٙؾٓ زض وكاٛض عطاحای ٚ اخاطا قاس     ایٗ ثط٘بٔٝ 1327اظ ؾبَ  ٔغطح ٚ

  .(1394، ضیعی وكٛضثط٘بٔٝ

ٝ  ا٘سیكٝ ٚخٛز زاقتٝ اؾت وٝ زضآٔس ٘فت ثبیس نطف ٞعیٙٝ زض تٕبْ ایٗ ٔست ایٗ  ای ٞبی ؾاطٔبی

ٞاط چاٝ زضآٔاس اظ نابزضات ٘فات حبناُ       ، أب تب لجُ اظ تكىیُ حؿبة شذیاطٜ اضظی . قٛز( فٕطا٘ی)

ی ٔٙفای  ٞاب  قاٛن ٘متی ثب  قس ٚ اٌط ثٝ ٞط زِیّی ایٗ زضآٔس ؾبَ ٔبِی ٞعیٙٝ ٔیٕٞبٖ زض عَٛ ، قس ٔی

 . قس ٔی ؾتٝفقبِیت فٕطا٘ی زِٚت وبٞبی خبضی وبٞكی ٘ساقتٝ ٚ اظ ٞعیٙٝ، قس زچبض وؿطی ٔی ٘فتی

ناٙسٚق راطٚت ّٔای زض     ثطای اِٚایٗ ثابض ٔٛضاٛؿ ت ؾایؽ    ( 1379-1383) زض ثط٘بٔٝ ؾْٛ تٛؾقٝ

زض خٟت ایدابز رجابت زض ٔیاعاٖ زضآٔاسٞبی اضظی ٚ ضیابِی      ، 60ٔبزٜ ثٝ ٔٛخت . وكٛضٔبٖ ٔغطح قس

حبنُ اظ نسٚض ٘فت ذبْ زض زٚضاٖ ثط٘بٔٝ ؾْٛ تٛؾاقٝ ٚ تجاسیُ زاضایای حبناُ اظ فاطٚـ ٘فات ثاٝ        

ٝ   ی پیفٞب فقبِیتٌصاضی ٚ أىبٖ تحمك زلیك  زیٍط ا٘ٛاؿ شذبیط ٚ ؾطٔبیٝ زِٚات  ، ثیٙی قاسٜ زض ثط٘بٔا

بظاز ٔا ، حؿبة شذیطٜ ضیابِی ٚ  حبنُ اظ زضآٔس ٘فت ذبْ ثب ایدبز حؿبة شذیطٜ اضظیقس وٝ ٔىّف 

زض حؿبة ضا ثیٙی قسٜ  زضآٔس اضظی حبنُ اظ نبزضات ٘فت ذبْ زض پبیبٖ ٞط ؾبَ ٘ؿجت ثٝ اضلبْ پیف

ؾپطزٜ زِٚت ٘عز ثب٘ه ٔطوعی خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ تحت فٙٛاٖ حؿبة شذیطٜ اضظی زضآٔس ٘فات  

 .  ٕ٘بیسٍٟ٘ساضی  ذبْ

زِٚات  ، ثیٙی قسٜ ثٛزپیفوٕتط اظ اضلبْ ، اضظی حبنُ اظ نسٚض ٘فت ذبْ زض نٛضتی وٝ زضآٔس

ٔقبزَ ضیبِی ایاٗ  ٚ اظ ٔٛخٛزی حؿبة شذیطٜ اضظی ثطزاقت  ؿتتٛا٘ زض فٛانُ ظٔب٘ی قف ٔبٞٝ ٔی

ثركی اظ ٔب٘سٜ ٚخٜٛ اضظی حؿبة ٕٞچٙیٗ . سیٌطز ٚخٜٛ زض حؿبة زضآٔس فٕٛٔی زِٚت ٔٙؾٛض ٔی

                                                            
1. BP Statistical Review of World Energy 
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ٌصاضی ثط اؾبؼ ٘طخ  ی تِٛیسی ٚ ؾطٔبیٝٞب فقبِیتٞبی ثط٘بٔٝ ؾْٛ خٟت تٛؾقٝ  چبضچٛة اِٚٛیتزض 

ضؾیس ٚ ٔقبزَ ضیبِی آٖ زض حؿبة شذیطٜ ضیبِی ٘عز ثب٘ه ٔطوعی خٕٟاٛضی  ٔیٔجبزِٝ ضٚظ ثٝ فطٚـ 

ثیٙای قاسٜ زض    پؽ اظ حهَٛ اعٕیٙبٖ اظ تحمك زضآٔسٞبی ضیبِی پایف . قس اؾلأی ایطاٖ ٍٟ٘ساضی ٔی

ٝ  ٞاب  فقبِیات ٔاست ثاطای    افغبی ٚاْ وٛتبٜ، ؾبَ لبٖ٘ٛ ثٛزخٝ ٞط ٌاصاضی اظ ٔحاُ    ی تِٛیاسی ٚ ؾاطٔبی

 .  ٔب٘سٜ ٚخٜٛ اضظی ٔدبظ ثٛز ثبلی

ثیٙی قسٜ  ٔٙبثـ پیف، زض عَٛ اخطای ایٗ ثط٘بٔٝ وٝ ثب قٛن ٔثجت لیٕت ٘فت ٚ یب زٚضٜ ضٚ٘ك ٘فتی ثٛز

. ٔحمك قاس ٞبی ؾبلا٘ٝ  ط٘بٔٝ ٚ ثٛزخٝثیٙی قسٜ زض ث زض ثٛزخٝ فٕٛٔی زِٚت زض ؾغحی ثبلاتط اظ ٔجبِغ پیف

ٔیّیبضز زلاض ثٝ حؿابة   7/24ز حسٚ ٔیّیبضز زلاض ثٛز وٝ 130ٔدٕٛؿ زضآٔسٞبی ٘فتی زض ایٗ ثط٘بٔٝ ٔقبزَ 

ٚخاٜٛ ٘ماسی زض پبیابٖ ؾابَ     ، ٞبی ا٘دبْ ٌطفتٝ اظ حؿبة ٔعثٛض ثب تٛخٝ ثٝ ثطزاقت. شذیطٜ اضظی ٚاضیع قس

ٝ  زض. ٔیّیبضز زلاض ضؾاایس 8/ 7حسٚزثٝ ٚ زض ا٘تٟبی ایٗ ثط٘بٔٝ  1383 ثاٝ  ( 1384-1388) ثط٘بٔٝ چٟبضْ تٛؾاق

 . لبٖ٘ٛ ثط٘بٔٝ یبز قسٜ حؿبة شذیطٜ اضظی ثب اٞساف لجّی ذٛز تساْٚ یبفت 1ٔٛخت ٔبزٜ 

افعایف لیٕت ٘فت ؾجت قس وٝ زض ایاٗ ثط٘بٔاٝ قابٞس ثابلاتطیٗ زضآٔاسٞبی ٘فتای زض ٔمبیؿاٝ ثاب         

ٝ ٝ عٛث. ٞبی لجّی ثبقیٓثط٘بٔٝ  ٔیّیابضز زلاض ثاٛزٜ اؾات    346ٔدٕاٛؿ زضآٔاسٞبی ٘فتای ٔقابزَ      ضی وا

ثیٙی قسٜ ٚ لاظْ ثاٛز  ثط ذلاف آ٘چٝ زض ذهٛل ثطزاقت اظ حؿبة شذیطٜ اضظی پیف .(ٔ ذصٕٞبٖ )

ْ      ثطزاقت زض قطایغی ناٛضت ٌیاطز    وٕتاط اظ اضلابْ   ، واٝ زضآٔاس اضظی حبناُ اظ ناسٚض ٘فات ذاب

ٔیّیابضز   602 حاسٚز ثیٙی قسٜ زض لٛا٘یٗ ثٛزخٝ ؾٙٛاتی ٔٙبثـ پیفزِٚت فلاٜٚ ثط ، ثیٙی قسٜ ثبقس پیف

ایٗ قطایظ ٘كبٖ زاز ؾبظ ٚ وابض  . اظ عطیك تٙؾیٓ ٔتٕٓ ثٛزخٝ ثطزاقت قسحؿبة شذیطٜ اضظی ضیبَ اظ 

ٞابی  تقجیٝ قسٜ زض حؿبة شذیطٜ اضظی لبزض ثاٝ حفاؼ ٔٙابثـ ٚاضز قاسٜ ٚ ٔمبٚٔات زض ثطاثاط ثطزاقات       

ایٗ حؿبة ٘تٛاؾت اٞساف ٔٛضز ا٘تؾبض اظ یاه ناٙسٚق تثجیتای ضا ز٘جابَ      لاًضٚیٝ زِٚت ٘جٛزٜ ٚ فٕ ثی

 زائٕای لابٖ٘ٛ احىابْ    17٘یع ثاٝ ٔٛخات ٔابزٜ     زض فیٗ حبَ زض ثط٘بٔٝ پٙدٓ تٛؾقٝ ٚ ٚ ثقس اظ آٖ. وٙس

 . قسٜ اؾت زائٕیٚخٛز ایٗ حؿبة ، ٞبی تٛؾقٝثط٘بٔٝ

واٝ زٚٔایٗ ناٙسٚق راطٚت      ّٔی نٙسٚق تٛؾقٝ ،(1390-1394) تٛؾقٝ زض ؾبَ اَٚ ثط٘بٔٝ پٙدٓ

زضنس اظ ٔٙبثـ حبناُ اظ نابزضات    20ؾبلا٘ٝ حسالُ  ٚ ٔمطض قسٜ ثٛز وٝ ت ؾیؽ، ّٔی وكٛضٔبٖ ثٛز
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ثب ٞاسف تِٛیاس ٚ تٛؾاقٝ    ایٗ ٔٙبثـ . ٚاضیع قٛز ٞبی ٘فتی ثٝ نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی ٘فت ٚ ٌبظ ٚ فطآٚضزٜ

قاٛز ٚ   ٚ فٕاٛٔی غیطزِٚتای   تقابٚ٘ی ، ی ذهٛنای ٞاب  ثراف اضائٝ تؿٟیلات ثٝ نطف ی ٌصاض ؾطٔبیٝ

ٝ      لغـ ٚاثؿتٍی ٞعیٕٙٝٞچٙیٗ ثط   ٔاصوٛض  ٞبی خبضی زِٚت ثٝ زضآٔسٞبی ٘فات ٚ ٌابظ تاب پبیابٖ ثط٘بٔا

 .  قسٜ ثٛز ت ویس

لبٖ٘ٛ ثط٘بٔٝ پٙدٓ ٘یع ٞسف انّی تكاىیُ ناٙسٚق تٛؾاقٝ ّٔای ضا تجاسیُ ثركای اظ        84زض ٔبزٜ 

ِٔٛس ٚ ، ٞبی ٔب٘سٌبض ٞبی ٘فتی ثٝ رطٚت ٚضزٜفٛایس ٘بقی اظ فطٚـ ٘فت ٚ ٌبظ ٚ ٔیقب٘بت ٌبظی ٚ فطآ

ٜ     ٞبی ظایٙسٜ التهبزی ٚ حفؼ ؾٟٓ ٘ؿُ ؾطٔبیٝ ٞابی ٘فتای    ٞبی آیٙسٜ اظ ٔٙابثـ ٘فات ٚ ٌابظ ٚ فاطآٚضز

افاعایف  زضناس  ٚاحس  3ٞط ؾبِٝ، زاقت ؾٟٓ ٔٙبثـ ٘فتی ٚاضیعی ثٝ نٙسٚقفٙٛاٖ قسٜ ثٛز ٚ ٔمطض ٔی

 .  ثیٗ ٘ؿّی زاضز ا٘ساظ پؽی ٚ ٌصاض ؾطٔبیٝثسیٗ تطتیت نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی ٔبٞیتی . یبثس

ٞبی ٔؿتٕطی  ثطزاقت، ٌیط ثٛزٜآ٘چٝ زض ذهٛل ضفتبض زِٚت زض لجبَ نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی چكٓ

ٝ  ٞاب  ؾبَط ٔهٛثبت زض ط اؾبؼ لٛا٘یٗ ثٛزخٝ ؾٙٛاتی ٚ زیٍاؾت وٝ ث عاٛض ٔؿاتٕط اظ ٔٙابثـ    ی اذیاط ثا

ؾٟٓ ناٙسٚق تٛؾاقٝ ّٔای اظ نابزضات ٘فات ٚ       1زض خسَٚ . ثطزاقت قسٜ اؾت نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی

ثاٝ عاٛضی واٝ ایاٗ خاسَٚ ٘كابٖ       . زٞاس ی اخطای ثط٘بٔٝ پٙدٓ ٘كابٖ ٔای  ٞب ؾبَٞبی ٘فتی زض فطآٚضزٜ

ؾآٟ ٚاضیاعی ثاٝ ناٙسٚق تٛؾاقٝ ّٔای ٘یاع        ، ثٝ ثقس ثب وبٞف زضآٔسٞبی ٘فتای  1392زٞس اظ ؾبَ  ٔی

ٝ  زائٕای لبٖ٘ٛ احىبْ  16زٜ ثط اؾبؼ ٔب. وبٞف یبفتٝ اؾت خبیٍابٜ لاب٘ٛ٘ی   ، ٞابی تٛؾاقٝ وكاٛض   ثط٘بٔا

زض ثط٘بٔاٝ قكآ تٛؾاقٝ ؾآٟ ناٙسٚق تٛؾاقٝ ّٔای اظ        . نٙسٚق تٛؾاقٝ ّٔای ٘یاع تثجیات قاسٜ اؾات      

 . زضنس تقییٗ قسٜ اؾت 30زضآٔسٞبی ٘فتی حسالُ ٔقبزَ 

   ٛ ؾاقٝ ّٔای   ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاضز اقبضٜ قسٜ زض ذهٛل ٚضقیت حؿابة شذیاطٜ اضظی ٚ ناٙسٚق ت

چٙساٖ ٔٙغجك ثاط اٞاساف ٔاٛضز ا٘تؾابض اظ      ٞب نٙسٚققٛز وٝ ٚاضیع ٚ ثطزاقت ٔٙبثـ اظ ایٗ ٔلاحؾٝ ٔی

ا٘ساظی ٘جٛزٜ ٚ ِصا زض زٚضٜ ضٚ٘ك ٘فتی ٚ زٚضٜ فقّای قاٛن ٔٙفای لابزض ثاٝ      ی تثجیتی ٚ پؽٞب نٙسٚق

 .  ثبقٙسا٘دبْ وبضوطزٞبی ٔٛضز ا٘تؾبض ٕ٘ی
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 جوع کل دوره

 ( هیلیوى دلار) 
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 ازشش 

 ( میلیًن دلاز) 
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 ؾبلا٘ٝ وكٛض ٚ ٔحبؾجبت تحمیكلبٖ٘ٛ ثٛزخٝ ، آٔبض ثب٘ه ٔطوعی :ٔ ذص

 

ٝ  زضناس ثبظپطزاذات فیسا٘اٝ ٘یاع      2، ناٙسٚق  فلاٜٚ ثط ؾٟٓ 1392زض ؾبَ * ثاط  ٚ  ناٛضت ٌطفتا

 20پبیب٘ی ؾابَ ٔاصوٛض ثاٝ     وُ وكٛض ایٗ ؾٟٓ ثطای ؾٝ ٔبٞٝ 1392اؾبؼ انلاحیٝ لبٖ٘ٛ ثٛزخٝ ؾبَ 

  .زضنس وبٞف یبفت

ا٘ااساظ احتیاابعی ثااطای ٞاابی پااؽثااب ٔااسَٔغبِقااٝ حبضااط ثااب اِٟاابْ اظ ازثیاابت ٌصقااتٝ زض ضاثغااٝ  

ٖ  ٞب ینبزضوٙٙسٌبٖ وبلا ٚیػٌ ٗ ( 2011) ی ٔكبثٝ ثب ثاطي ٚ زیٍاطا  ؾاٙسی  ،(2011) زٚزی ٚ ضٚیاتٕ

ٕٞچٙاایٗ ایاٗ ٔغبِقاٝ ٘ؿاجت ثااٝ    . زاضز( 2013) ٚ چیاطف ٚ حؿاٙٛف  ( 2011) ثیٕاع ٚ فایلاح   ،(2011)

ثیكاتط ثاب قاطایظ التهابز ایاطاٖ زض      پاصیطی  ٞبی ٘ؾیط ا٘غجابق  ٔغبِقبت زاذّی اقبضٜ قسٜ زاضای ٚیػٌی

 اظ خبٔقیت ثبلاتطی زض ٔمبیؿٝ ثاب ٔغبِقاٝ ٘بؽٕابٖ ٚ ثىای    ( 1393) ٔمبیؿٝ ثب ٔغبِقٝ حمیمی ٚ ٕٞىبضاٖ

 . ثطذٛضزاض اؾت( 1387) ٚ ثٟجٛزی( 1388)

 ثبقس:ٞبی ثطخؿتٝ ایٗ ٔغبِقٝ قبُٔ ٔٛاضز ظیط ٔیاظ خّٕٝ ٚیػٌی

 .  ی ضا ٔٛضز تٛخٝ لطاض زازٜ اؾتٌصاض ؾطٔبیٝا٘ساظ احتیبعی ٚ ٔقطفی ٔسِی وٝ ثٝ عٛض ٔكتطن پؽ -

ٞبی ثٟیٙٝ ثیكتط ثؿتٍی ثٝ ٔیعاٖ ٌیطی٘ٛؾب٘بت زضآٔس یه فٙهط وّیسی زض ایٗ ٔسَ ثٛزٜ ٚ تهٕیٓ -

 .  ایٗ ٘ٛؾب٘بت زاضز

 .  ٔیبٖ قٛن زائٓ ٚ ٔٛلت ثٝ زضآٔس ٘فتی تٕبیع لبئُ قسٜ اؾت -

 رف لبثُ تدبضت ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ اؾتٚضی ثٚضی ٚ ثٝ ٚیػٜ ثٟطٜثٟطٜ -
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ی ضا ٌصاض ؾطٔبیٝ، ا٘ساظ پؽ، ثىبضٌیطی یه ضٚـ فسزی ثطای تقییٗ ٔؿیط ظٔب٘ی ٘طخ ثٟیٙٝ ٔهطف -

 . تمطیجی ٔس ٘ؾط لطاض ٌطفتٝ اؾت ثٝ خبی یه ضاٜ حُ

 هباًی ًظری. 4

-ٔسَ ٌیطزاؾتفبزٜ لطاض ٔیای ٔٙبثـ ٔٛضز اظ خّٕٝ اٍِٛٞبی پبیٝ وٝ ثطای ٔغبِقٝ ترهیم ثیٗ زٚضٜ

ثب تٛخاٝ ثاٝ ایٙىاٝ زض التهابز والاٖ      . ثبقسٔی( OLG) 1ٞبی ٕٞپٛقبٖٞبی ٘ؿُضٔعی ٚ ٔسَ -ویٙع ٞبی

ایٗ زٚ اٍِٛ ثب زاضا ثٛزٖ پبیاٝ ذاطزی اظ خبیٍابٜ    ، ٘ٛیٗ ٔجب٘ی ذطز اٍِٛٞبی التهبز ولاٖ ثؿیبض ٟٔٓ اؾت

ٞبی التهبزی ثٝ فٙٛاٖ ٘ؾطیٝ ٔطخـ ٔاس ٘ؾاط لاطاض     پػٚٞفایٗ اٍِٛٞب زض ثؿیبضی اظ . ای ثطذٛضزاض٘س ٚیػٜ

 .  ٌیط٘س ٚ ثؿیبضی اظ ٔحممیٗ ؾقی زاض٘س ٔغبِقبت ذٛز ضا زض چبضچٛة ایٗ زٚ اٍِٛ ا٘دبْ زٞٙسٔی

ٝ ، ضٔعی ٚ تحت قطایظ فسْ لغقیت -زض ایٗ ٔغبِقٝ زض چبضچٛة ٔسَ ویٙع یابثی  یه ٔسَ ثٟیٙا

ٌاصاضی عطاحای ٚ   ا٘ساظ ٚ ؾطٔبیٝپؽ ،(ج ٔهطفی زِٚتٔربض) ثٝ ٔٙؾٛض اؾترطاج ٔؿیط ثٟیٙٝ ٔهطف

 . قٛزوبِیجطٜ ٔی

تٛاٖ زض یه زٚضٜ ثّٙسٔست زض ٘ؾط ٌطفت ٚ اظ ؾٛی زیٍط ٘فت وٝ فٕط زِٚت ضا ٔی یاظ آ٘دبی

ضٔاعی ٚ زض چابضچٛة فطضایٝ     -ِصا ثب اؾتفبزٜ اظ ٔاسَ ویٙاع  ، اظ خّٕٝ ٔٙبثـ عجیقی تدسیس٘بپصیط اؾت

ای اظ ایٗ ٔٙبثـ تدسیس٘بپصیط ضا ثب ِحبػ ٕ٘ٛزٖ ٔٙبفـ ثیٗ ٘ؿّی ٚ ترهیم ثٟیٙٝتٛاٖ چطذٝ ظ٘سٌی ٔی

واٝ زضآٔاسٞبی ٘فتای تحات      ٕٞچٙایٗ اظ آ٘دابیی  . ضٚ٘س یىٙٛاذت ٔربضج ٔهطفی زِٚت تقییٗ ٕ٘ٛز

فطو ثط آٖ اؾت واٝ لیٕات ٘فات زض ثبظاضٞابی     ، ی ٔٙفی ٚ ٔثجت لیٕت ٘فت لطاض زاضزٞب قٛن ت ریط

وٙاس ِاصا ضٚـ ٔٙبؾات حاُ ٔاسَ اظ عطیاك قاطایظ        تجقیت ٔی 2طایٙس ٌبْ تهبزفیإِّّی اظ یه فثیٗ

افطاز زض ٞاط ِحؾاٝ اظ ظٔابٖ قایت ٔؿایط ٔهاطف ذاٛز ضا ثاط         ، تحت قطایظ لغقی. ثبقسغیطلغقی ٔی

ثبلاتطیٗ ؾغح ٔهطف ؾابظٌبض ثاب   ، ا٘تربة ٕ٘ٛزٜ ٚ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ قیت 3ضٔعی -اؾبؼ لبفسٜ ویٙع

                                                            
1. Overlapping Generations Model 

2. Random walk 

3. Keynes-Ramsey rule 
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ثب فطو ٔقیٗ ثٛزٖ فطضٝ ٘یطٚی وبض  1أب زض قطایظ غیط لغقی. ٌعیٙٙسضا ثط ٔیلیس ثٛزخٝ ظٔب٘ی ذٛز 

ٚخاٛز یاه زاضایای ثاسٖٚ      ثٙسی زض ثابظاض وبلاٞاب ٚ ٕٞچٙایٗ ثاب فاطو     ٚ فطو ٘جٛزٖ ٞیچ ٘ٛؿ خیطٜ

ٔاسَ ثاٝ   ، تٛا٘ٙس آظازا٘ٝ زض ٘اطخ ثاسٖٚ ضیؿاه لاطو زازٜ ٚ لاطو ثٍیط٘اس      ضیؿه ٚ ایٙىٝ افطاز ٔی

 :قٛزنٛضت ظیط حُ ٔی

 2ترجیحات. 4-1

زٚ ٘اٛؿ وابلا   . پاطزاظز ای ضا زض ٘ؾط ثٍیطیس وٝ زض ظٔبٖ نفط ثٝ حساوثطؾابظی ٔای  وٙٙسٜ ٔهطف

زض زٚضٜ ظٔاب٘ی  .  ، ٚ زیٍطی وابلای غیطلبثاُ تدابضت     ، یىی وبلای لبثُ تدبضت، وٙسٔهطف ٔی

، T زٚضٜ ظٔاب٘ی  ٔغّٛثیت ٔٛضز ا٘تؾبض ذٛز ضا زض عَٛ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثط اؾبؼ قطایظ ظیط وٙٙسٜ ، ٔهطفنفط

 وٙس:ثٝ نٛضت ظیط تفىیه ٔی

    ∑            
 
                 (1)   

 .  ٚظٖ ٘ؿجی ٔغّٛثیت وبلای لبثُ تدبضت اؾت   ٚ    فبُٔ تٙعیُ ٚ   وٝ زض آٖ 

ؾبظی ضفتبض تحت قطایظ لغقیت ای اظ تبثـ ٞسف ٔٛضز اؾتفبزٜ ثطای ٔكرمثؿظ ؾبزٜ، ایٗ ثیبٖ

ایاٗ تابثـ ٘اٝ تٟٙاب ٔیاعاٖ خب٘كایٙی ثایٗ        ، ٔغّٛثیت زض ایٙدب زٚ ٚؽیفٝ ضا ثط فٟسٜ زاضزأب تبثـ ، ثبقسٔی

ؾابظز ثّىاٝ اظ   ٞبی ظٔاب٘ی ٔرتّاف ضا ٕٞب٘ٙاس حبِات لغقیات ٔكارم ٔای       ای ٔهطف زض زٚضٜزٚضٜ

ٙاسٜ ضا ٘ؿاجت ثاٝ ضیؿاه ٘یاع ٘كابٖ       وٍٙ٘طـ ٔهطف، ٘یٛٔبٖ اؾتوٝ یه تبثـ ٔغّٛثیت فٖٛآ٘دبیی

  .(492: 1989، 3لا٘چبضزفیكط ٚ ث) زٞس ٔی

ٔغّٛثیت ٔٛضز ، ثبقسٔی(     ) ی ٘ؿجی ربثتٌطیع ضیؿهثب فطو ایٙىٝ تبثـ ٔغّٛثیت اظ ٘ٛؿ  

 تٛاٖ ثٝ نٛضت ظیط ٘ٛقت:ا٘تؾبض ضا ٔی

     ∑     
   

   
  

            ∑     
   

   
  

    (2)  

                                                            
1. Uncertainly 

2. Preferences 
3. Blanchard and Fischer 
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ٝ  . ثبقسٌطیع ٘ؿجی ربثت ٔی ، ضطیت ضیؿه زض ٔقبزِٝ ثبلا ٔثجات   ایاٗ ٘اطخ اویاساً    ثب فاطو آ٘ىا

ذٛاٞاس     زض ایٗ حبِت وكف خب٘كیٙی ٔیبٖ ٔهطف زض زٚ ٘مغٝ اظ ظٔبٖ ربثت ثٛزٜ ٚ ثطاثط ثب . ثبقس

ٌطیاعی ٘ؿاجی ربثات ثاطای      فاسْ لغقیات اظ تابثـ ٔغّٛثیات ضیؿاه      قبیبٖ شوط اؾت زض قاطایظ . ثٛز

ٌطیاعی  ضیؿاه ضاطیت     قٛز ٚ ِصا زض ایاٗ حبِات  تٛنیف چٍٍٛ٘ی ٍ٘طـ ثٝ ضیؿه اؾتفبزٜ ٔی

 .  ٘ؿجی ربثت اؾت

 تَلیذات. 4-2

بثاُ تدابضت تِٛیاس    قٛز واٝ زض التهابز زٚ ٘اٛؿ وابلای ٔهاطفی لبثاُ تدابضت ٚ غیطل       فطو ٔی

ثاٝ       ثٛزٜ ٚ فطایٙاس تِٛیاس وبلاٞابی لبثاُ تدابضت      1٘بپصیطٌصاضی فطایٙسی ثطٌكتؾطٔبیٝ. قٛز ٔی

 قٛز:نٛضت ظیط زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔی

        (3)   

قٛن ٔٛلت ثٝ تِٛیس ثٛزٜ واٝ زاضای تٛظیاـ ٘طٔابَ       ثٛزٜ ٚ زائٕی٘كبٍ٘ط زضآٔس    زض آٖ  وٝ

 ثٝ ایٗ نٛضت ذٛاٞس ثٛز : زائٕیثٙبثط ایٗ زضآٔس . ثبقسٍِبضیتٕی ٔؿتمُ ٚ یىؿبٖ ٔی

                    (4)   

ٝ   وٝ زض آٖ    اظ تِٛیاس ثراف لبثاُ تدابضت ٚ      زائٕای ٌاصاضی ثاٝ فٙاٛاٖ ٘ؿاجتی     ٘طخ ربثت ؾاطٔبی

تِٛیاس   زائٕای قاٛن     . قاٛز ٚضی زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔیٌیطی ثٟطٜپبضأتطی اؾت وٝ ثٝ فٙٛاٖ ٔقیبض ا٘ساظٜ

ٗ . 2وٙاس ثٛزٜ ٚ اظ فطایٙس ٘طٔبَ ٍِبضیتٕی ٔؿتمُ ٚ یىؿابٖ تجقیات ٔای    ٝ اظ ایا ٌاصاضی ضیؿاىی   ضٚ ؾاطٔبی

 قٛز: { تٛؾظ فطایٙس لغقی ظیط تقییٗ ٔی̃  تدبضت }وٙیٓ وٝ تِٛیس ثرف غیط لبثُ فطو ٔی. ثبقس ٔی

  ̃         ̃ ̃   ̃  (5)  

ٚ   ٘طخ ؾطٔبیٝ ̃ ، زض ٔقبزِٝ ثبلا ٜ     ̃ ٌصاضی ثرف غیاط لبثاُ تدابضت  ٚضی پابضأتطی اؾات واٝ ثٟاط

 . زٞسثرف غیط لبثُ تدبضت ضا ٘كبٖ ٔی

                                                            
1. Irreversible 

 تٛا٘س ٘بقی اظ تغییطات لیٕت ٚ یب ٔمساض تِٛیس وبلاٞبی لبثُ تدبضت ثبقس. . ٘ٛؾبٖ زضآٔس ٔی2
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 لیذ بَدجِ. 4-3

 ثطاثط اؾت ثب:   لیس ثٛزخٝ زض ٞط زٚضٜ

                   ̃              (6)   

 لیٕت ٘ؿجی وبلای غیط لبثُ تدابضت    ثٛزٜ ٚ    رطٚت تدٕیـ قسٜ زض پبیبٖ زٚضٜ   وٝ زض آٖ 

 100فطو ثط ایٗ اؾت وٝ ٘طخ اؾاتٟلان  ، زٞس٘كبٖ ٔی( 2اؾت 1وبلای لبثُ تدبضت ٔجٙبی قٕبضـ)

 .  ثبقسربثت ٔی،  ، زضنس ٚ ٘طخ ثٟطٜ

 تجارتتسَیِ بازار در بخش غیر لابل . 4-4

 ثبقس:تِٛیس ثرف غیط لبثُ تدبضت ثطاثط ثب ٔهطف وبلاٞبی غیط لبثُ تدبضت ٔی، زض ٞط زٚضٜ

  ̃      (7)  

 شرایظ تعادل در هذل. 4-5

ٝ  Wثب ٔكرم ثٛزٖ رطٚت اِٚیٝ ،    ٚ  ٚ   قاطایظ تقابزَ ٔدٕٛفاٝ    ،  ٌاصاضی  ٚ ٘طخ ؾاطٔبی

وٙٙاسٜ  وٙٙاسٜ ٔغّٛثیات ٔهاطف   حساوثط، ٔمساض ٔهطف ٚ لیٕتی ذٛاٞس ثٛز وٝ ثب تٛخٝ ثٝ لیس ثٛزخٝ

 .  ثبقسٕ٘ٛ٘ٝ ٚ زض قطایظ تؿٛیٝ ثبظاض 

 فجبضت اؾت اظ:  زض ظٔبٖ        ضاٜ حُ قطط ٔطتجٝ اَٚ

    
         

  

   
   (8)  

 ذٛاٞیٓ زاقت:   ثٝ خبی  ̃ ثب خبیٍعیٙی. زٞسقطایظ تؿٛیٝ ثبظاض ضا ٘كبٖ ٔی 8ٔقبزِٝ 

    
        ̃ 

  

   
   (9)   

                                                            
1. Numeraire 

وبلاٞب ثط اؾابؼ آٖ  ی اؾت وٝ لیٕت آٖ یه فطو ٔی قٛز ٚ لیٕت ؾبیط یوبلاnumeraire زض ٘ؾطیٝ تقبزَ فٕٛٔی. 2

 وٙٙس. ٌطزز. ثٙبثط ایٗ ثطای یبفتٗ لیٕت ٞبی ٘ؿجی لیٕت تٕبْ وبلا ٞب ضا ثط لیٕت وبلای ٔجٙب تمؿیٓ ٔیتقییٗ ٔی
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زض ، زازٜ قاسٜ اؾات   9ٚؾایّٝ ٔقبزِاٝ   ٝ ی ٘ؿجی وبلاٞبی غیطلبثُ تدبضت وٝ ثٞب لیٕتثب تٛخٝ ثٝ 

ٝ  ، تِٛیس ٚ ٔهطف وبلاٞبی غیطلبثُ تدابضت ، قطایظ تؿٛیٝ ثبظاض زض  6ای ٔقبزِاٝ  اظ ٔحاسٚزیت ثٛزخا

 :وٙسا٘ساظ ضا تقییٗ ٔیٌصاضی ٚ پؽقٛز ٚ ثرف لبثُ تدبضت حطوت ؾطٔبیٝحصف ٔی t ظٔبٖ

                        (10)  

ٔٙابثـ ٔٛخاٛز زض ناٙسٚق    ) رطٚت زض زٚضٜ ثقسی اظ ٔٙبثـ خبضی یاب ٔٛخاٛزی  ، 10ٔغبثك ٔقبزِٝ 

قاٛز ٘اطخ   فاطو ٔای  ( 2011) 1ٔكبثٝ ز٘ؿی ٚ حؿٙٛف. قٛزحبنُ ٔی  ٟٔٙبی ٔهطف ( رطٚت ّٔی

 . ثبقسنفط ٔی، r، ثبظزٜ رطٚت

ثٝ ؾبظی ثب حساوثط وطزٖ ٔغّٛثیت ٔهطف وبلای لبثُ تدبضت ٚ ثٝ ایٗ عطیك ظیط ٔؿئّٝ حساوثط

 آیس:ٔی زؾت

   ∑     
   

   
  

    (11)  

ٌیطی پٛیب تحت قطایظ فاسْ  ی حُ ٔؿبئُ تهٕیٓٞب ضٚـتطیٗ قبیبٖ شوط اؾت یىی اظ ٔٙبؾت

ثطای حاُ  . قسٜ اؾتٔقطفی ( 1987) ؾبضخٙت ی پٛیبی تهبزفی اؾت وٝ اظ ؾٛیضیع ثط٘بٔٝ، اعٕیٙبٖ

ضٚـ وٙتطَ ثٟیٙاٝ  ، پٛیب ؾٝ ضٚـ فٕسٜ ٚخٛز زاضز وٝ قبُٔ ضٚـ حؿبة تغییطات ؾبظی ثٟیٙٝٔؿئّٝ 

ضٚـ حؿابة تغییاطات یاه ضٚـ ولاؾایه ثاطای حاُ ایٍٙٛ٘اٝ        . ثبقاس ی پٛیب ٔیضیع ثط٘بٔٝٚ ضٚـ 

ی ٞاب  ضٚـ. ٙسثبقا ی خسیاستط ٔای  ٞاب  ضٚـضیعی پٛیب  ی وٙتطَ ثٟیٙٝ ٚ ثط٘بٔٝٞب ضٚـٔؿبئُ اؾت ِٚی 

ضیعی پٛیب ضیكٝ زضوبض ثّٕٗ زاضز زضحبِیىاٝ  ثط٘بٔٝ. ضیعی پٛیب ٚوٙتطَ ثٟیٙٝ قجبٞت ظیبزی زاض٘سثط٘بٔٝ

 .  زاٖ ضٚؾی ٘ؿجت زازٜ قسٜ اؾتوٙتطَ ثٟیٙٝ ثٝ ضیبضی

ٞبی پیٛؾاتٝ ٌٚؿؿاتٝ وابضثطز زاض٘اس أاب زض ٔؿابئُ التهابزی         ثطای ظٔبٖ زٚ وٝ ٞط فیٗ حبَ زض

 قاٛز وٙتاطَ ثٟیٙاٝ اؾاتفبزٜ ٔای     اظ ضیعی پٛیب ٚزضٔؿبئُ التهبزی پیٛؾتٝ ثیكاتط ثط٘بٌٔٝؿؿتٝ اغّت اظ 

. قاٛز ضیعی پٛیب اؾتفبزٜ قسٜ وٝ زض ازأٝ ثٝ آٖ پطزاذتٝ ٔیزض ایٗ ٔغبِقٝ ٘یع اظ ثط٘بٔٝ .(2004، 2ظایتع)

. زٞاس تط تمّیُ ٔیٜای ؾبزای زٚ زٚضٜثٝ ز٘جبِٝ ایضیعی پٛیب ٔؿئّٝ چٙس زٚضٜقبیبٖ شوط اؾت زض ثط٘بٔٝ

                                                            
1. Dacy and Hasanov 

2. Zietz 
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اضظـ حابَ تٙعیاُ قاسٜ    ،  تابثـ اضظـ زض ظٔابٖ   . اؾات          ٌبْ اَٚ ٔقطفای یاه تابثـ اضظـ    

ٚاضح اؾات واٝ ایاٗ ٔماساض ثؿاتٍی ثاٝ       . ثبقسٔغّٛثیت ا٘تؾبضی ٔحبؾجٝ قسٜ زض عَٛ ثط٘بٔٝ ثٟیٙٝ ٔی

ٞابی  ٚی وبض آیٙسٜ ٚ ٘طخٚ ٕٞچٙیٗ تٛظیـ ٔكتطن قطعی ٘یط   یقٙی   رطٚت ٔبِی زض قطٚؿ زٚضٜ 

 .  ذٛاٞس زاقت  ٚ   ثبظزٞی زض عَٛ زٚضٜ ظٔب٘ی ثیٗ 

ثاٝ فالاٜٚ اضظـ ا٘تؾابضی تابثـ اضظـ       ٔؿبٚی ٔغّٛثیت ٔهطف زض ظٔبٖ   تبثـ اضظـ زض ظٔبٖ 

ٜ   ٚلتای اظ تٛاثاـ ٔغّٛثیات وّای    . اؾت    تٙعیُ قسٜ زض ظٔبٖ  اؾاتفبزٜ  HARA تاط زض زاذاُ ٌاطٚ

 ی ٘ؿاجی ربثات  ٌطیاع  ضیؿاه ٚ ( CARA) ی ٔغّاك ربثات  ٌطیاع  ضیؿهایٗ ٌطٜٚ قبُٔ تٛاثـ ) قٛز ٔی

(CRRA )ثب فطو ایٙىٝ ضیؿه زضآٔاس ٘یاطٚی وابض لبثاُ پراف واطزٖ ثاٛزٜ ٚ ٔغّٛثیات          .(قٛزٔی

ٔؿابٚی   تمطیجابً ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ ٔهطف اظ رطٚت . ثبقسٔهطف تبثقی ذغی اظ رطٚت ٔی، ٍِبضیتٕی ثبقس

ٔهطف تبثقی اظ ٘طخ ضخحبٖ ظٔب٘ی ثاٛزٜ   ا٘ساظ/ٌیطی پؽ٘طخ تٙعیُ شٞٙی اؾت ثٝ عٛضی وٝ تهٕیٓ

ٔهطف ضا ، ٞبی ثٟطٜتغییطات زض زضآٔس آتی ٚ یب تغییطات زض ٘طخ. وٙسٚ اظ ٔتغیطٞبی ٔبِی تجقیت ٕ٘ی

قطایظ فسْ لغقیات ثاٝ    زض ایٗ قطایظ ٘تبیح حبنّٝ زض. زٞسلطاض ٔی ت ریطاظ عطیك ارط ثط رطٚت تحت 

  .(497: 1989، فیكط ٚ ثلا٘چبضز) ثبقس٘تبیح تحت قطایظ لغقیت ٘عزیه ٚ ؾبظٌبض ٔی

ٝ  ، ٔكرم قسٜ 10ٚؾیّٝ ٔقبزِٝ ٝ ای وٝ ثقطط ٔحسٚزیت ثٛزخٝ ٝ ای اؾات واٝ ثا   قاىّی اظ ٔؿائّ

ای ٌٛ٘ااٝتااٛاٖ ٔؿاائّٝ ضا ثااٝ اٚ ٘كاابٖ زاز ٔاای .(2001 ؛1997، 1واابضَٚ) ٚؾاایّٝ واابضَٚ حااُ قااسٜ اؾاات

ٗ . ؾبظی وطز وٝ تٟٙب ثٝ یه ٔتغیط ٚضقیت ثؿتٍی زاقتٝ ثبقس ٘طٔبَ  خٛاة ایٗ ٔؿئّٝ ثٝ ٚؾیّٝ ضاثغٝ ثّٕا

 زائٕای ٕ٘بیف ٔتغیطٞب ثب حطٚف وٛچه ثاٝ ٔقٙابی ٘طٔابَ قاسٖ ثاب تِٛیاس       ) قٛزٝ ٔیثٝ نٛضت ظیط اضائ

   .(اؾت

            
  

   

   
                            (12)  

ٜ      ، وٝ ٔسَ ثط اؾبؼ آٖ حُ ذٛاٞاس قاس   12ٔقبزِٝ زض  ثاط اؾابؼ تِٛیاس       ٔماساض ٘طٔابَ قاس

 .  ثبقسٔی(   ) زائٕیثط اؾبؼ تِٛیس    ٔمساض ٘طٔبَ قسٜ   ثٛزٜ ٚ (   ) زائٕی

                                                            
1. Carroll 
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 اًذاز احتیاعیپس. 4-6

زض . ٞاس ز ٔای ا٘ساظی اؾت وٝ زض قطایظ فسْ اعٕیٙبٖ ثٝ زضآٔس زض آیٙسٜ ضخ احتیبعی پؽ ا٘ساظ پؽ

ٛ  نطفٝاٍ٘یعٜ احتیبعی ؾجت ، قطایظ افعایف زضآٔس خبضی . ذیط ٔهاطف خابضی ذٛاٞاس قاس     یی ٚ تا خا

خابٖ ٔیٙابضز ویٙاع ثاٝ اٍ٘یاعٜ      . ا٘اساظ احتیابعی قاسٜ ثٛز٘اس    التهبززا٘بٖ اظ ٔستٟب پیف ٔتٛخٝ إٞیت پاؽ 

ثاٝ ثؿاظ ٚ   ( 1977) 3ٚ ثاِٛی ( 1963) 2آ٘سٚ ٚ ٔٛزیّیب٘ی ،(1957) 1فطیسٔٗ. ی اقبضٜ ٕ٘ٛزاحتیبع ا٘ساظ پؽ

تاٛاٖ ثاٝ   ؾابظز ٔای  احتیبعی ضا ضطٚضی ٔی ا٘ساظ پؽاظ خّٕٝ زلایّی وٝ ٘یبظ ثٝ . وبض ثط ضٚی آٖ پطزاذتٙس

تغییاط  ضیؿه ، ی اختٙبة ٘بپصیط ٚ ٘بذٛاؾتٝٞبٝ ٞعیٙ، ضیؿه وؿت ٚ وبض، ٔٛاضزی ٘ؾیط ضیؿه ؾلأتی

وابضَٚ ٚ  ، ا٘ساظ ثطای اظ وبض افتبزٌی زض زٚضاٖ ثبظ٘كؿتٍی ٚ آٔٛظـ وٛزوابٖ اقابضٜ واطز   پؽ، زضآٔس

ترهایم  ، ٔقتمس٘س واٝ زض چابضچٛة چطذاٝ ظ٘اسٌی    ( 2001) 5ثطٚ٘یًٙ ٚ وطٚؾّی .(2006) 4ویٕجبَ

   .ٌیطز ٝ حساوثط ضؾب٘سٖ ٔغّٛثیت نٛضت ٔیظٔب٘ی ٔٙبثـ ثیٗ حبَ ٚ آیٙسٜ ٘بٔغٕئٗ ثب ٞسف ث

ٌیاطی ثاطای ضؾایسٖ ثاٝ      زض زؾتطؼ خبضی ذٛز ٘ؿجت ثٝ تهٕیٓافطاز فملایی ثب اؾتفبزٜ اظ اعلافبت 

ا٘ساظ احتیبعی زض ایدابز ؾاطٔبیٝ ربثات ٚ    ثٝ إٞیت پؽ( 1987) 6اؾىیٙط. پطزاظ٘ساٞسف پبیساض زض آیٙسٜ ٔی

لاظْ اؾت زضآٔس ذٛز ضا ثب تسثیط ثیكاتطی   وٙٙسٜ ٔهطفثط اؾبؼ آٖ زؾتیبثی ثٝ ضقس التهبزی پطزاذتٝ وٝ 

ثاب فاطو ایٙىاٝ    . ٌیاطز  ٔس ٘یطٚی وبض ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔیزض ازأٝ ارطات فسْ لغقیت زضآ. ٔهطف ٕ٘بیس

 قطط ٔطتجٝ اَٚ فجبضت ثبقس اظ:، ٘طخ ثسٖٚ ضیؿه ربثت ٚ ٔؿبٚی ٘طخ تٙعیُ شٞٙی ثبقس

                                      (13)  

 .  ثبقس٘طخ ضخحبٖ ظٔب٘ی ٔی  ٚ   زض زٚضٜ  ٔیعاٖ ٔهطف وبلای لبثُ تدبضت   وٝ زض آٖ وٝ زض آٖ

                                                            
1. Friedman 

2. Ando & Modigliani 

3. Bewley 

4. Carroll and Kimball 

5. Browning and Crossley 

6. Skinner 
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ٝ  ) ثبقاس  ٌطیاع  ضیؿاه  وٙٙاسٜ  ٔهطفثط اؾبؼ ٔقبزِٝ ٔصوٛض ٔبزأی وٝ  فاسْ  (       ٔابزأی وا

( 13ٔقبزِٝ لؿٕت ؾٕت ضاؾت) ٔغّٛثیت ا٘تؾبضی، ثٝ قىُ افعایف زض ٚاضیب٘ؽ ٔهطف لغقیت ثیكتط ٔثلاً

آیاب ٔغّٛثیات   ثؿاتٍی ثاٝ آٖ زاضز واٝ     وٙٙاسٜ  ٔهطفأب ارط فسْ لغقیت ثط ضٚی ضفتبض . زٞسضا وبٞف ٔی

 . زٞس یب ٘ٝ لطاض ٔی ت ریطوٙٙسٌبٖ یقٙی قطط ٔطتجٝ اَٚ ٔقبزِٝ ثبلاضا تحت  ٟ٘بیی ا٘تؾبضی ٔهطف

ٚ زض (       ) ٛزٜثبقس؛ ٔغّٛثیت ٟ٘بیی ثط حؿت ٔهطف ذغی ث. 1اٌط تبثـ ٔغّٛثیت زضخٝ زْٚ

ثط ٔغّٛثیت ٟ٘بیی ا٘تؾبضی ٚ ِصا ضفتبض ثٟیٙٝ ٘رٛاٞاس زاقات    ایٗ حبِت افعایف زض ٚاضیب٘ؽ ٔهطف ارطی

ٔغّٛثیات ٟ٘ابیی ٔهاطف    . ثبقاس        أاب زض حابِتی واٝ    . ٚ ایٗ ٘تیدٝ ٔقبزَ حبِات لغقیات اؾات   

زض ایاٗ حبِات ثاطای حفاؼ     . زٞاس ٔحسة ثٛزٜ ٚ افعایف زض فسْ لغقیت ٔغّٛثیت ٟ٘بیی ضا افاعایف ٔای  

زض . تؿبٚی زض ٔقبزِٝ یبز قسٜ لاظْ اؾت ٔهطف ا٘تؾبضی آیٙسٜ زض ٔمبیؿٝ ثب ٔهطف خبضی افعایف یبثاس 

 .  وٙس  ذیط ا٘ساذتٗ ٔهطف ٔیتطغیت ثٝ ضفتبض ٔسثطا٘ٝ ٚ ت وٙٙسٌبٖ ضا ٚالـ فسْ لغقیت ٔهطف

اؾاترطاج   2بض ثٝ ٚؾایّٝ ِیلا٘اس  اِٚیٗ ث وٙٙسٜ ٔهطفزض ایدبز ضفتبض ٔسثطا٘ٝ        ٘مف قطط  

ٚ ٔٛزیٍیب٘ی ٔٛضز تحّیُ ثیكتط لطاض ٌطفات أاب ثاٝ ٞاط حابَ حاُ        4ٚ زضظ 3قس ٚ ؾپؽ تٛؾظ ؾٙسٔٛ

اظ ٘ؾط تحّیّی ٔكاىُ ٚ زض ثطذای ٔاٛاضز حتای غیاط ٕٔىاٗ        5ٔهطف ثٟیٙٝ ٍٞٙبْ ٚخٛز ضفتبض ٔسثطا٘ٝ

ی ٔغّك ربثت ٌطیع ضیؿهقطایظ ویٕجبَ ٚ ٔب٘ىیٛ ایٗ ٚضقیت ضا تحت ، 6زض فیٗ حبَ وبثبِطٚ. اؾت

 .  ا٘سحُ ٕ٘ٛزٜ

زٞس زض ٍٞٙبٔی وٝ أىبٖ تٙٛؿ پصیطی زضآٔس ٘یاطٚی وابض ٚخاٛز    ٘كبٖ ٔی زض ٔدٕٛؿ ٔغبِقبت

تٛا٘اس زض  ی ٔغّك ربثت ثبقاس واٝ ٔهاطف ٔای    ٌطیع ضیؿه٘ساقتٝ ثبقس ذٛاٜ تبثـ ٔغّٛثیت زض حبِت 

٘فای قاسٜ   ، ربثت ثبقاس واٝ ٔهاطف ٔٙفای    ی ٘ؿجی ٌطیع ضیؿهٔؿیط ثٟیٙٝ ٔٙفی قٛز ٚ چٝ زض حبِت 

زض ایاٗ  . زض پی آٖ اؾت وٝ ثٝ فٙٛاٖ السأی احتیبعی ثٝ ا٘جبقات راطٚت ثپاطزاظز    وٙٙسٜ ، ٔهطفاؾت

                                                            
1. Quadratic utility function 
2. Leland 

3. Sandmo 

4. Dreze 

5. Prudent behavior  

6. Caballero 
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ح حبناُ اظ ٔغبِقابت ویٕجابَ ٚ    ٘تابی . حبِت ٕٔىٗ ٘یؿت ثٝ یاه قاىُ خاٛاة ثؿاتٝ زؾات یبفات      

ت زاضز ٚ ِصا ثب افعایف راطٚت  زٞس ارط فسْ لغقیت ثؿتٍی ثٝ ؾغح رطٚ٘كبٖ ٔی ی ظِسظٞب یؾبظ قجیٝ

لاطاض   تا ریط وٝ فسْ لغقیت ٔیُ ٟ٘بیی ثٝ ٔهاطف ضا تحات    قٛز أب اظ آ٘دبییاظ إٞیت آٖ وبؾتٝ ٔی

ا٘ساظ احتیبعی وٕتط قسٜ ٚٔهاطف ضا  ٘یبظ ثٝ پؽ، زٞس ِصا ٞطچٝ زضآٔس ا٘تؾبضی ثیكتط افعایف یبثسٔی

  .(508: 1989، فیكط ٚ ثلا٘چبضز) زٞسثیكتط افعایف ٔی

ثٙبثطایٗ ٔهطف تحت قطایظ فسْ لغقیت ثاٝ ٕٞابٖ ٔتغیطٞابیی ثؿاتٍی زاضز واٝ تحات قاطایظ        

ثیٙی قاسٜ زضآٔاس ٘یاطٚی وابض ٚ     ٞبی ثبظزٜ خبضی ٚ پیف٘طخ ت ریطیقٙی تحت ، لغقیت ثؿتٍی زاقت

ثیكاتط   ٌیطز ٚ زض حبِت وّی ٚخٛز زضآٔس ٘یطٚی وبض تٙٛؿ ٘بپصیط ٔٙدط ثٝ ایدبز اٍ٘یعٜرطٚت لطاض ٔی

ا٘اساظ احتیابعی   ی رطٚت ّٔی اظ خّٕٝ ٔهابزیك پاؽ  ٞب نٙسٚقایدبز . قٛزا٘ساظ احتیبعی ٔیثطای پؽ

َ ( 1988) 1ثٛزٜ ٚ زض ٔغبِقبت ٔتقسز تدطثای اظ خّٕاٝ ٌالاة    ٛ   ،(2009) وابضٚ  ،(2011) 2ثیٕاع ٚ فیّا

، ٚ٘ااسضثطٔط ،(2013) چیااطف ٚ حؿااٙٛف  ،(2013) 3لاي ٚ ٚ٘ااسضثطٔطٚ٘ااسضپ ،(2013) ٚ٘ااسضثلاي

 . ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت( 2014) 4ٚ٘سضپلاي ٚ ٚیلاؼ

 تصریح الگَ. 5

ضٔاعی ٚ تحات قاطایظ     -زض لؿٕت ٔجب٘ی ٘ؾطی ثٝ ٔسِی اقبضٜ قس وٝ زض چبضچٛة ٔاسَ ویٙاع  

 ٝ ٜ  فسْ لغقیت عطاحی قسٜ ٚ زض ٘ؾط اؾت اظ ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ ٔسَ ثٟیٙا ای ٔؿایط ثٟیٙاٝ   یابثی ثایٗ زٚض

ٌصاضی زضآٔاسٞبی ٘فتای وكاٛضٔبٖ    ا٘ساظ زض نٙسٚق ٚ ؾطٔبیٝپؽ ،(ٔربضج ٔهطفی زِٚت) ٔهطف

زض ٔغبِقبت تدطثی ٘یع ثاٝ قاٛاٞسی اقابضٜ قاس واٝ ثاط       . قٛزاؾترطاج  ثّٙسٔستثطای یه افك ظٔب٘ی 

، ِعْٚ اتربش ضفتبض احتیابعی نابزضوٙٙسٌبٖ ٘فات اظ عطیاك احتیابط زض ٞعیٙاٝ واطز زضآٔاسٞبی ٘فتای         

 . زاقتٙس ت ویس ٌصاضی زاذّی ایٗ زضآٔسٞبنٙسٚق رطٚت ّٔی ٚ ٕٞچٙیٗ ؾطٔبیٝ ت ؾیؽ

                                                            
1. Gelb 

2. Bems and de Carvalho Filho 

3. Van Den Bremer, Van der Ploeg and Wills 

4. Samuel Wills 
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 کالیبراسیَى ٍ حل عذدی هذل. 5-1

وٙٙسٜ ٘فت ثطای تقیایٗ ٔماساض ثٟیٙاٝ ٔهاطف ثاط      یٙىٝ ؾیبؾت ٔبِی زض وكٛضٞبی نبزضثب فطو ا

ؾابِٝ   65ٚضٜ افك ظٔاب٘ی یاه ز  ، قٛزضیع اختٕبفی تقییٗ ٔیاؾبؼ اٍِٛی چطذٝ ظ٘سٌی تٛؾظ ثط٘بٔٝ

قابیبٖ شواط اؾات اظ خّٕاٝ     . ٛزق ٔیثٛزٜ ٚ تٕبٔی رطٚت ا٘جبقتٝ قسٜ زض پبیبٖ چطذٝ ظ٘سٌی ٔهطف 

 تٛاٖ ثٝ ٔٛاضز ظیط اقبضٜ وطز:ؾبِٝ ثطای زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ٔی 65زلایُ ا٘تربة افك 

ثاب  ، قاٛز ٔای ٔیّیبضز ثكىٝ ترٕایٗ ظزٜ   53/157ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ شذبیط ٘فتی ارجبت قسٜ ایطاٖ ٔقبزَ -

ٔیّیٖٛ ثكىٝ زض ضٚظ ثطؾاس زض   5ی آیٙسٜ ثٝ ٞب ؾبَفطو ایٙىٝ ٔتٛؾظ تِٛیس ٘فت زض وكٛضٔبٖ زض 

 . وٙسؾبَ فطاٞٓ ٔی 86ایٗ نٛضت شذبیط فقّی ارجبت قسٜ أىبٖ تساْٚ تِٛیس ٘فت ضا ثطای ٔست 

ٔ    ثٝ زِیُ آ٘ىٝ ٔسَ ولاٖ ایٗ ٔغبِقٝ چطذٝ ظ٘سٌی ا - یطٞابی ٔاسَ ثاب    تغؾات ٚ ثاطای ٔمبیؿاٝ ضفتابض 

 . ثبقسٔی ثّٙسٔستا٘تؾبضات تئٛضیه ٘یبظٔٙس ثٝ زاقتٗ افمی 

ی ناٙسٚق تٛؾاقٝ ّٔای ثاٛزٜ ٚ زض     ت ؾیؿٕٞچٙیٗ زغسغٝ حفؼ ٔٙبثـ ثیٗ ٘ؿّی وٝ اظ خّٕٝ اٞساف  -

ٝ    ا٘ساظ ٔٙبثـ زض ناٙسٚق تٛؾاقٝ ّٔای ناٛضت ٔای     ٔسَ اظ عطیك پؽ ضیاع  ٌیاطز ٘یاع اظ ؾاٛی ثط٘بٔا

 . ٘بپصیط ٕ٘بیس تط ضا اختٙبة ٞبی عٛلا٘یتٛا٘س زاقتٗ زٚضٜٔی ایٗ أط ٘یعِصا ، اختٕبفی ٔغطح اؾت

-   ٝ ی ٔٙفای  ٞاب  قاٛن ضیاع اختٕابفی زض ثطاثاط ضاطثبت     ثطای ٘كبٖ زازٖ ثٟتط چٍٍٛ٘ی ٚاواٙف ثط٘بٔا

ٝ  زضآٔسی ٔٙبؾت اؾت افك ظٔب٘ی عٛلا٘ی ٌاصاضی ضا ثاطای   تط ثبقس تب ثتٛاٖ چٍٍٛ٘ی ضفتابض ؾاطٔبی

 . بٖ زازثبظیبثی التهبزی ٘ك

ثاٝ آٖ اقابضٜ قاسٜ ٚ ثاب اؾاتفبزٜ اظ ضٚـ ٘مابط قاجىٝ         12ٔسَ ثب حُ ٔقبزِٝ ثّٕٗ وٝ زض ٔقبزِاٝ  

تٛؾظ وبضَٚ زض ؾبَ ( EGM) 2ظاظا یب ضٚـ قجىٝ زضٖٚضٚـ قجىٝ زضٖٚ. حُ ذٛاٞس قس 1ظازضٖٚ

ٝ     ٞب ضٚـایٗ ضٚـ اظ خّٕٝ . ٔقطفی قسٜ اؾت 2006 ٛ یی اؾت واٝ ثاطای حاُ ٔؿائّٝ ثٟیٙا یابی  یابثی پ

 ـ. ٌیطزتهبزفی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔی ٝ ضفاـ ٔكاىلات فاسزی    ، ٚیػٌی ثطخؿتٝ ایاٗ ضٚ  ؾابظی  ثٟیٙا

  .(312: 2006، وبضَٚ) پٛیبی تهبزفی خٟت یبفتٗ ضیكٝ اؾت
                                                            
1. Endogenous grid points solution method 

2. Endogenous grid method 
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ضٚ اظ ٔتغیطٞبی حبِات  ایٗ اؾت وٝ ٔمساض ثٟیٙٝ وٙتطَ ضا ثب حسؼ ظزٖ پؽ EGMخٛٞطٜ ضٚـ 

تقییٗ ٕ٘ٛزٜ ٚ تىطاض ایٗ ضٚـ تب ظٔبٖ ثطضؾی واُ فضابی حبِات    ، ضٚز ٔمساض ثٟیٙٝ ثبقسوٝ ا٘تؾبض ٔی

آٚضزٜ ٚ أىاابٖ  ثااٝ زؾااتثااٝ ایااٗ تطتیاات ٘مكااٝ یىؿااب٘ی اظ ٘ماابط فضاابی حبِاات   . یبثااسازأااٝ ٔاای

ٝ زض ٚالـ ثٝ خابی  . قٛزی ٔطؾْٛ فطاٞٓ ٔیٞبُ ی ثٟیٙٝ زض چبضچٛة ضاٜ حٞب ٌیطی تهٕیٓ  ؾابظی  ثٟیٙا

وبٞف لبثُ تٛخٟی زض ظٔبٖ اخاطا ٚ ثاٝ ذهاٛل زض    ، اٍِٛضیتٓ اظ 1تىطاضی ٔقَٕٛ ثب اؾتفبزٜ یىجبضٜ

  .وٙسٔؿبئُ ٔمیبؼ ثعضي فطاٞٓ ٔی

  ٝ تاسٚیٗ   MATLAB٘ٛیؿای ٘اطْ افاعاض    ثطای حُ ٔسَ ٔقبزلات اٍِٛ ثب تٛخٝ ثٝ زؾاتٛضات ثط٘بٔا

ؾابظی ٚ ٕٞچٙایٗ    قسٜ ٚ اٍِٛ تهطیح ٚ وبِیجطٜ قسٜ ٚٔتٙبؾت ثب قطایظ ایطاٖ ضطایت پبضأتطٞب ثاٛٔی 

 .  ٚضی ثطضؾی قسٜ اؾتبیح تحت چٙس ؾٙبضیٛی تغییط زض ٘طخ ثٟطٜ٘ت

 پاراهترّای هذل. 5-2

 .  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت 2ثطای ترٕیٗ ٔسَ اظ پبضأتطٞبی اقبضٜ قسٜ زض خسَٚ 

  

                                                            
1. Single shot  
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 پاراهترهای کالیبره شذه در هذل. 2ذولج

 نام پاراهتر علاهت اختصاری هعیار کالیبره کردى هقذار عذدی

 دائمیاوحساف معیاز شًک     محققیهمحاسبٍ  00/2

 اوحساف معیاز شًک مًقتی    محاسبٍ محققیه 11/2

 ی وسبیگسیص زیسکضسیب    ( 1200) کايود 82/1

 وسخ تىصیل   ( 1200) کايود 20/2

 عامل تىصیل   ( 1200) کايود 20/2

 ( 0212) چیسف ي حسىًف 7/2
WageAfterRe

tirement 

 

 باشوشستگیسطح دستمصد بعد اش 

 يزیبُسٌ-پازامتس تابع تًلید    (1200) بکی ي واظمان 28/2

 تعداد افساد مًزد بسآيزد NumOfPeople ( 1227) کازيل 8222

 وسخ زشد دزآمد G ( 0212) چیسف ي حسىًف 20/1

 دستمصد بیکازی UnempWage ( 1227) کازيل 1

 احتمال صفس شدن دزآمد P ( 1227) کازيل 122/8/2

 وسخ بُسٌ واخالص   ( 0212) چیسف ي حسىًف 1

 وسخ استُلاک ℸ ( 1201) امیىی 210/2

 سُم سسمایٍ دز تًلید   ( 1202) شاَمسادی 110/2

120/2 

 محاسبٍ محققیه

 ی َاٌ بس اساس داد) 

 ( باوک مسکصی

share 

 GDPسُم دزآمدَای وفتی دز  

 ٞبی تحمیك ٔ ذص: یبفتٝ   

اضظـ ، اظ قٛن ٔٛلت ثٝ زضآٔسٞبی نبزضاتی زائٕیقبیبٖ شوط اؾت ثٝ ٔٙؾٛض تفىیه قٛن 

اظ  1352-1393ٔطثاٛط ثاٝ زٚضٜ   ( نابزضات ٘فات ٚ غیاط ٘فتای    ) نبزضات زلاضی ثرف لبثُ تدابضت 

آٔطیىاب   CPIٞبی ثب٘ه ٔطوعی خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ اؾترطاج قاسٜ ٚ ثاب اؾاتفبزٜ اظ قابذم      زازٜ
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 159 ... یّٔ تٛؾقٝ نٙسٚق ثٝ ی٘فت یزضآٔسٞب ٙٝیثٟ میتره

 1ثٝ لیٕت ربثت زلاض تجسیُ ٌطزیاس ؾاپؽ ثاب اؾاتفبزٜ اظ فیّتاط ٞاسضیه پطؾاىبت        ثطای زٚضٜ ٔصوٛض

 ٚ قاٛن ٔٛلات   زائٕای ی ٔٛلت خاسا قاسٜ ٚ ا٘حاطاف ٔقیابض قاٛن      ٞب قٛناظ  زائٕیی ٞب قٛن

ٔحبؾجٝ ٚ ثٝ فٙٛاٖ پطٚوؿی ثطای تِٛیس ثرف لبثُ تدبضت زض ٔاسَ ٔاٛضز اؾاتفبزٜ لاطاض     (    و  )

 . ٌطفتٝ اؾت

تٛا٘اس ثاٝ تفىیاه یاه     پطؾىبت آٖ اؾات واٝ ایاٗ ضٚـ ٔای    –فیّتط ٞٛزضیه ٔٙغك اؾتفبزٜ اظ

پطؾاىبت ایاٗ   –فاطو فیّتاط ٞٛزضیاه   . ٚ ٔٛلتی وٕه ٕ٘بیاس  زائٕیثٝ اخعای ، قسٜقٛن ٔكبٞسٜ 

ثاط اؾابؼ ٔغبِقاٝ    . تكاىیُ قاسٜ اؾات    ؾایىّی ٚ  یه ٔتغیط ؾطی ظٔب٘ی اظ زٚ خعء ضٚ٘سی اؾت وٝ

ضا ثتٛاٖ زض لبِت ٔدٕٛؿ یه خاعء     ٔكبٞسٜ قسٜ اٌط یه ؾطی ظٔب٘ی ( 1995) وِٛی ٚ پطؾىبت

وٙٙسٜ ٚاضیب٘ؽ ٘ؿجی خعء ضٚ٘اس   پبضأتطی ثبقس وٝ ثیبٖ  ٘ٛؾب٘ی ٚ یه خعء ضٚ٘س تكطیح وطز ٚ اٌط 

زض ایٗ نٛضت پبضأتط ٔصوٛض ثیابٍ٘ط چٍاٍٛ٘ی وٙتاطَ ٕٞاٛاضی ٔؿایط ضٚ٘اس       ، زض ٔمبثُ ٘ٛؾبٖ ثبقس

پطؾاىبت فجابضت اؾات اظ حاسالُ     -ٔؿئّٝ فیّتاط ٞٛزضیاه    ثب ٔقّْٛ قسٖ  .(1384، انغطپٛض) اؾت

زض ٚالاـ ٔمابزیط   . آیسٔی ثٝ زؾت  اظ ضٚ٘س   ا٘حطاف ٔتغیط ؾطی ظٔب٘ی   وطزٖ ٔدٕٛؿ ٔدصٚضات

 وٙس:ٔمبزیطی ٞؿتٙس وٝ ضاثغٝ ظیط ضا حسالُ ٔی، پطؾىبت-ضٚ٘س فیّتط ٞٛزضیه

  ∑       
 ،  

 
   ) 2  ∑        

 ،    
 ،    

   
   ) ]2  (14 )  

پبضأتط فبُٔ ٔٛظٖٚ اؾت ٚ ٔیاعاٖ ٕٞاٛاض ثاٛزٖ ضٚ٘اس ضا تقیایٗ        ، تقساز ٔكبٞسات  وٝ زض آٖ

 . ثبقسٔی 100ٞبی ؾبِیب٘ٝ وٙس ٚ ٔمساض ٔتقبضف آٖ ثطای زازٜٔی

 11/0ٚ  22/0ٚ ٔٛلت ثطای وكٛضٔبٖ ثاٝ تطتیات    زائٕیٔمساض ٔحبؾجٝ قسٜ ا٘حطاف ٔقیبض قٛن 

ثیكاتطی زض   زائٕای ی ٞاب  قاٛن زٞس زضآٔسٞبی نبزضاتی وكٛضٔبٖ ثب ایٗ ٚضقیت ٘كبٖ ٔی. ثبقسٔی

 .  ا٘سی ٔٛلت ٔٛاخٝ ثٛزٜٞب قٛنٔمبیؿٝ ثب 

                                                            
1. Hodrick-Prescott Filter 
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ثاط اؾابؼ   ، ٞبی ثب إٞیت ایٗ ٔغبِقٝ اؾتاظ زیٍط ٚضٚزی( TFP) ی وُ فٛأُ تِٛیسٚض ثٟطٜؾغح 

 ٜ ٚضی زضخااٝ اؾااتفبزٜ ثٟااطٜ، ٝ ٕ٘ااٛزٜاضائااٚضی اظ ثٟااطٜ 1(EPA) ٚضی اضٚپاابتقطیفاای وااٝ آغا٘ااؽ ثٟااط

     ٝ  2(OECD) ٔؤرطاظٞطیه اظفٛأُ تِٛیس ثٛزٜ ٚ ثط اؾبؼ تقطیاف ؾابظٔبٖ ٕٞىابضی التهابزی ٚ تٛؾاق

ٝ . ثبقسٚضی ٔؿبٚی ٘ؿجت ؾتب٘سٜ ثٝ یىی اظفٛأُ تِٛیس ٔیثٟطٜ" ، وابض ، فٛأُ تِٛیس ٕٔىٗ اؾت ؾاطٔبی

ِصا ثاب تٛخاٝ ثاٝ ایٙىاٝ ٞاسف واُ       ( 1385، ظازٜٚ ِٚیٔمسْ تجطیعی ) "ا٘طغی ٚ ٔٛاز زیٍطثبقس، ٔٛازذبْ

ٝ  ثٟطٜ، ثبقسؾیؿتٓ التهبزی اؾتفبزٜ ثٟیٙٝ اظ ٔٙبثـ وٕیبة ٔی  ٚضی فعْ ٚ لجَٛ یه ؾیؿتٓ وّی اؾات وا

ثب تٛخٝ ثاٝ ثطذای ٔغبِقابت     .(1391، خٟبٍ٘طز ٚ ٕٞىبضاٖ) ثبقسثٟیٙٝ ٔی، زض آٖ اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثـ وٕیبة

ٜ  ،(2012، ٚ حؿٙٛف چطیف) تدطثی ٘ؾیط ٔغبِقٝ -وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثب ٔقضُ پبییٗ ثٛزٖ ثٟاط

ٝ   ٚضی ٔٛاخٝ ثٛزٜ ٚ ایٗ ٚضقیت ؾجت ٔی ٝ ثبقاس.  ٌاصاضی زض ایاٗ وكاٛضٞب ثابلا     قاٛز ضیؿاه ؾاطٔبی  ثا

ی وُ فٛأُ تِٛیس ثط اؾبؼ ٔغبِقٝ ثىای ٚ  ٚض ثٟطٜضلٓ فقّی ؾغح ٘كبٖ زازٜ  2عٛضی وٝ خسَٚ قٕبضٜ 

 .  اؾتٞبی ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝفٙٛاٖ یىی اظ ٚضٚزیثٝ ( 1388) ٘بؽٕبٖ

ٜ   2ؾطا٘دبْ ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ تٕبٔی پبضأتطٞبی اقبضٜ قسٜ زض خاسَٚ   -1458) حاُ ٚ ثاطای زٚض

 . ؾبظی قسٜ اؾت قجیٝ( 1394

  

                                                            
1. Europe Productivity Agency 
2. Organization of Economic Cooperation and Development 
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 الگَ حلًتایج . 5-3

ی زضآٔاسٞبی  ٌاصاض  ؾطٔبیٝا٘ساظ ٚ پؽ، ٞبی ثٟیٙٝ ٔهطفتقییٗ ٘طخ، ٞبی ٔسَاظ خّٕٝ ذطٚخی

زٞس ٚ ثاط ٔجٙابی   ی ؾٟٓ ربثتی اظ زضآٔس ضا تكىیُ ٔیٌصاض ؾطٔبیٝٚ ِصا ثب فطو ایٗ وٝ  ثبقس٘فتی ٔی

ٝ ی اظ ایٗ زضآٔس تقییٗ قاسٜ ٚ ثاط اؾابؼ ؾآٟ ثٟیٙاٝ      ٌصاض ؾطٔبیٝلبفسٜ علایی ؾٟٓ  ، یٌاصاض  ؾاطٔبی

 .ا٘ساظی ثٝ زؾت آٔسٜ اؾتی پؽٞب ؾیبؾتٔهطف ثٟیٙٝ ٚ 

زض ؾغح فقّی ، ؾبِٝ 65زٞس ثط ٔجٙبی حُ ٔسَ ثطای افك ظٔب٘ی ٘كبٖ ٔی 3ی وٝ خسَٚعٛض ٕٞبٖ 

زضنس اظ زضآٔسٞبی ٘فتی ثاٛزٜ   15ٔقبزَ ، ٌصاضی ثط اؾبؼ لبفسٜ علایی٘طخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ، یٚض ثٟطٜ

زضناس اظ   52زضنس ٚ ٘طخ ثٟیٙٝ ٔربضج ٔهطفی زِٚات ٔقابزَ    33ایٗ زضآٔسٞب  ا٘ساظ پؽٚ ٘طخ ثٟیٙٝ 

َ زض ایٗ ٚضقیت حساوثط ا٘ساظٜ ٔٙبثـ شذیطٜ قاسٜ زض ناٙسٚق زض   . ثبقسزضآٔسٞبی ٘فتی ٔی ی ٞاب  ؾاب

ثطاثط زضآٔس اِٚیٝ ضؾیسٜ ٚ ؾپؽ ایٗ ٔٙبثـ ثٝ تسضیح ٔهطف قاسٜ زض ؾابَ پبیاب٘ی     75/4ٔیب٘ی زٚضٜ ثٝ 

 . قٛزنفط ٔی

ٜ  ت ریط، یٚض ثٟطٜثط ٚضقیت فقّی  زض ثطضؾی ٔسَ فلاٜٚ ثط٘بٔاٝ   ت ویاس  ٚضی واٝ ٔاٛضز  ثٟجٛز ثٟاط

ثٟجاٛز   ا٘تؾابض ثاط ایاٗ اؾات    . قكٓ تٛؾقٝ اؾت زض زٚ ؾٙبضیٛ زیٍط ٔاٛضز ثطضؾای لاطاض ٌطفتاٝ اؾات     

ٌصاضی زض زاذُ وكٛض ضا ٔؿابفس ٕ٘اٛزٜ ٚ   قطایظ ؾطٔبیٝ، ٌصاضیٚضی ثب وبٞف ضیؿه ؾطٔبیٝ ثٟطٜ

 . ٌصاضی ضا افعایف زٞسطخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ٘

   ٜ ٘اطخ ثٟیٙاٝ   ( EPSIپابضأتط  ) ٚضی واُ فٛأاُ تِٛیاس   زض ؾٙبضیٛ زْٚ ؾْٛ ثب فاطو افاعایف ثٟاط

 . ا٘ساظ ٚ ٔهبضف زِٚتی اظ زضآٔسٞبی ٘فتی اظ ٔسَ اؾترطاج ٌطزیسپؽ، ٌصاضیؾطٔبیٝ

قااٛز وااٝ ٘ااطخ ثٟیٙااٝ  ٔكاابٞسٜ ٔاای08/0ثااٝ  05/0اظ  EPSIزض ؾااٙبضیٛ زْٚ ثااب فااطو افااعایف  

ٝ      5/17زضنس ثٝ  15ٌصاضی اظ  ؾطٔبیٝ ٕٞچٙایٗ ٘اطخ ثٟیٙاٝ    ، زضناس اظ زضآٔاسٞبی ٘فتای افاعایف یبفتا

یبثاس ٚ ٕٞچٙایٗ ٘اطخ ثٟیٙاٝ ٔهابضف      زضنس وبٞف ٔای  26زضنسثٝ  33ا٘ساظ ٔٙبثـ زض نٙسٚق اظ  پؽ

 . یبثسزضنس افعایف ٔی 5/56زضنس ثٝ  52زِٚتی ٘یع اظ 

افعایف  1/0ثٝ EPSIٚضی افعایف ثیكتطی زاقتٝ ثبقس ٚ ِصا ٔمساض ٜ ثٟطٜزض ؾٙبضیٛ ؾْٛ فطو قس

ٌصاضی زض وكٛض ٘ؿاجت  ایٗ ٚضقیت ٔٙدط ثٝ فطاٞٓ آٔسٖ قطایظ ٔؿبفستطی ثطای ؾطٔبیٝ. یبفتٝ اؾت
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ٌصاضی ٘ؿجت ثٝ زٚ حبِت لجّای ثاٝ ثابلاتطیٗ ٘اطخ     ثٝ زٚ حبِت لجّی قسٜ ٚ زض ٘تیدٝ ٘طخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ

 19ا٘ساظ ٔٙبثـ زض نٙسٚق وٕتط اظ زٚ حبِات لجّای ٚ ٔقابزَ    ٘طخ پؽ. ضؾسزضنس ٔی 20ٔقبزَ ، ذٛز

ثاب  . زضناس ذٛاٞاس ضؾایس    61زضنس اظ آٔسٞبی ٘فتی ثٛزٜ ٚ ؾطا٘دبْ ٘طخ ثٟیٙٝ ٔهبضف زِٚت ٘یع ثاٝ  

یبثاس ٚ ثاط ایاٗ    ؾبظی زض ناٙسٚق وابٞف ٔای    ٔٛضز ٘یبظ ثطای ا٘سٚذتٝ ٔیعاٖ ٔٙبثـ، ٚضیثٟجٛز زض ثٟطٜ

ثطاثاط   46/3ثطاثط زضآٔس اِٚیٝ ثٛزٜ زض ؾاٙبضیٛ زْٚ ٚ ؾاْٛ ثاٝ تطتیات ثاٝ       83/4مساض آٖ ٔقبزَ اؾبؼ ٔ

ٔمساض ٔٙبثـ ا٘سٚذتٝ قسٜ زض نٙسٚق ضا  1ٕ٘ٛزاض. یبثسثطاثط زضآٔس اِٚیٝ وبٞف ٔی 92/1زضآٔس اِٚیٝ ٚ

 . زٞس٘كبٖ ٔی( 1394-1458) ٚضی زض زٚضٜتحت ؾٙبضیٛٞبی ٔرتّف ثٟطٜ

ٚضی ضیؿااه اٌااط وكااٛضٔبٖ ثتٛا٘ااس ثااب اضتماابی ثٟااطٜ قااطایظ ٔجاایٗ آٖ اؾاات وااٝزض ٚالااـ ایااٗ 

ٌصاضی افعایف ذٛاٞس یبفت ٚ ٔحیظ ولاٖ ٘طخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ، ٌصاضی زض زاذُ ضا وبٞف زٞس ؾطٔبیٝ

زض چٙیٗ قطایغی التهبز اظ . ٌصاضی ثیكتطی زض وكٛض ذٛاٞس ثٛزالتهبزی وكٛض آٔبزٜ خصة ؾطٔبیٝ

ٝ    ی ٘فتیٞب قٛنٔٙبؾجی ثطای ٔمبثّٝ ثب ٞبی ؾبذتبضی ؽطفیت ؾابظی   ثطذٛضزاض قسٜ ٚ ٘یابظ ثاٝ ا٘سٚذتا

ا٘ساظ ٔٙابثـ زض ناٙسٚق ٚ   پؽ، ٌصاضیثب تٛخٝ ثٝ ٔمبزیط ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ. یبثسٔٙبثـ زض نٙسٚق وبٞف ٔی

 زائٕای ٔهبف زِٚتی ٚ تثجت خبیٍبٜ نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی ٚ حؿبة شذیطٜ اضظی ثط ٔجٙبی لبٖ٘ٛ احىبْ 

ای اظ زضآٔسٞبی ٘فت وٝ ٘طخ ثٟیٙٝ ،(ٔدّؽ قٛضای اؾلأی 10/11/1395ٔهٛة ) ٞبی تٛؾقٝثط٘بٔٝ

ا٘اساظ ثاٛزٜ ٚ   ٌصاضی ٚ ٘طخ ثٟیٙاٝ پاؽ  ٔقبزَ ٔدٕٛؿ ٘طخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ، ثبیس ٚاضز ٞط زٚ نٙسٚق قٛز

 . ثبقسزضنس اظ زضآٔسٞبی ٘فتی ٔی 48 ِصا ایٗ ٘طخ ٔقبزَ

اظ زضآٔسٞبی ٘فتی اظ یه ؾٛ حٕبیت ٚ حفؼ ضٚ٘س یىٙٛاذات ٔرابضج    ٞب نٙسٚقثب ٚاضیع ؾٟٓ 

ٝ   ( حؿبة شذیطٜ اضظی) زِٚتی اظ عطیك نٙسٚق تثجیتی ٌاصاضی ٚ  ٚ اظ ؾٛی زیٍاط اؾاتٕطاض زض ؾاطٔبی

ثاب تٛخاٝ ثاٝ ٔغبِقابت اقابضٜ قاسٜ       . ز٘جبَ ذٛاٞس قس اظ عطیك نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی ثیٗ ٘ؿّی ا٘ساظپؽ

ٌصاضی ٔٙبثـ ٘فتی زض زاذُ وكٛض اؾت ٚ ِاصا ثاب ثٟجاٛز    ؾطٔبیٝ، فتاِٚٛیت یه وكٛض نبزضوٙٙسٜ ٘

 .  ٌصاضی ذٛاٞس قسی ٘طخ ثیكتط اظ زضآٔسٞبی ٘فتی نطف ؾطٔبیٝٚض ثٟطٜ

ٞاب ثاب   ا٘ساظ قسٜ زض نٙسٚق ثٝ عیف ٔتٙاٛفی اظ زاضایای  ؾطا٘دبْ ایٙىٝ ٘حٛی ترهیم ٔٙبثـ پؽ

تاب ثاٝ ثٟتاطیٗ ٚخاٝ ثاطای پٛقاف       ٞبی ٔتفابٚت ثاٝ چاٝ ناٛضت ثبقاس      لسضت ٘مسقٛ٘سٌی ٚ ضیؿه
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اظ خّٕاٝ  ، ٞبی قٛن ٔٙفی ٔٛضز اؾاتفبزٜ لاطاض ٌیاطز   ٌصاضی زاذّی ٚ ٔربضج زِٚتی زض زٚضٜ ؾطٔبیٝ

 . تٛا٘س ٔٛضز تٛخٝ ٔحممیٗ زض ٔغبِقبت آتی لطاض ٌیطزٔٛضٛفبتی اؾت وٝ ٔی

 1334-1453 ورهی برای دور بهرههای بهینه برآورد شذه در هذل تحت سناریوهای هختلف نرخ. 3جذول

 عنواى خروجی هذل
 سناریو اول

 ( 05/0ی ور بهره) 

 دوم سناریو

 ( 03/0 یور بهره) 

 سناریو سوم

 ( 1/0ی ور بهره) 

ی بس گراز سسمایٍ وسخ بُیىٍ

 اساس قاعدٌ طلایی
 دزصد 02 دزصد8/17 دزصد 18

وسخ بُیىٍ مصازف ديلتی اش 

 دزآمدَای وفتی
 دزصد 21 دزصد 8/82 دزصد 80

اوداش مىابع دز بُیىٍ پسوسخ 

 صىديق
 دزصد 12 دزصد02 دزصد 22

حداکثس میصان مىابع ذخیسٌ 

 شدٌ دز صىديق طی ديزٌ

بسابس شدن دزآمد 02/1

 ايلیٍ

بسابس شدن دزآمد  12/2

 ايلیٍ
 بسابس دزآمد ايلیٍ 20/1

 ٞبی تحمیك: یبفتٝٔ ذص

 

  ( 1334-1453) وری در دورهبهره هنابع انذوخته شذه در صنذوق تحت سناریوهای هختلف. 1نوودار
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 گیریبٌذی ٍ ًتیجِجوع. 6

ی لیٕت ٘فات ثاط التهابز    ٞب قٛنتجقبت ، یىی اظ ٔقضلات اؾبؾی وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت

ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ؾبذتبضٞبی ٟ٘ابزی ثاطای    تكىیُ نٙسٚق رطٚت ّٔی. ثبقسایٗ وكٛضٞب ٔی

ثاب  . قاٛز وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فات ٔحؿاٛة ٔای   رجبتی ٘فتی ثٝ التهبز ولاٖ  خٌّٛیطی اظ ا٘تمبَ ثی

ٝ ا٘ساظ ثیٗ ٘ؿّی ٔٙبثـ ؾطٔبیٝپؽایدبز نٙسٚق ٗ  ٌاصاضی ٔؿاتٕط  ای وبفی ضا ثطای ؾاطٔبی قاسٜ ٚ   تا ٔی

ٜ ٚ ٞبی ٔتقسزی ٔب٘ٙس ثیٕبضی ّٞٙسی ٚ ٔحسٚزیت ؽطفیت خصة ٘یع ٔطتفاـ قاس  ضیؿه فلاٜٚ ثط ایٗ

 قٛزتثجیتی ضٚ٘س ٕٞٛاضی ضا ثطای ٔربضج ٔهطفی زِٚت فطاٞٓ ٔی ثب اؾتفبزٜ اظ نٙسٚق

ثب تٛخٝ . التهبز ایطاٖ ٘یع ٘ؾیط زیٍط نبزضوٙٙسٌبٖ ٘فت ٚاثؿتٍی ثبلایی ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی زاضز

ـ قٛز وٝ ٚاضیع ٚ ثطزاقات ٔٙابث  ثٝ تدطثٝ ایدبز حؿبة شذیطٜ اضظی ٚ نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی ٔلاحؾٝ ٔی

ا٘ساظی ٘جاٛزٜ ٚ ِاصا   ی تثجیتی ٚ پؽٞب نٙسٚقچٙساٖ ٔٙغجك ثط اٞساف ٔٛضز ا٘تؾبض اظ  ٞب نٙسٚقاظ ایٗ 

ؾبذتبضٔٙس ٕ٘ٛزٖ ٚاضیع ٚ ثطزاقت ثطاؾبؼ ٔجب٘ی التهبزی اظ خّٕٝ اِعأبت اؾبؾی زض ثٟجٛز فّٕىاطز  

 . قٛزی رطٚت ّٔی وكٛض ٔحؿٛة ٔیٞب نٙسٚق

آ٘چٝ زض . ی زضآٔسٞبی ٘فتی ضا تقییٗ ٕ٘ٛزٌصاض ؾطٔبیٝا٘ساظ ٚ پؽ، ایٗ ٔغبِقٝ ٘طخ ثٟیٙٝ ٔهطف

ثٟجاٛز  . ٞبی ثٟیٙٝ ٔصوٛض اؾات  ٚضی ثط ٘طخثٟجٛز ثٟطٜ ت ریط، ایٗ ٔیبٖ اظ إٞیت ثبلایی ثطذٛضزاض اؾت

ٌصاضی زض زاذُ وكٛض ضا ٔؿابفس ٕ٘اٛزٜ ٚ   قطایظ ؾطٔبیٝ، ٌصاضیٚضی ثب وبٞف ضیؿه ؾطٔبیٝثٟطٜ

ٞابی ٔٙبؾاجی ثاطای    زض چٙیٗ قاطایغی التهابز اظ ؽطفیات   . زٞساضی ضا افعایف ٔیٌص٘طخ ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ

 .  یبثسؾبظی ٔٙبثـ زض نٙسٚق وبٞف ٔی ثطذٛضزاض قسٜ ٚ ٘یبظ ثٝ ا٘سٚذتٝ ی ٘فتیٞب قٛنٔمبثّٝ ثب 

 حبنُ اظ ایٗ ٔغبِقٝ فجبضت اؾت اظ:   ٞبی ؾیبؾتیتٛنیٝ

 زٖ زضآٔسٞبی ٘فتیی ٔحتبعب٘ٝ زض ٞعیٙٝ ٕ٘ٛٞب ؾیبؾتِعْٚ اتربش  (اِف

ِصا ، ا٘سٝ ی ٔٛلت ٔٛاخٞب قٛنثیكتطی ٘ؿجت ثٝ  زائٕیی ٞب قٛنثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ زضآٔس ٘فت ثب 

ٞابی ضٚ٘اك ٘فتای اظ    ی احتیبعی زض ٔربضج خبضی ثىبض ٌطفتٝ قٛز ٚ زض زٚضٜٞب ؾیبؾتلاظْ اؾت 

ٞب ثاٝ قاست اختٙابة ٕ٘اٛزٜ ٚ ثاب ا٘جبقات ٔٙبؾاجی اظ زضآٔاسٞبی ٘فتای زض          ٌؿتطـ ایٍٙٛ٘ٝ ٞعیٙٝ
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یی قطایظ ثبرجبتی ضا ٞب ؾیبؾتاتربش چٙیٗ . ی ٔٙفی قسٞب قٛننٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی آٔبزٜ ٔمبثّٝ ثب 

 . وٙسثطای فضبی ولاٖ التهبزی فطاٞٓ ٔی

ٝ  ی ٚ ثٟجٛز فضبی وؿت ٚ وبضٚض ثٟطٜاضتمبی ِعْٚ اٞتٕبْ زِٚت ثٝ  (ة ٌاصاضی  ثطای ٌؿتطـ ؾاطٔبی

 زاذّی ٔٙبثـ ٘فتی

 ٜ ٞاابی خااصة ٚ تااٛاٖ ؽطفیااتٔاای، ٚضیثااب ثٟجااٛز فضاابی واالاٖ التهاابزی وكااٛض ٚ اضتماابی ثٟااط

ٚ تجاسیُ   ٚق وبٞف یبفتٝثٝ ایٗ تطتیت ٘یبظ ثٝ ا٘جبقت ٔٙبثـ زض نٙس. ٌصاضی ضا ٌؿتطـ زاز ؾطٔبیٝ

ثٝ ایٗ تطتیت ٔٙبفـ ٘ؿُ فقّای ٚ  ، ٞبی ضٚی ظٔیٙی تؿطیـ ذٛاٞس قسظٔیٙی ٘فت ثٝ ؾطٔبیٝٔٙبثـ ظیط

پصیطی التهابز ٘یاع زض ثطاثاط ٘ٛؾاب٘بت     ذٛاٞس قس ضٕٗ آ٘ىٝ آؾیت ت ٔیٗآتی اظ زضآٔسٞبی ٘فتی 

 .  لیٕت خٟب٘ی ٘فت ثٝ حسالُ ذٛاٞس ضؾیس
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 هٌابع

ٖ     آربض ٘بٔتمبضٖ قٛن"(، 1384) اصغرپَر، حسیي ، ضؾابِٝ زٚضٜ  "ٞبی پِٛی ثاط تِٛیاس ٚ لیٕات زض ایاطا

 زوتطی فّْٛ التهبزی تطثیت ٔسضؼ. 

ثطآٚضز ؾطی ظٔب٘ی ٔٛخاٛزی ؾاطٔبیٝ زض التهابز ایاطاٖ عای      "(، 1384) اهیٌی، علیرضا ٍ هحوذ ًشاط

 . 53-86، نم 90، قٕبضٜ ٔدّٝ ثط٘بٔٝ ٚ ثٛزخٝ، "1338-1381زٚضٜ 

ٞبی شذیطٜ زضآٔس ٔٙبثـ عجیقی زض خٟت زؾتیبثی ثاٝ رجابت    رٕطات نٙسٚق"(، 2007) آسفاّا، ساهَئل

ٞابی ٔدّاؽ    (، ٔطواع پاػٚٞف  1389، تطخٕٝ نٕس فعیع٘اػاز ٚ ٕٞىابضاٖ )  "ٔبِی ٚ فساِت ثیٗ ٘ؿّی

 . 10518قٛضای اؾلأی، زفتط ٔغبِقبت التهبزی، ٌعاضـ قٕبضٜ 

ٞبیی اظ التهابز والاٖ، تطخٕاٝ ذتابیی ٔحٕاٛز ٚ تیٕاٛض       (، زضؼ1989) بلاًچارد، الیَر ٍ استٌلی فیشر

 ٔحٕسی، خّس اَٚ، تٟطاٖ، ا٘تكبضات ؾبظٔبٖ ثط٘بٔٝ ٚ ثٛزخٝ.  

٘مف حؿبة شذیطٜ اضظی زضرجبت زضآٔسٞبی زِٚات زضلبِات ٔاسَ تقابزَ      "(، 1387) بْبَدی، داٍد

 . 23-52، نفحبت82، قٕبضٜفهّٙبٔٝ تحمیمبت التهبزی" پصیط.فٕٛٔی ٔحبؾجٝ

ثطضؾای تا ریط   "(، 1394) حستیي ٍ هٌصتَر زیبتایی   ، حجت؛  ّادیتاى، ابتراّین  صتوذی، علتی     پارسا

        ٖ فهاّٙبٔٝ ٔغبِقابت   ، "ضاٞجطزٞبی ٔرتّاف زض ٔاسیطیت زضآٔاسٞبی ٘فتای ثاط فّٕىاطز التهابز والا
 . 107-131، نم 15، ؾبَ چٟبضْ، قٕبضٜ التهبزی وبضثطزی ایطاٖ

ٚضی وُ فٛأُ ٜتحّیُ فٛأُ ٔؤرط ثط ثٟط"(، 1331) جْاًگرد، اسفٌذیار  عائی، حسي ٍ هصگاى ًادری

 . 51-85، نم63، قٕبضٜفهّٙبٔٝ پػٚٞكٙبٔٝ ثبظضٌب٘ی، "تِٛیس زض التهبز ایطاٖ

ٞبی راطٚت ّٔای ٔٛفاك )اٍِٛٞاب ٚ ضفتبضٞاب(؛       نٙسٚق "(، 1391) حسیٌی، سیذهْذی ٍ علیرضا باستاًی

ٔدٕٛفٝ ٔمبلات اِٚیٗ ٕٞبیف رطٚت ، "ٞبیی ثطای نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ آٔٛظٜ
 ؛ تٛؾقٝ پبیساض، نٙسٚق تٛؾقٝ ّٔی. ّٔی

ُ  غلاهعلیٍ  حسي، آلاًظریحمیمی، ایواى   تحّیاُ تقابزَ فٕاٛٔی پٛیاب اظ اراطات      "(، 1392) ای شترز

َ  ، "ثاطزاضی اظ زضآٔاس ٘فات ٚ ٌابظ     لبفسٜ ثمبی رطٚت عجیقی زض ثٟطٜ  ، ؾابظی التهابزی   تحمیمابت ٔاس

 . 49-76، نفحبت11قٕبضٜ ، چٟبضْ ؾبَ

، ٘كطیٝ ٘بٔٝ" .ثٝ ٘فتثٛزخٝ زِٚت یه لطٖ ٚاثؿتٍی "(، 1394) ریسی کشَرسازهاى هذیری؛ ٍ برًاهِ

 ، ٔطزاز ٔبٜ. 479قٕبضٜ 
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اٖ زض لبِات  اضظیبثی ارطات ؾیبؾت پِٛی زض التهبز ایاط  "(، 1389) شاّورادی، اصغر ٍ ایلیاز ابراّیوی

 . 30-56، نم 3، قٕبضٜ فهّٙبٔٝ پَٛ ٚ التهبز، "یه ٔسَ پٛیبی تهبزفی ٘یٛویٙعی

ٞبی پِٛی زض لبِات یاه اٍِاٛی ازٚاض     تجییٗ آربض زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ ؾیبؾت"(، 1388) کاًٍذ، حسیي

 ، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ، زا٘كىسٜ التهبز. ضؾبِٝ زوتطی تٟطاٖ، "تدبضی ٚالقی ثطای التهبز ایطاٖ

ٔؿایط ثٟیٙاٝ   "(، 1391) صوذی، سعیذ ٍ رحین دلالی اصفْاًی  ًصراللْی، خذیجِ  ن زادُ، هصغفیکری

ٖ  ٔهطف، ؾطٔبیٝ ، "ٌصاضی ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی: وبضثطز اٍِٛی ضٔعی تقٕیٓ یبفتٝ زض التهابز ایاطا

 . 1-25، نفحبت 4قٕبضٜ  ،(ٞبی التهبزی ایطاٖ )ضقس ٚ تٛؾقٝ پبیساضفهّٙبٔٝ پػٚٞف

، ٔدّٝ ضٚ٘اس ، "ٚضی زض التهبز ایطاٖثطضؾی ثٟطٜ" (،1385) تبریسی، ًاّیذ ٍ پرٍیي ٍلیسادُ زًَزهمذم 

 . 15-41، نم49قٕبضٜ ، ؾبَ قب٘عزٞٓ

ترهیم ثٟیٙٝ زضآٔسٞبی ٘فتی زض لبِت یه ٔسَ  "(، 1388) ًاظواى، حویذ ٍ هرتضی بکی حسکَیی

، 4قإبضٜ  ، 6زٚضٜ  (،التهابزی ؾابثك  ٞابی  )ثطضؾای  فهاّٙبٔٝ التهابز ٔماساضی   ، "تقبزَ فٕاٛٔی پٛیاب  

 . 1-28نفحبت 

 
Ando, A and F, Modigliani (1963),“The Life Cycle Hypothesis of Saving: Aggregate 

Implications and Tests”, American Economic Review, 53 (1), pp. 55-84.  

Araujo, Juliana, Bin Grace Li, Marcos, Poplawski, Ribeiro and Luis Felipe Zanna (2012), 

“Current Account Norms in Natural Resource Rich and Capital Scarce Economies", 

Manuscript, International Monetary Fund.  

Bems, R and I. de Carvalho Filho (2011), “The Current Account and Precautionary 

Savings for Exporters of Exhaustible Resources”, Journal of International Economics, 

Vol. 84. 1, pp. 48-64.  

Berg, A.R.; Portillo, S.S.; Yang and L. Zanna (2011), “Government Investment in 

Resource Abundant Low-Income Countries”, manuscript.  

Bewley, T (1977), “The permanent Income Hypothesis: A Theoretical Formulation”, 

Journal of Economic Theory, 16 (2), pp. 252-292.  

Blanchard, Olivier J. and Stanley, Fischer (1989), Lectures on Macroeconomics, MIT Press.  

Bolton, Patrick; Frederic Samama and Joseph E. Stieglitz (2012), Sovereign Wealth 

Funds and Long-Term Investing, New York: Columbia University Press.  

BP Statistical Review of World Energy (2016), Available at: //www. bp. com/ statistic 

alreview.  

Browning, M. and T. Crossley (2001), “The Life-Cycle Model of Consumption and 

Saving”, Journal of Economic Perspectives, 15(3), pp. 3-22.  

Carroll, C. (1997), “Buffer-Stock Saving and the Life Cycle/Permanent Income 

Hypothesis”, The Quarterly Journal of Economics, 1(12), pp. 1-55.  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            33 / 35

https://www.abebooks.com/servlet/BookDetailsPL?bi=20855646730
http://epprjournal.ir/article-1-290-en.html


 1396ثٟبض / 6/ قٕبضٜ ؾْٛا٘طغی/ ؾبَ  ضیعی ٚ ثط٘بٔٝ ٍصاضیؾیبؾتٞبی  پػٚٞف فهّٙبٔٝ    168

Carroll, C. (2001), “A Theory of the Consumption Function, With and Without 

Liquidity Constraints (Expanded Version)”, NBER Working Paper 8387.  

Carroll, C. (2006), “The Method of Endogenous Grid for Solving Dynamic 

Optimization Problems”, Economics Letters (312-320).  

Carroll, C. (2009), “Precautionary Saving and the Marginal Propensity to Consume out 

of Permanent Income”, Journal of Monetary Economics, Vol. 56. No. 6, pp. 780-790.  
Carroll, C. and M. Kimball (2006), “Precautionary Saving and Precautionary Wealth”, 

Center for Financial Studies, No. 2006/02.  

Cherif, Reda And  Fuad Hasanov (2013), “Oil Exporters’ Dilemma: How Much to Save 

and How Much to Invest”, World Development, Vol. 52, pp. 120–131.  

Collier, P.R.; van der Ploeg, M. Spence and A. Venables (2010), “Managing Resource 

Dacy, D. and F. Hasanov (2011), “A Finance Approach to Estimating Consumption 

Parameters”, Economic Inquiry, Vol. 49. NO. 1, pp. 122-154.  

Daude, C. and A. Roitman (2011), “Imperfect Information and Saving in a Small Open 

Economy”, IMF Working Paper 11/60.  

Dixon, Adam D. and Monk, Ashby H. B. (2011), “The Design and Governance of 

Sovereign Wealth Funds: Principles & Practices for Resource Revenue Management”, 

Available at SSRN: http://ssrn. com/abstract=1951573.  

Fasano, Ugo (2000), “Review of the Experience with Oil Stabilization and Savings 

Funds in Selected Countries”, IMF Working Paper, pp. 1-21: Available at SSRN: 

http://ssrn. com/abstract=879846.  

Fogli, A. and F. Perri (2008), “Macroeconomic Volatility and External Imbalances”, 

manuscript.  

Friedman, M. (1957), A Theory of the Consumption Function, Princeton University 

Press.  

Gelb, Alan (1988), Oil Windfalls: Blessing or Curse? Oxford University Press.  

Mehara. M. (2008), “The Asymmetric Relationship Between Oil Revenues and 

Economic Activities: The Case of Oil-Exporting Countries”, Energy Policy, No 36.  

Ploeg, F. van der and A. J. Venables (2011), “Harnessing Windfall Revenues: Optimal 

Policies for resource-Rich Developing Economies”, Economic Journal, 121(551), pp. 1-31.  

Revenues in Developing Economies”, IMF Staff Papers, Vol. 57.1, pp. 84-118.  

Rozanov, A. (2005), “Who Holds the Wealth of Nations”, Central Banking Quarterly 

Journal, Vol. 15, No. 4. 

Sandri, D. (2011), “Precautionary Savings and Global Imbalances in World General”, 

Working Paper No. 11/122. 

Sargent and J. Thomas (1987), Dynamic Macroeconomic Theory, Harvard University 

Press. ISBN 0-674-21877-9.  

Skinner, J (1987), “Risky Income, Life Cycle Consumption, and Precautionary 

Savings”, NBER Working Paper 2336, National Bureau of Economic Research, Inc.  
Van der Bremer, Ton; van der Ploeg, Frederick and Samuel ,Wills (2014), “The Elephant 

in the Ground: Managing Oil and Sovereign Wealth”, CEPR Discussion Papers 

10188, C. E. P. R. Discussion Papers.  
van der Ploeg, F. and A. J, Venables (2012), “Natural Resource Wealth: The Challenge 

of Managing a Windfall”, Annual Review of Economics, NO. 4, pp. 315-337.  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            34 / 35

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0305750X13001617
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0305750X13001617
http://www.sciencedirect.com/science/journal/0305750X
http://www.sciencedirect.com/science/journal/0305750X/52/supp/C
http://ssrn.com/abstract=1951573
http://ssrn.com/abstract=879846
https://en.wikipedia.org/wiki/International_Standard_Book_Number
https://en.wikipedia.org/wiki/Special:BookSources/0-674-21877-9
https://ideas.repec.org/p/cpr/ceprdp/10188.html
https://ideas.repec.org/p/cpr/ceprdp/10188.html
https://ideas.repec.org/s/cpr/ceprdp.html
http://epprjournal.ir/article-1-290-en.html


 169 ... یّٔ تٛؾقٝ نٙسٚق ثٝ ی٘فت یزضآٔسٞب ٙٝیثٟ میتره

van der Ploeg, F. (2011), “Natural Resources: Curse or Blessing?”, Journal of 

Economic Literature, 49(2), pp. 366-420.  

van der Ploeg, F. (2013), “Guidelines for Exploiting Natural Resource Wealth”, 

Department of Economics OxCarre Oxford Centre for the Analysis of Resource Rich 

Economies, OxCarre Research Paper 128.  
Zietz, J. (2004), “Dynamic Programming: An Introduction by Example. Department Of 

Economics and Finance”, Working Paper Series. 

 

 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            35 / 35

http://epprjournal.ir/article-1-290-en.html
http://www.tcpdf.org

