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تطیٔ ثرف ٍّ٘س )زضمٖبض ثرف مكبٗضظی( مك٘ض ثهٚ قهْبض    ٛبی اقتهبزی ٗ ثعضه تطیٔ ثرف ثرف نٖعت ینی اظ ِّٜ

ای اؾت مٚ مك٘ضٛبی زض حبً ت٘ؾعٚ اظ جَْهٚ ایهطآ ثهب     ّهطف ثبلای إطغی زض تٍ٘یس ّحه٘لات نٖعتی پسیسٙضٗز.  ّی

ٛب تأثیطات ظیبزی ثط ضٗی تْهبّی   ییط قیْت ایٔ حبٌّآٓ ضٗ ثٚ ضٗ ٛؿتٖس. ثٚ زٍیٌ ىؿتطزىی ّهطف حبٌّ ٛبی إطغی، تغ

ٛبی   ٛبی ِّٜ اقتهبزی اؾت مٚ تحت تأثیط تغییط قیْت حبٌّ اثعبز ٗ اجعاء اقتهبز ذ٘اٛس زاقت. نٖعت ٕیع ینی اظ ثرف

ٗ   50ٛهبی نهٖعتی    إطغی قطاض ّی ىیطز. اظ إٓجبیی مٚ عْسٙ ثرف نٖعت زض مك٘ض ایطآ ّطث٘ط ثٚ مبضىبٙ  ٕفهط مهبضمٔ 

ٛهبی نهٖعتی    ٛبی إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ ٗ ٕیطٗی مبض مبضىبٙ ، زض ّطبٍعٚ حبضط تأثیط ٕ٘ؾبٓ قیْت حبٌّثبقس ثیكتط ّی

ّ٘ضز ثطضؾی قطاض ىطفت. ثب اؾتفبزٙ اظ ّسً ذ٘زضىطؾی٘ٓ ثطزاضی ت٘اثع تقبضهب ثهطآٗضز قهس ٗ     1374-1392ٛبی  طی ؾبً

ىطزیسٕهس. طجهن ٕتهبیق ّقبٍهٚ حبضهط تهأثیط افهعایف ٗ مهبٛف قیْهت          اٍعٌْ إٓی ٗ تجعیٚ ٗاضیهبٕؽ اؾهترطا     ت٘اثع عنؽ

ثبقهس. ْٛنٖهیٔ تهأثیط افهعایف قیْهت       ٛبی نهٖعتی ٕبّتقهبضٓ ّهی    ٛبی إطغی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض ٗ ؾطّبیٚ مبضىبٙ حبٌّ

  ٛبی إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ ثیكتط اظ تقبضبی ٕیطٗی مبض اؾت. حبٌّ

 

 ٛبی نٖعتی  ٛبی إطغی، مبضىبٙ تقبضبی ؾطّبیٚ، تغییطات قیْت حبٌّتقبضبی ٕیطٗی مبض،  ياشگان كليدي:

  

                                                            
 18/3/1396پصیطـ:  تبضید   3/2/1396 تبضید زضیبفت: 
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 . مقدم1ٍ

ثرف نٖعت ثٚ عٖ٘آ یل ثرف ٍّ٘س ٗ ثب زاضا ث٘زٓ حهسٗز یهل پهٖجِ اظ تٍ٘یهسٕبذبٍم زاذَهی      

ٙ  ٛبی ِّٜ ٗ تأثیطىصاض زض اقتهبز مك٘ض ایطآ ّی مك٘ض، ینی اظ ثرف ای  ثبقس، مٚ زاضای تعبٌّ ىؿهتطز

ٓ     ٛبی اجتْبعی، اقتهبزی ٗ ؾیبؾی جبّعٚ اؾت ٗ ّی ثرفثب ؾبیط  ٛهبی   ت٘إهس ینهی اظ ّهتثطتطیٔ پیكهطا

ٛبی ّرتَف ّبٕٖس إطغی، تٍ٘یهس، ت٘ظیهع، اقهتغبً،     اقتهبز مك٘ض ثبقس. اضتجبط ىؿتطزٙ ایٔ ثرف ثب ثرف

ٛههبی زیيهط ٗ ّیههعآ   مٖٖهسٙ ٗ تٍ٘یسمٖٖههسٙ ٗ ثؿهیبضی ثرهف    ٗاضزات، نهبزضات، اضتجبطهبت ثههیٔ ّههطف   

 ٛب ٕكبٕيط اْٛیت ثبلای قٖبذت ٗ ّطبٍعٚ ایٔ ثرف اؾت. اثطىصاضی ٗ اثطپصیطی اظ ایٔ ثرف

ضا ثهٚ ذه٘ز    1392زضنس مٌ تٍ٘یس ٕبذبٍم زاذَی زض ؾبً  7/11طجن آّبض، ثرف نٖعت تقطیجبً 

زضنههس ٗ ثرههف  9اذتهههبل زازٙ اؾههت. ایههٔ زض حههبٍی اؾههت مههٚ زض ایههٔ ؾههبً ثرههف مكههبٗضظی  

زضنهس اظمهٌ تٍ٘یهس ٕبذهبٍم زاذَهی ضا ثهٚ ذه٘ز اذتههبل          5/8اضتجبطهبت  ٕٗقٌ، إجبضزاضی ٗ  حٌْ

 1383ٛههبی ثبثههت ؾههبً  إههس. ثطاؾههبؼ آّههبض، تٍ٘یههس ٕبذههبٍم زاذَههی ثههٚ قیْههت پبیههٚ ٗ ثههٚ قیْههت زازٙ

ضؾهیسٙ اؾهت. تٍ٘یهس     1392ّیَیبضز ضیبً زض ؾبً  9343070ثٚ  1391ّیَیبضز ضیبً زض ؾبً  7091389اظ

طجن آّبض ّٖتكطٙ ّطمع آّبض ایهطآ ثطاثهط    1392یْت ثبثت ثطای ؾبً ٕبذبٍم زاذَی ثرف نٖعت ثٚ ق

ٕفط مهبضمٔ ٗ ثیكهتط ثهٚ     50ٛبی نٖعتی  ثبقس. ْٛنٖیٔ اضظـ افعٗزٙ مبضىبٙ ّیَیبضز ضیبً ّی 315476

 ّیَیبضز ضیبً اؾت.  312662، 1392قیْت ثبثت زض ؾبً 

ٌ ٕفهط مهبضمٔ ٗ ثیكهت    50ٛبی نٖعتی  اْٛیت مبضىبٙ ّٚ٘اضز پیف ىفت ٛهبی اقتههبزی    ط زض تحَیه

ٛبی ٕفتهی، ىهبظ طجیعهی ٗ ثهط  ضا ثهٚ       ( آّبض ّهبضف فطآٗضز1ٙمك٘ض ایطآ ضا ٕكبٓ ّی زٛس. جسًٗ )

ثرهف نهٖعت زض ؾهبً     1زٛهس. طجهن جهسًٗ     ٕكبٓ ّهی  1392ٛبی اقتهبزی ثطای ؾبً  تفنیل ثرف

ٙ   ٛبی حٌْ ثعس اظ ثرف 1392 ی ضا ثهٚ زؾهت   ٛهبی ٕفته   ٕٗقٌ ٗ ذبٕيی، ضتجٚ ؾُ٘ زض ّههطف فهطآٗضز

آٗضزٙ اؾت. ْٛنٖیٔ زض ّهطف ىبظ طجیعی ٗ ثط  ضتجٚ زُٗ ثعس اظ ثرف ذبٕيی، عْهّ٘ی ٗ تجهبضی   

ت٘إهس اثهطات ظیهبزی زض تجسیهسٕ ط      ثبقس. ثهسیٔ جٜهت قیْهت إهطغی ّهی      ّطث٘ط ثٚ ثرف نٖعت ّی

    نبحجبٓ نٖبیع زض تطمیت ع٘اٌّ تٍ٘یسی زاقتٚ ثبقس.
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 ّای هختلف اقتصادی خش. سْن ٍ هیساى هصرف اًرشی ب1جذٍل 

 سْن ٍ هیساى هصرف

 ّای اقتصادی بخش

 هقذار هصرف

 )هیلیَى بشکِ هعادل ًفت خام(

ّا از هصرف کل  سْن بخش

 ّای اًرشی )درصذ( حاهل

ّای  فرآٍردُ

 ًفتی

گاز 

 طبیعی
 برق

ّای  فرآٍردُ

 ًفتی

گاز 

 طبیعی
 برق

 35 8/33 2/8 2/42 8/223 5/35 بخش صنعت

 2/0 7/6 9/61 2/0 42 9/268 بخش حمل ونقل

بخش خانگی، عمومی و 

 تجاری
6/51 3/322 2/56 9/11 7/48 7/46 

 16 1 4/5 5/19 6/6 5/23 بخش کشاورزی

 1392ّبذص: تطاظٕبّٚ إطغی ؾبً

تكطٙ ّطمع آّهبض  ثبقس. طجن آّبض ّٖ مٖٖسٙ زض اقتهبز ٛط مك٘ض ّی اقتغبً ٕیع ینی اظ ّجبحث تعییٔ

ثهب جهصة    1392نهٖعت زض ؾهبً    ٛب ٗ تعسز ّطامع تٍ٘یسی، ثرهف  ىؿتطزىی فعبٍیتایطآ ثب ت٘جٚ ثٚ 

 4/47زضنس مٌ جْعیت قبغَیٔ ضا قبٌّ ّی ق٘ز، ثعس اظ ثرف ذهسّبت ثهب    3/34ٕفط مٚ  7313669

ٕفهط اظ   1049542زضنس مٌ جْعیت قبغٌ، ضتجٚ زُٗ ضا زض جهصة ٕیهطٗی مهبض زاقهتٚ اؾهت. تعهساز       

ٙ  1392قبغَیٔ ثرف نٖعت زض ؾبً  ٕفهط مهبضمٔ ٗ ثیكهتط     50ٛهبی نهٖعتی    ّطث٘ط ثٚ قبغَیٔ مبضىهب

 ٛبی نٖعتی ضا ٕكبٓ ّی زٛس. ثبقسمٚ اْٛیت ثطضؾی مبضىبٙ ّی

طی زٗ زٛٚ اذیط إطغی ثٚ عٖ٘آ ینی اظ ع٘اٌّ ِّٜ تٍ٘یس ٕبُ ثطزٙ ّهی قه٘ز مهٚ زض مٖهبض ؾهبیط      

ای زض حیهبت اقتههبزی مكه٘ض ثهٚ      ٖسٙمٖ ع٘اٌّ تٍ٘یس ٕ یط ٕیطٗی مبض، ؾطّبیٚ ٗ ّ٘از اٍٗیٚ ٕقف تعییٔ

عٜسٙ زاضز؛ ٍصا ثطضؾی ٕ٘ؾبٕبت قیْت إطغی، اظ جَْٚ ّ٘اضزی اؾت مٚ اظ اْٛیت ذبنهی ثطذه٘ضزاض   

ٚ  ای زض تٍ٘یس؛ ّی ٛبی إطغی ثٚ عٖ٘آ ٕٜبزٙ ٗاؾطٚ اؾت. ٕ٘ؾبٓ قیْت حبٌّ ٛهبی تٍ٘یهس    ت٘إس ثط ٛعیٖه

ٌ تٍ٘یس )ؾطّبیٚ ٗ ٕیهطٗی مهبض( ٗ تطمیهت ع٘اّهٌ     ٛبی نٖعتی، تٍ٘یس إٜٓب، تقبضبی ؾبیط ع٘اّ مبضىبٙ

 ٛب ٕقف ّْٜی زاقتٚ ثبقس.   تٍ٘یس زض مبضىبٙ

ثطزاضی ثٜیٖٚ اظ ّٖبثع اقتهبزی مك٘ض ٗ ثٚ مبضىیطی ّٖطقی إهطغی   ٍصا ىؿتطـ ثرف نٖعت ٗ ثٜطٙ

 ٙ ٗ    ثٚ عٖ٘آ یل عبٌّ تٍ٘یس زض فطآیٖسٛبی تٍ٘یسی، اظ ّْٜتطیٔ ّؿبئٌ زض مبضىهب اظ  ٛهبی نهٖعتی اؾهت 
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ٕفهط مهبضمٔ ٗ ثیكهتط     50ٛهبی نهٖعتی    إٓجبیی مٚ عْسٙ ثرف نٖعت زض مك٘ض ایطآ ّطث٘ط ثٚ مبضىبٙ

ٕفهط   50ٛبی نٖعتی ّؿتقٌ ٗ ّتج٘ع )ٗاحس اقتههبزی(  ثبقس، زض ّطبٍعٚ حبضط آّبض ٗ اطلاعبت مبضىبٙ ّی

 ىیطز. ّ٘ضز ثحث ٗ ثطضؾی قطاض ّی 1374-1392ٛبی  مبضمٔ ٗ ثیكتط طی ؾبً

ْٛیت ّ٘ض٘ع، ٛهسف اظ ٕ٘قهتبض ّقبٍهٚ حبضهط، ثطضؾهی اثطپهصیطی تقبضهبی ؾهطّبیٚ ٗ         ثٚ زٍیٌ ا 

ٛبی نٖعتی اظ ٕ٘ؾبٓ قیْت حبٌّ ٛهبی إهطغی ٗ ّقبیؿهٚ اثهط افعایكهی ٗ مبٛكهی        ٕیطٗی مبض مبضىبٙ

ٛبی تحقین ثسیٔ ن٘ضت اؾت مٚ، إت بض زاضیِ تهأثیط   ثبقس. فطضیٚ ٛبی إطغی  ثط إٜٓب ّی قیْت حبٌّ

ٛبی إطغی ٕؿجت ثٚ مبٛف قیْت آٓ ثهط تقبضهبی ٕیهطٗی مهبض ٗ ؾهطّبیٚ، ثیكهتط        حبٌّ افعایف قیْت

ثبقس. ْٛنٖیٔ إت بض ثط ایٔ اؾت مٚ اثط افعایف قیْت إطغی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض ثیكتط اظ تقبضهبی  

 ٛبی نٖعتی ثبقس.   ؾطّبیٚ مبضىبٙ

ین اذتهبل زاضز. زض ثرهف  زض ازاّٚ ٗ جٜت زؾتیبثی ثٚ اٛساف ّقبٍٚ، ثرف زُٗ ثٚ ازثیبت تحق

ؾُ٘ ضٗـ تحقین شمط قسٙ، زض ثرف چٜبضُ ثٚ ثهطآٗضز ّهسً ٗ تحَیهٌ ٕتهبیق ٗ زض ثرهف ٕٜهبیی ثهٚ        

 پطزاظیِ. ٛبی ؾیبؾتی ثطىطفتٚ قسٙ اظ ّقبٍٚ ّی ثٖسی ٗ اضائٚ ت٘نیٚ جْع

 . ادبيات تحقيق2

ای ث٘ز مٚ اقتهبز جٜهبٕی   ّیلازی، ضٕٗس تغییطات قیْت إطغی زض جٜبٓ ثٚ ىٕ٘ٚ 1980تب اٗاؾط زٛٚ 

مطز ٗ اقتهبززإبٓ ٕیع اظ اٍي٘ٛبی ّتقبضٓ ثطای تجیهیٔ ضاثطهٚ    ٛبی إطغی ضا تجطثٚ ّی عّْ٘بً افعایف قیْت

ٛب اثطات افهعایف ٗ مهبٛف   مطزٕس. زض ایٔ اٍي٘ ّیبٓ قیْت إطغی ٗ ّتغیطٛبی ملآ اقتهبزی اؾتفبزٙ ّی

، ثهب مهبٛف قهسیس قیْهت إهطغی،      1986قه٘ز. اّهب زض ؾهبً     قیْت إطغی، ّتقهبضٓ ٗ ینؿهبٓ فهطو ّهی    

زٖٛسىی قیْت إهطغی ثهطای ّتغیطٛهبی مهلآ اقتههبزی زض مكه٘ضٛبی نهٖعتی ت هعیف قهس ٗ           ت٘ضیح

 ض ىطفت.  اؾتفبزٙ اظ اٍي٘ٛب ٗ تهطیحبت ّتقبضٓ ثطای اٍي٘ؾبظی ایٔ ضٗاثط ّ٘ضز تطزیس قطا

تهطی   اتفب  افتبز، اثط ّثجهت م٘چهل   1980زض حقیقت، مبٛف قیْت إطغی مٚ زض ٕیْٚ اًٗ زٛٚ 

ٛبی ذطی ایجبز مهطز. ثٖهبثطایٔ    ٛبی اقتهبزی زض ّقبیؿٚ ثب ّسً ٛبی غیطذطی ثط ضٗی فعبٍیت زض ّسً

ْهت إهطغی ٗ   ٛبی ثؿیبضی اظ ؾ٘ی ّحققبٓ إجبُ ىطفت تهب ضٗاثهط ّیهبٓ قی    اظ ایٔ زٗضٙ ثٚ ثعس، تلاـ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                             4 / 30

http://epprjournal.ir/article-1-288-en.html
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ؾهبظی قه٘ز. ثهب ىصقهت ظّهبٓ ٗ تحقهن ٕتهبیق قبثهٌ          ّتغیطٛبی ملآ اقتهبزی ثٚ قنَی ٕبّتقبضٓ ّسً

اتنبی حبنٌ اظ ایٔ ّطبٍعبت، ثهٚ ّهطٗض ایهٔ إسیكهٚ زض ّیهبٓ ّحققهبٓ اقتههبزی قهنٌ ىطفهت مهٚ           

ٌ طهط   اثطىصاضی ٕبّتقبضٓ قیْت إطغی ثط ٗضعیت اقتهبز مك٘ضٛبی نبزضمٖٖسٙ ایٔ ّحهً٘ ٕیع قبث

ٗ ثطضؾی اؾت ٗ ّطبٍعبت ثؿیبضی ٕیع زض ذه٘ل تأثیطات ٕبّتقبضٓ قیْت إهطغی ثهط ضٗی ّتغیطٛهبی    

 ملآ اقتهبزی مك٘ضٛبی ٕفتی ٕیع إجبُ پصیطفت.

ثبقس. ثطٗظ ق٘ك ّثجهت ٗ   ٛبی ّثجت ٗ ّٖفی قیْت إطغی ّی ٕ٘ؾبٓ قیْت إطغی ٕبقی اظ ق٘ك

ٙ   زض ٗاقع افعایف قیْت إطغی ثبعث مْیبثی إ ٛهب قهسٙ مهٚ ایهٔ      طغی ثٚ عٖ٘آ ٕٜبزٙ ثهطای تٍ٘یهس ثٖيهب

ٙ   ٛبی تٍ٘یس ٗ زض ٕتیجٚ مبٛف تْبیٌ ثٖيبٙ ّطَت ثبعث افعایف ٛعیٖٚ ٛهبی   ٛب ثطای تقبضبی ؾهبیط ٕٜهبز

تٍ٘یس اظ جَْٚ ٕیطٗی مبض ٗ ؾطّبیٚ ذ٘اٛس قس. زض ن٘ضت مبٛف قیْت إطغی ٕیع إت بض ّی ضٗز مهٚ  

ٙ     ٍیس ثٖيبٙٛبی تٍ٘یس، ت٘ ثب مبٛف ٛعیٖٚ ٛهبی ّ٘جه٘ز زض فطآیٖهس     ٛب ٗ ثٚ زٕجهبً آٓ تقبضهبی ؾهبیط ٕٜهبز

ٛبی إطغی  ٛب ثٜج٘ز حبنٌ ق٘ز؛ اّب تغییطات قیْت حبٌّ تٍ٘یس افعایف یبثس ٗ زض ٗضع اقتهبزی ثٖيبٙ

ٌ     .اثطات ٕبّتقبضٕی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ ٗ ٕیطٗی مبض زاضز ٛهبی   ثسیٔ ّعٖب مٚ تهأثیط افهعایف قیْهت حبّه

ٗضتبً ّعبزً عنؽ اثط مبٛف قیْت زض ّقساض تقبضب ٕیؿت. زض ایٔ ّطبٍعٚ ثهٚ زٕجهبً آظّه٘ٓ    إطغی ضط

 ٛبی نٖعتی ٛؿتیِ. ایٔ ّؿأٍٚ ثطای مبضىبٙ

 . مباوي وظري2-1

ٚ  ثطای زض عَِ اقتهبز زٗ ضٗـ ٙ  تقبضهبی  ت٘اثهع  آٗضزٓ زؾهت  ثه ٔ  زاضز ٗجه٘ز  ٕٜهبز  ضٗـ اٍٗهی

ٚ  ٕؿهجت  ؾ٘ز تبثع اظ ىیطی ّكتن ثب ٛب ٕٜبزٙ ّؿتقیِ تقبضبی ت٘اثع اؾترطا  ٙ  ٛهط  قیْهت  ثه اؾهت.   ٕٜهبز

ٚ  تهبثع  اظ ىیطی ّكتن زُٗ ضٗـ ٚ  ٕؿهجت  ٛعیٖه ٙ  ٛهط  قیْهت  ثه ٚ  ٗ ٕٜهبز  تقبضهبی  تهبثع  آٗضزٓ زؾهت  ثه

ٌ  ثٚ حبضط ّطبٍعٚ زض ثبقس. ٕٜبزٙ ّی غیطّؿتقیِ )ّكطٗط( ٓ  زؾهتطؼ  زض زٍیه  اطلاعهبت  ٗ آّهبض  ٕجه٘ز

ٚ  ثهطای  قططی تقبضبی تبثع ضٗـ اظ نٖعتی ٛبی مبضىبٙ تٍ٘یسی ّحه٘لات قیْت اظ مبفی  زؾهت  ثه

 .ق٘ز ّی اؾتفبزٙ مبض ٕیطٗی ٗ ؾطّبیٚ ٛبی ٕٜبزٙ تقبضبی ت٘اثع آٗضزٓ
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زض ایٔ قؿْت ضٗاثطی تعییٔ ّی ق٘ز مٚ ثط اؾهبؼ آٓ ثته٘آ، زض ٕبحیهٚ اقتههبزی تٍ٘یهس، تطمیجهی اظ       

إٜٓب ثٚ تعبزً ضؾیسٙ ٗ ثٚ تٍ٘یهس اقتههبزی    ٗ إطغی ضا تعییٔ ْٕ٘ز، تب تٍ٘یسمٖٖسٙ ثب إتربة L   ٗKٛبی  ٕٜبزٙ

ٛهب ثبثهت    ىیطز مٚ ثبظاض ع٘اٌّ تٍ٘یس ضقبثتی ث٘زٙ ٗ قیْت ٕٜبزٙ زؾت یبثس. ایٔ ثطضؾی زض قطایطی إجبُ ّی

ٚ تٍ٘یس، زض پی حسامثط مطزٓ تٍ٘یس ّی ٙ یب ثب ثبثت ٕيٚ زاقتٔ ٛعیٖ ثبقس ٗ یب  ثْبٕس. زض ایٔ قطایط، تٍ٘یسمٖٖس

 زٓ ٛعیٖٚ تٍ٘یس، ّی ذ٘اٛس ثٚ ؾطح ّكرم ٗ ثبثتی اظ تٍ٘یس ثطؾس.ثب ٛسف حساقٌ مط

ثبقس. ظیطا ایٔ ّقساض تقبضهبی   ٛب ّی ٛب، تقبضبی ّكطٗط ٕٜبزٙ زض ایٔ ٗضعیت تقبضبی ثٜیٖٚ ٕٜبزٙ

 ٛب؛ یب تٍ٘یس ضا ثٚ حسامثط ّی ضؾبٕس ٗ یب ایٖنٚ ٛعیٖٚ تٍ٘یس ضا ثٚ حساقٌ ذ٘اٛس ضؾبٕس. ٕٜبزٙ

ٗ قیهس                 ثهٚ نه٘ضت    L  ٗK  ٗ Eٚ ثهب ؾهٚ ٕٜهبزٙ    فطو مٖیس تبثع ٛعیٖ

زض ٕ هط ىطفتهٚ قه٘ز.    Q=f(L,K,E) ّؿئَٚ ٕیع ثب فطو ثبثت ث٘زٓ تٍ٘یس ثٚ قنٌ ّعبزٍٚ تٍ٘یهس ْٛؿهبٓ   

 مٖیِ. ٛب ضا اؾترطا  ّی حبً ثٚ مْل تبثع ٛسف ٗ ّعبزٍٚ قیس، ّقبزیط ثٜیٖٚ ٕٜبزٙ

Min                (1  )  

         ̅           (2  )  

 إٓيبٙ زاضیِ:

                [ ̅            ]   (3)  

 اظ تبثع لاىطإػ ٕؿجت ثٚ ّتغیطٛبی ّ٘ج٘ز، ّكتن ىطفتٚ ٗ ّؿبٗی نفط قطاض ّی زٛیِ، یعٖی:

   
  

  
          (4)  

   
  

  
             (5)  

   
  

 
           (6)  

   
  

  
  ̅               (7)  

 مٖیِ: ضا ّحبؾجٚ ّی L ،K  ٗEحٌ ؾٚ ّعبزٍٚ ؾٚ ّجٍٜ٘ی ف٘ ، ّقبزیط  زض ایٔ ّطحَٚ، ثب
 

   
 

    

   
 

  
   

   

 ̅             (8)  
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 ٛب ثٚ ن٘ضت ظیط ثٚ زؾت ّی آیس: ثط اؾبؼ ضٗاثط ثبلا ت٘اثع تقبضبی ٕٜبزٙ

L*=L(w ,UCIM ,Pe ,Q) 
K*=K(w , UCIM ,Pe ,Q) 

E*=E(w , UCIM ,Pe ,Q) 

γ *=γ(w , UCIM ,Pe ,Q) (9)  

ٙ      ت٘اثع تقبضبی ّكطٗط ٕٜبزٙ *L* , K* , Eمٚ زض آٓ  ٛهب   ٛب ضا ٕكبٓ ّی زٖٛهس مهٚ ثهٚ قیْهت ٕٜهبز

ثبقهس.   ٕیهع ٛعیٖهٚ ٕٜهبیی تٍ٘یهس ّهی      γثؿهتيی زاضز.   Qٗ ْٛنٖیٔ ّقهساض تٍ٘یهس    w , UCIM , Peیعٖی 

 (1392)اثٕ٘٘ضی، 

 . پيشيىٍ تحقيق2-2

إجبُ قسٙ زض ضاؾتبی ّ٘ض٘ع تحقین حبضط پطزاذتهٚ  زض ازاّٚ ثٚ ثیبٓ ّطبٍعبت زاذَی ٗ ذبضجی 

 ذ٘اٛس قس.

اضظیبثی قست إطغی ٗ اثط تنٍٖ٘ه٘غی تٍ٘یهس   "ای تحت عٖ٘آ ( زض ّقب1394ٍّٚنیبٓ ٗ ْٛنبضآ )

ثهٚ تجعیهٚ قهست إهطغی ٗ اضظیهبثی اثهطات تغییهطات         "ثط مبضایی تقبضبی نٖعتی إطغی )ّ٘ضز ایطآ(

ای ایطآ ثط اؾبؼ ضٛیبفت پبضاّتطیل زض  ٕطغی زض نٖبیع مبضذبٕٚتنٍٖ٘٘غی تٍ٘یس ثط مبضایی ّهطف ا

ثهٚ زؾهت    8/0إس. ثط اؾبؼ ٕتبیق، قست إطغی ثرف نٖعت ایهطآ ثطاثهط    پطزاذتٚ 1378-1390زٗضٙ 

آّسٙ مٚ حبمی اظ آٓ اؾت مٚ ثرف نٖعت زض ّهطف إطغی تقطیجبً مبضا عٌْ مطزٙ اؾت. ثطاؾبؼ 

قه٘ز تهب ثهٚ ٕه٘عی      ٛبی إطغی ٗ فطاٗإی إطغِی زض ایطآ، ّ٘جت ّهی  ٌّٕتبیق ایٔ ّقبٍٚ قیْت پبییٔ حب

 ثط ثبقس. ؾبذتبض ٗ تجٜیعات ثٚ مبض ضفتٚ زض ثرف نٖبیع، إطغی

ٚ 1393ؾجحبٕی ثبثهت ) ّٖ ٘ض ٗ  ثهطآٗضز مكهف جبٕكهیٖی ؾهطّبیٚ ٗ     "ای تحهت عٖه٘آ    ( زض ّقبٍه

ٙ  4ٖهٚ تطإؿهَ٘ه   ثهب اؾههتفبزٙ اظ تههبثع ٛعی    "إطغی زض ثرف نٖبیع قیْیبیی مك٘ض ؾهطّبیٚ،  (ای  ٕٜهبز

  ٌ  ٛهههبی ؾههطی ظّههبٕی   ٗ ثهههطای زازٙ )ٛههبی إهههطغی ٕیههطٗی مههبض، إههطغی اٍنتطینههی ٗ ؾهههبیط حبّههه

إس، ؾپؽ اظ إٜٓب ثهطای ّحبؾهجٚ    ٛبی تٍ٘یس ضا ثطآٗضز مطزٙ ای ثطای ٕٜبزٙ ٛبی ٛعیٖٚ ؾِٜ 1386-1377

ٙ قهسٙ اؾهت. ٕتهبیق ثهٚ زؾهت آّهسٙ اظ       ٛبی جبٕكیٖی قیْتی ٗ ّتقبطع آٍهٔ ٗ ّ٘ضیكهْب اؾهتفبز    مكف

 ثبقس. ثطآٗضزٛهبی ایٔ پػٗٛف، ثیبٕيط جبٕكیٔ ث٘زٓ ٕٜبزٙ ؾطّبیٚ ٗ إهطغی زض زٗضٙ ّه٘ضز ّطبٍعهٚ ّی
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ترْیٔ تهبثع تقبضهبی إهطغی ٗ مكهف     "ای ثب عٖ٘آ  ( زض ّقب1392ٍٚنسضظازٙ ّقسُ ٗ ْٛنبضآ )

ای ثٚ ثطآٗضز تبثع تقبضبی  ؾبظی زٗ ّطحَٚ ثٜیٖٚثب ضٗینطز  "ٛب زض ثرف نٖعت قیْتی ٗ جبٕكیٖی ٕٜبزٙ

إس. ٕتبیق ّقبٍٚ ف٘  ٕكهبٓ   ٛب پطزاذتٚ ٛبی جبٕكیٖی ّیبٓ ٕٜبزٙ إطغی زض ثرف نٖعت ٗ ّحبؾجٚ مكف

مكف ٛؿتٖس ٗ تغییط زض قیْهت   ٛبی ذ٘ز مِ ٛب زض ثرف نٖعت ٕؿجت ثٚ قیْت زٛس مٚ تْبُ ٕٜبزٙ ّی

ّهطف إطغی زض ثرف نهٖعت ٕهساضز. ْٛنٖهیٔ ثهب ت٘جهٚ ثهٚ        ٛبی إطغی تأثیط چٖسإی ثط ضٗی حبٌّ

ٛبی ٕفتی ٗ ثط ، ثط  ٗ شغبً ؾٖو ٗ ْٛنٖیٔ شغبً ؾٖو ٗ  ٛبی فطآٗضزٙ ٛبی جبٕكیٖی، ٕٜبزٙ مكف

 ٛبی ّنٌْ ٛؿتٖس. ىبظ طجیعی ثٚ ن٘ضت ٕٜبزٙ

زض  ٛبی إهطغی ٗ ثینهبضی   افعایف قیْت حبٌّ"ای ثب عٖ٘آ  ( زض ّقب1390ٍّٜٚطىبٓ ٗ ْٛنبضآ )

ً  "ثرههف نههٖعت ٛههبی  ثههٚ ثطضؾههی ضاثطههٚ ثههیٔ قیْههت إههطغی ٗ اقههتغبً زض ثرههف نههٖعت طجههن ّههس

ٚ    ذ٘زت٘ضیحی ثب ٗقفٚ إهس. ٕتهبیق حبنهٌ اظ تحقیهن      ٛبی ىؿتطزٙ ٗ ذ٘ز ضىطؾهیٕ٘ی ثهطزاضی پطزاذته

ٛهبی ٕفتهی، ثهط  ٗ ىهبظ      زٖٛسٙ ٗج٘ز ضاثطٚ ثَٖسّست ثیٔ ّتغیطٛبی قیْت إطغی، قیْت فطآٗضزٙ ٕكبٓ

ٛبی قیْت إطغی ضا  ثبقٖس. ْٛنٖیٔ ٕتبیق ّسً ذ٘ز ضىطؾی٘ٓ ثطزاضی تأثیط ق٘ك ب اقتغبً ّیطجیعی ث

 مٖس. ثط اقتغبً ثرف نٖعت تأمیس ّی

ٌ    "( زض ّقبٍٚ ذ٘ز تحت عٖ٘آ 1388ذطیت ٗ ْٛنبضآ ) ٛهبی   تحَیٌ آثهبض افهعایف قیْهت حبّه

ٛهبی إهطغی )ثهط  ٗ ىهبظ،     ٌ ثطای ثطضؾی ٗج٘ز ضاثطٚ ثهیٔ قیْهت حبّه    "ثط نٖعت ف٘لاز ایطآ  إطغی

ثبقٖس( ٗ قیْت ف٘لاز اظ آظّ٘ٓ ْٛجؿتيی پیطؾ٘ٓ  ٛبی إطغی ّ٘ضز اؾتفبزٙ زض ثرف نٖعت ّی حبٌّ

ٛبی إهطغی ّحبؾهجٚ ٗ ثهب قیْهت      اؾتفبزٙ مطزٙ، ؾپؽ قیْت تْبُ قسٙ ف٘لاز ضا ثب افعایف قیْت حبٌّ

ثهط،   ٘لاز اظ جَْهٚ نهٖبیع إهطغی   زٛهس؛ نهٖعت فه    إس. ّقبٍهٚ ّه٘ضز ٕ هط ٕكهبٓ ّهی      جٜبٕی ّقبیؿٚ مطزٙ

زضنهس( ؾهجت    8ثبقس مٚ ؾِٜ ثبلای إطغی زض تٍ٘یس آٓ )حسٗز  ثط ٗ ٕیبظّٖس تنٍٖ٘٘غی ثبلا ّی ؾطّبیٚ

ٛبی إطغی، قیْت تْبُ قسٙ تٍ٘یس ٗ فهطٗـ ّحههً٘ ضا تحهت تهأثیط      ق٘ز مٚ افعایف قیْت حبٌّ ّی

نٖعت ثب ؾبیط نٖبیع، تغییط قیْت ف٘لاز آثبض قطاض زٛس. ٍصا ثٚ عَت ٗج٘ز اضتجبطبت پؿیٔ ٗ پیكیٔ ایٔ 

 ٛبی اقتهبزی ٗ نٖعتی ذ٘اٛس زاقت. ّْٜی ثط ؾبیط ثرف
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ٛهبی   ٛهبی قیْهت إهطغی ثهط فعبٍیهت اقتههبزی ضا زض حبٍهت        اثطات قه٘ك  1(2014ٗٓ ٗ ف٘قت )

ؿهتبٓ؛  قطٓ ىصقهتٚ اقتههبز إيَ   3ٛبی  إس. إٜٓب ثب اؾتفبزٙ اظ زازٙ ّرتَف ت٘ؾعٚ ّ٘ضز ثطضؾی قطاض زازٙ

ٛبی قیْت إطغی ضا قٖبؾبیی ٗ اثهطات تغییهطات إٜٓهب ثهط قیْهت       عطضٚ، تقبضبی مٌ ٗ پؿْبٕس ق٘ك

پصیطی اقتهبز ٕؿهجت ثهٚ    إس. طجن ٕتبیق ایٔ ّقبٍٚ آؾیت إطغی ٗ تٍ٘یس ٕبذبٍم زاذَی ضا ثطآٗضز مطزٙ

ٕفهت مْتهط    قه٘ز؛ ٗ ثهب إتقهبً جعئهی     ٛبی عطضٚ ثب افعایف ٗاثؿتيی ثٚ شغبً ؾٖو ثیكهتط ّهی   ق٘ك

ٛبی تقبضهب ضا   ىطزز. ثب ایٔ حبً، ىصاض اظ نبزضات شغبً ؾٖو ثٚ ٗاضزات ٕفت اثطات ّٖفی ق٘ك ّی

پصیطی اقتهبز ٕؿهجت ثهٚ    پصیطی ٗ إعطبف زٛس مٚ آؾیت ثٚ ط٘ض مَی، ٕتبیق ٕكبٓ ّی .زٛس افعایف ّی

زض آؾیت پصیطی ق٘ز. ْٛنٖیٔ تغییطات  ٛب ثبعث پیكطفت ؾیؿتْی اقتهبز ثٚ ؾْت ت٘ؾعٚ ْٕی ق٘ك

 ٗ إعطبف پصیطی اقتهبز تب حس ظیبزی ثٚ قطایط  تقبضب ٗ عطضٚ ّٖبثع إطغی ثؿتيی زاضز.

ٛب ٗ تغییط فٖی زض نٖعت ٖٛس پطزاذتهٚ ٗ   ای ثٚ ثطضؾی جبیيعیٖی ٕٜبزٙ طی ّطبٍعٚ 2(2012ىَساض )

ای اّنبٓ جبیيعیٖی ٕٜبزٙ إطغی ثٚ ٗؾیَٚ ٕٜبزٙ غیطإهطغی زض زٗضٙ   ٕكبٓ ّی زٛس ثٚ ط٘ض قبثٌ ّلاح ٚ

ٚ  1992مهٚ تهب ؾهبً     ٗج٘ز زاضز. ْٛنٖیٔ ٕتبیق ٕكبٓ ّی زٛس زضحهبٍی  1992ثعس اظ  جه٘یی   ٛهی  نهطف

اّب زض زٗضٙ ثعس اظ آٓ، تغییط فٖی ثب اؾتفبزٙ اظ ؾهطّبیٚ ٗ   ،ٕبقی اظ تغییط فٖی ٗج٘ز ٕساقتٚ اؾتذبنی 

ٚ        نطفٚ ای زض  ج٘یی إطغی، نٖعت ٖٛس ضا ؾبظّبٓ یبفتٚ مهطز؛ ٍهصا ٕتهبیق ثیهبٕيط مهبٛف قبثهٌ ّلاح ه

 ثبقس. ّی 1992قست إطغی نٖعت ٖٛس ثعس اظ زٗضٙ 

ٙ ثب  3(2012مطیكٖبپیلای ٗ تبّپؿ٘ٓ ) ٛههبی ّقطعههی ٗ ت٘اثهع تٍ٘یهس ْٛ٘تتیهل ٗ       اؾههتفبزٙ اظ زاز

إس مٚ ثب ت٘جٚ  ٛبی جبٕهكیٖی قیْتهی زض ثرهف نٖعت آّطینب پطزاذتٚ غیطْٛ٘تتیل ثٚ ترْیٔ مكف

ثٚ ّقبزیط مكف ّتقبطع ثٚ زؾت آّسٙ، إطغی اٍنتطینی جبٕكیٔ ضعیفی ثطای ٕیهطٗی مهبض ٗ ؾهطّبیٚ    

 ای ثهطای إهطغی اٍنتطینی ٛؿتٖس. ٛبی قه٘ی ٗ ؾهطّبیٚ جبٕهكیٔثبقس، زض حبٍینٚ ٕیطٗی مهبض  ّی

                                                            
1. Ven and  Roger Fouquet, 2014 

2. Goldar, 2012 

3. Krishnapillai and Thompson, 2012 
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ٕ٘آٗضی ایٔ ّطبٍعٚ ٕؿجت ثٚ ؾبیط ّطبٍعهبت، اظ ایهٔ ّٖ هط اؾهت مهٚ زض ّطبٍعهٚ حبضهط اظ آّهبض         

ٕفط مبضمٔ اؾتفبزٙ قسٙ، ْٛنٖیٔ ثب اؾتفبزٙ اظ ّسً تهحیح ذطبی  50ٛبی ثیكتط اظ  ّطث٘ط ثٚ مبضىبٙ

ٛبی إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ ٗ ٕیطٗی مهبض   ٛبی قیْت حبٌّ ّتقبضٓ ق٘كثطزاضی ثٚ ثطضؾی اثطات ٕب

ق٘ز؛ مٚ ثب ت٘جٚ ثٚ ّطبٍعبت ن٘ضت ىطفتٚ زض ح٘ظٙ نٖعت ٗ إهطغی   ٛبی نٖعتی پطزاذتٚ ّی مبضىبٙ

زض مك٘ض ایطآ ٗ ؾبیط مك٘ضٛب؛ ّ٘ض٘ع ّ٘ضز ّطبٍعٚ زض پػٗٛف حبضط تب ثٚ حبً ّ٘ضز ثطضؾهی قهطاض   

  ٕيطفتٚ اؾت.

 ش تحقيق. ري3

ٙ    ثطضؾی ّقساض حبٌّ ٛهبی نهٖعتی حهبمی اظ آٓ اؾهت مهٚ       ٛبی إطغی ّههطف قهسٙ زض مبضىهب

ثبقس، ٍصا زض ّطبٍعهٚ   ٛبی إطغی ّطث٘ط ثٚ ىبظ طجیعی، ٕفت م٘ضٙ ٗىبظٗئیٌ ّی ثیكتطیٔ ّهطف حبٌّ

زض ٛط ؾهبً ثهط اؾهبؼ ّیهعآ ّههطف ٗ قیْهت        1ثٚ ن٘ضت قبذم زی٘یػیب( Pe) حبضط قیْت إطغی

 آیس: بی إطغی ىبظ طجیعی، ىبظٗئیٌ ٗ ٕفت م٘ضٙ ثٚ ن٘ضت ظیط ثٚ زؾت ّیٛ حبٌّ

                                    (10)  

ؾهِٜ ّههطف    Sfoilقیْت ٗاقعهی ٕفهت مه٘ضٙ،    Pfoilقبذم قیْت ٗاقعی إطغی،  Peمٚ زضآٓ 

ؾهِٜ   Sgasقیْهت ٗاقعهی ىهبظ طجیعهی،      Pgasٛبی نهٖعتی اظ مهٌ ّههطف إٜٓهب،      ٕفت م٘ضٙ مبضىبٙ

قیْهت ٗاقعهی ىبظٗئیهٌ،     Pgasoٛبی نٖعتی اظ مٌ ّهطف إهطغی إٜٓهب،    ّهطف ىبظ طجیعی مبضىبٙ

Sgaso ٙثبقس.  ٛبی نٖعتی اظ مٌ ّهطف إطغی إٜٓب ّی ؾِٜ ّهطف ىبظٗئیٌ مبضىب 

ضٗـ تههطیح  ٛهبی ّثجهت ٗ ّٖفهی قیْهت إهطغی اظ       زض ّطبٍعٚ حبضط ثٚ ّٖ ٘ض قٖبؾهبیی قه٘ك  

( مٚ افعایف قیْهت إهطغی ضا اظ مهبٛف قیْهت آٓ ّجهعا مهطزٙ؛ اؾهتفبزٙ        1989 )ّ٘ضك، غیطّتقبضٓ

   ق٘ز: ىطزز مٚ ثٚ قنٌ ظیط ٕكبٓ زازٙ ّی ّی

       
                                           (11)  

                                                            
1. Divisia Index. ٌّٛبی إطغی ٗ ٗظٓ ّهطف إٜٓب اؾت.( )ایٔ قبذم یل تطمیت ٗظٕی اظ قیْت حب  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            10 / 30

http://epprjournal.ir/article-1-288-en.html
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                                            (12 )  

ٛبی ّثجهت تغییهطات    تفبضٌ قیْت ٗاقعی إطغی اؾت. زض ایٔ ضٗـ، ّ٘ضك ٕطخ ∆Peمٚ زض آٓ 

ٛهبی ّٖفهی تغییهطات قیْهت إهطغی ضا ثهٚ عٖه٘آ         ٛهبی ّثجهت ٗ ٕهطخ    قیْت إطغی ضا ثٚ عٖه٘آ قه٘ك  

تقبضهبی قهططی ٕیهطٗی مهبض ٗ     ( ت٘اثهع  12( ٗ )11(، )9مٖس. طجن ضٗاثط ) ٛبی ّٖفی تعطیف ّی ق٘ك

 ؾطّبیٚ ثٚ ن٘ضت ظیط اؾت؛

                                                         
                                                     (13)  

                                              

 (14)  

 مٚ ّتغیطٛب عجبضتٖس اظ:

1 )EMP  ٙٛبی نٖعتی ٕیطٗی مبض قبغٌ زضمبضىب 

2  )CAP ٙٛبی نٖعتی ؾطّبیٚ مبضىب 

 ٛعیٖٚ اؾتفبزٙ اظ ؾطّبیٚ     (  3

4 )w ٙ1ٛب زؾتْعز ٕیطٗی مبض قبغٌ زض مبضىب 

5 )VA ٙٛب اضظـ افعٗزٙ ٗاقعی مبضىب 

6) PHP   ٗPHN 2ٛبی إطغی ٛبی ّثجت ٗ ّٖفی قیْت ٗاقعی حبٌّ ق٘ك 

7 )DUM ّٕٚتغیط ّجبظی ٛسفْٖسی یبضا  ً ْٛعّهبٓ ثهب اجهطای قهبٕ٘ٓ      1389-1392ٛهبی   ٛب مٚ طی ؾهب

   ٛب نفط زض ٕ ط ىطفتٚ قسٙ اؾت. ٛسفْٖسی یبضإٚ یل ٗ ثطای ثقیٚ ؾبً

8 )FAC ٕٙفط مبضمٔ ٗ ثیكتط 50ٛبی نٖعتی  تعساز مبضىب 

                                                            
 آیس. از قبغلآ ایٔ ثرف ثٚ زؾت ّی. زؾتْعز اؾْی؛ اظ تقؿیِ ججطآ ذسّبت قبغلآ مبضىبٙ ٛبی نٖعتی ثط تعس1

ٛبی إطغی ثب علاّت ّٖفی ٗ ثسٗٓ احتؿهبة قهسضّطَن ّه٘ضز اؾهتفبزٙ      ٛبی ّٖفی قیْت حبٌّ . زض ّسً ثطآٗضزی، ق٘ك2

 قطاض ىطفتٖس.
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ٛبی تحقین اظ تقؿهیِ ّقهبزیط اؾهْی ثهط قهبذم قیْهت تٍ٘یسمٖٖهسٙ         بزیط ٗاقعی زازْٙٛنٖیٔ ّق

 آیٖس. ثرف نٖعت ثٚ زؾت ّی

ىهصاضی ثرهف نهٖعت ٗ ّعهسٓ ثهط اؾهبؼ ّطبٍعهبت تجطثهی          ٛعیٖٚ اؾتفبزٙ اظ ؾطّبیٚ زض ؾطّبیٚ

 ثبقس: ( ٗ ثٚ ن٘ضت ظیط ّی1963ن٘ضت ىطفتٚ ثط اؾبؼ ضاثطٚ جطىیٖؿ٘ٓ )

   
  

 
[                          ] (15)  

PI ٚای،  قیْت مبلاٛبی ؾطّبیP  ،قبذم ضْٖی قیْتα   ٚ ىهصاضی مهٚ ت٘ؾهط     ؾهْٜی اظ ؾهطّبی

ٕهطخ ؾه٘ز    Rقه٘ز.   ىهصاضی مهٚ ت٘ؾهط ثبٕهل تهأّیٔ ّهبٍی ّهی        ؾْٜی اظ ؾطّبیٚ α-1ىصاض ٗ  ؾطّبیٚ

ٚ   R+0.05ٛبی ثَٖسّست ثبٕنی،  ؾپطزٙ ٚ  RZ(1-t)ىهصاض،   ٛعیٖٚ فطنهت آٗضزٙ ؾهطّبی تؿهٜیلات   ٛعیٖه

ٕهطخ   δٛهب ٗ   ٕهطخ ّبٍیهبت ثهط ؾه٘ز قهطمت      tٕهطخ ؾه٘ز تؿهٜیلات،     RZىطفتٚ قسٙ اظ ؾیؿتِ ثبٕنی، 

ثبقس. ٛعیٖهٚ اؾهتفبزٙ اظ ؾهطّبیٚ زض ثرهف نهٖعت ٗ ّعهسٓ ثهط اؾهبؼ          ٛبی ثبثت ّی اؾتٜلاك ؾطّبیٚ

 ثبقس: ّطبٍعبت تجطثی ن٘ضت ىطفتٚ ثٚ ن٘ضت ظیط ّی

     
    

   
[                                    ] (16)  

ٚ     PIIMمٚ زض آٓ   PIMای زض ثرهف نهٖعت ٗ ّعهسٓ،     قبذم ضهْٖی قیْهت مبلاٛهبی ؾهطّبی

ٕهطخ ؾه٘ز تؿهٜیلات ثهبٕنی زض ثرهف       RZIMقبذم ضْٖی قیْت ّحهه٘لات نهٖعت ٗ ّعهسٓ ٗ    

 (1395ثبقس. )عجساٍٜی،  نٖعت ٗ ّعسٓ ّی

 .  برآيرد مدل ي تحليل وتايج4

VARضٗینطز ذ٘زت٘ضیح ثطزاضی یهب  
1   ً ثهٚ عٖه٘آ    1982ٗ  1980، 1972ٛهبی   ت٘ؾهط ؾهیْع زض ؾهب

، ثطاؾهبؼ ضٗاثهط تجطثهی مهٚ ثهیٔ      VARؾٖجی ّعطفی ىطزیس. اٍي٘ٛهبی   جبیيعیٖی ثطای اٍي٘ٛبی ملآ

ؾیؿتِ ّعهبزلات ْٛعّهبٓ ّهسٕ ط قهطاض      ،ىصاضی قسٙ اؾت ٗ ثٚ ن٘ضت فطُ ذلانٚ قسٙ ٛب ٕٜفتٚ، پبیٚ زازٙ

ٛبی ّتغیطٛبی زیيهط زض ؾیؿهتِ    ٛبی ذ٘ز ٗ ٗقفٚ ظا ثط ضٗی ٗقفٚ ىیطٕس، مٚ ٛط مساُ اظ ّتغیطٛبی زضٗٓ ّی

ٙ    ثطآٗضز ّی ّهست یهب زإهف ؾهبذتبضی اظ      ق٘ز. ٍصا زض ایٔ اٍي٘ٛب ٕیبظی ثٚ تهطیح ضٗاثهط ؾهبذتبضی م٘تهب

                                                            
1. Vector Auto Regressive 
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چيهٕ٘يی مهبضمطز   ثٚ ذه٘ل ظّبٕی مهٚ اطلاعهبت زقیقهی اظ     .ثبقس ضٗاثط عَی ّیبٓ ّتغیطٛبی اٍي٘ ْٕی

     ٔ  VARمٖٖهسٙ ّتغیطٛهبی اٍيه٘ ٗجه٘ز ٕهساضز، ت٘ؾهٌ ثهٚ اٍي٘ٛهبی          فطآیٖس زٕیهبی ٗاقعهی یهب ع٘اّهٌ تعیهی

زض ایٔ ضٗینطز اظ تئ٘ضی ٗ زإف قجَی ّحقن تٖٜب ثهطای تعیهیٔ ّتغیطٛهبیی مهٚ ثبیهس       ثبقس. ٕبپصیط ّی اجتٖبة

  ثبقس: ثٚ ن٘ضت ظیط ّی VARىطزز. ْٕبیف ضیبضی یل ؾیؿتِ  ٗاضز اٍي٘ ق٘ز، اؾتفبزٙ ّی

                            ∑  (17 )  

   k( ّهبتطیؽ   i=1,…,p) ٛب   ٗ    kثطزاضٛبی    ٛبی آٓ ٗ ْٛنٖیٔ  ٗ ٗقفٚ    مٚ زض آٓ، 

ثطزاضی اظ جْلات اذلاً اؾت مٚ ّْنٔ اؾت ثٚ نه٘ضت ْٛعّهبٓ ْٛجؿهتيی       ضطایت اٍي٘ ٛؿتٖس. 

 .1ثبقٖس زاقتٚ ثبقٖس ٍٗی ثب ّقبزیط ثب ٗقفٚ ذ٘ز ٗ ّتغیطٛبی ؾْت ضاؾت ّعبزلات ٕبْٛجؿتٚ ّی

ٛسف ایٔ ّطبٍعٚ اضظیبثی تأثیط ٕ٘ؾبٕبت قیْت إطغی ثهط تقبضهبی ٕیهطٗی    مٚ شمط قس،  ط٘ض ْٛبٓ

ثبقس. ایٔ ثطضؾی ثب اؾتفبزٙ اظ اٍيه٘ی ذ٘زضىطؾهی٘ٓ ثهطزاضی ٗ     نٖعتی ّیٛبی  مبض ٗ ؾطّبیٚ مبضىبٙ

اثتهسا ثبیهس    ،VARزض ترْههیٔ ّههسً    .ثطضؾی ت٘اثع ٗامٖف إٓی ٗ تجعیهٚ ٗاضیبٕؽ إجبُ ىطفتٚ اؾهت 

   ٚ مهٚ زض ازاّهٚ ثهٚ ایهٔ ّ٘ضه٘ع       ،ٛهبی ثٜیٖهٚ ّهسً إترهبة قه٘ز      پبیبیی ّتغیطٛب ثطضؾهی ٗ تعهساز ٗقفه

بی ّرتَفی ثطای ثطضؾی پبیبیی یب ٕبپبیی ّتغیطٛبی ؾطی ظّبٕی ٗج٘ز زاضز مٚ زض ٛ آظّ٘ٓ. پطزاظیِ ّی

ٕتبیق پبیهبیی   ىیطز. پطٗٓ پبیبیی ّتغیطٛب ّ٘ضز ثطضؾی قطاض ّی-ّطبٍعٚ حبضط ثب اؾتفبزٙ اظ ضٗـ فیَیپؽ

 ّقبٍٚ زض  ىطزیسٙ اؾت. 1ّتغیطٛب زض پی٘ؾت 

( PHP  ٗPHNٛبی إطغی ) یْت حبٌّّتغیطٛبی ق٘ك ّثجت ٗ ّٖفی قپی٘ؾت ّقبٍٚ طجن جسًٗ 

مه٘چنتط ٛؿهت ٗ    05/0زض ؾطح پبیب ٛؿتٖس، ثٚ ایٔ زٍیٌ مٚ ّقبزیط آّبضٙ اظ ّقبزیط ثحطإی زض ؾطح 

ثه٘زٓ ّتغیطٛهب ضز    یبثبقس؛ ٍصا فطضیٚ نفط ّجٖی ثط ٕبپب م٘چنتط ّی 05/0ْٛنٖیٔ ّقساض احتْبً إٜٓب اظ 

ؾبیط ّتغیطٛبی ّطبٍعٚ حبضط زض ؾطح ٕبپبیب  ٛؿتٖس. I(0)ٗ ّتغیطٛبی ّطث٘ط پبیب ٗ جْعی اظ ّطتجٚ نفط 

 ثبقٖس. ّی I(1)قٕ٘س، ٍصا ایٔ ّتغیطٛب جْعی اظ ّطتجٚ یل  ىیطی پبیب ّی ٗ ثعس اظ یل ثبض تفبضٌ ث٘زٙ

                                                            
1. Enders, 2004 
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    ٚ ٛهبی ثٜیٖهٚ زض    ینی اظ ّؿبئٌ ِّٜ زض ثطآٗضز اٍي٘ی تهحیح ذطبی ثهطزاضی تعیهیٔ تعهساز ٗقفه

ٛبی ذطهبی ّطثه٘ط ثهٚ اٍيه٘، ٕ٘فهٚ ؾهفیس ٗ زض ٕتیجهٚ پبیهب ٛؿهتٖس.           جَْٚاٍي٘ؾت تب ت ْیٔ مٖس مٚ 

حٖهبٓ مه٘ئیٔ ٗ    ،ّعیبضٛهبی ّه٘ضز اؾهتفبزٙ ثهطای إتربة ٗقفٚ ثٜیٖٚ، قبٌّ ّعیبض اطلاعهبت آمبئیهل

 .ٕكبٓ قسٙ اؾت 3 ٛبی ّعیبضٛبی ف٘  زض جسًٗ قْبضٙ ثبقٖس. آّبضٙ ق٘اضتع ّی

 

 یٌِ ّای بْ تعییي تعذاد ٍقفِ .2جذٍل 

 AIC SC HQ تعذاد ٍقفِ 

 تقاضای نیروی کار
0 5487/133 895/133 5965/133 

1 7190/124 4890/127 1009/125 

 تقاضای سرمایه
0 4182/165 8139/165 4728/165 

1 5540/149 1155/153 0450/150 

: SC ،ّعیبض اطلاعبت ق٘اضتع:HQ  ٓم٘ئیٔ، -ّعیبض اطلاعبت حٖب:AIC  آمبئیل ّعیبض اطلاعبت 

 ّأذص: ٕتبیق تحقین

 

ثٚ ّٖعٍة ٗقفٚ ثٜیٖٚ زض ٛههط زٗ  ّهسً    1ثط اؾبؼ ّعیبضٛبی آمبئیل، ق٘اضتع ٗ حٖبٓ م٘ئیٔ، ٗقفة 

 .إتربة قسٙ اؾت

ٛبی ثٜیٖٚ زض اٍي٘ ٗ قٖبؾبیی زضجٚ جْعی ّتغیطٛب، ثب اؾتفبزٙ اظ  پؽ اظ ّكرم قسٓ تعساز ٗقفٚ

 4پهطزاظیِ. )ٕتهبیق زض جهسًٗ     َٖسّست ثیٔ ّتغیطٛب ّیج٘ؾیَی٘ؼ ثٚ ثطضؾی ضاثطٚ ث -ضٗـ ج٘ٛبٕؿٔ

زض  قسٙ اؾت( ثطای ٕیهٌ ثهٚ ایهٔ ّقهه٘ز اظ زٗ آّهبضٙ حهسامثط ّقهساض ٗیهػٙ ٗ آظّه٘ٓ اثهط اؾهتفبزٙ            

جْعی ضا ثیٔ ّتغیطٛبی ّسً ٕتیجٚ ىطفت  ت٘آ ٗج٘ز پٖق ضاثطٚ ِٛ ّی       ق٘ز. ثطاؾبؼ آّبضٙ  ّی

 جْعی ضا ثیٔ ّتغیطٛبی ّسً ّكبٛسٙ مطز. ت٘آ ٗج٘ز ؾٚ ضاثطٚ ِٛ ٕیع ّی     ٗ طجن آّبضٙ 
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 99 إطغی...ٛبی  اثطات ٕبّتقبضٓ ق٘ك قیْت حبٌّ

 جوعی ّای اثر ٍ حذاکثر هقذار ٍیصُ برای برآٍرد تعذاد بردارّای ّن : آزهَى 3جذٍل 

 آزهَى حذاکثر هقذار ٍیصُ آزهَى اثر

Prob 
هقذار 

 %55بحراًی 

آهارُ 

 آزهَى

فرضیِ 

 هخالف

فرضیِ 

 صفر
Prob 

هقذار 

 %55بحراًی 

آهارُ 

 آزهَى

فرضیِ 

 هخالف

فرضیِ 

 صفر

0000/0 55/159 6228/274     r=0 0000/0 36261/52 00/83         

0000/0 61/125 6628/191         0006/0 23142/43 70/61         

0000/0 753/95 9583/129         0059/0 07757/40 61/47         

0036/0 81/69 34738/82         1153/0 87687/33 66/30         

0209/0 85/47 68316/51         1347/0 58434/27 00/24         

0706/0 79/29 68151/27         22790/0 13162/21 14/15         

 ّأذص: ٕتبیق تحقین

 ٛبی نٖعتی ّی پطزاظیِ. زض ازاّٚ ثٚ تحَیٌ ٕتبیق ترْیٔ تبثع تقبضبی ٕیطٗی مبض زض مبضىبٙ

 ّای صٌعتی . ضرایب برآٍرد شذُ الگَی خَد تَضیح برداری تقاضای ًیرٍی کار کارگا4ُجذٍل

DUM PHN PHP W      FAC VA EMP 
ٍابستِ  هتغیر

هتغیرهستقل   
07-  E 12/3-  

40164/1-  

001731/0  

91764/1  

000288/0  

21078/0  

161745/0-  

30479/0-  

8/0- E 8/10-  

09883/0-  

0009/0  

24177/0  

2181975- 

20622/1-  

248/1  

33097/3  
EMP(-1) 

14- E 56/8  

71952/1  

11-  E 43/6-  

32244/0-  

10-  E 06/2  

68367/0  

08- E  67/4-  

39862/0-  

14- E  77/2-  

15246/1-  

10- E 22/6  

75684/0  

95144/0  

38402/2  

7/0- E  48/1  

76779/1  
VA(-1) 

05- E 74/2  

77754/0  

162399/0-  

16334/1-  

174204/0-  

82422/0-  

95074/77  

95006/0  

6/0- E  39/7  

43839/0  

45595/0  

79244/0  

8/0+24/5  

87484/1  

4658/134-  

2658/2-  
FAC(-1) 

00428/0  

66909/0  

447/1429-  

58192/0-  

105/1894  

50929/0  

1/691177  

47874/0  

2454/0  

82726/0  

867/4810-  

47514/0-  

12+  E 75/2  

55948/0  

32/23986-  

22076/2-  
R(-1) 

07-  E 48/4-  

32641/2-  

00018/0  

23006/0  

000493/0  

41656/0  

9715/0  

11474/2  

08-  E 14/7 -  

75677/0-  

001345/0-  

41742/0-  

1464423-  

93543/0-  

474359/0-  

46053/1-  
W(-1) 

000112/0  

85581/1  

54197/0-  

48792/2-  

55138/0  

67179/1  

4512/211-  

65152/1-  

06-  E 11/5  

19437/0  

763117/0-  

84992/0-  

08+  E 33/4-  

99167/0-  

8300/273-  

68957/2-  
PHP(-1) 

003898/0  

8628/29  

1307437-  

2305496-  

4999/1  

8551/1  

0885/142-  

45268/0-  

05-  E 39/5  

83608/0  

5050/0-  

22944/0-  

08+  E  03/5  

46981/0  

5947/341-  

022/220  
PHN(-1) 

001849/0-  

07633/0-  

977/8  

0856/0  

0373/433  

53285/6  

78/833453  

51408/1-  

0244/1  

83951/0  

3002/160  

37355/0  

11+  E 73/4-  

41345/3-  

17/74091  

81419/1  
Dum 

1173/0  

66316/0  

0164/495-  

7223/0-  

91/399-  

38545/0-  

8/149748-  

37180/0-  

1649/0  

99320/1  

459/1757  

62219/0  

11+34/2  

17076/0  

8/659870  

2108/2  
C 

998/0  635/0  964/0  924/0  9483/0  952/0  9891/0  98344/0  R-squared 

 ّأذص: ٕتبیق تحقین
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ٓ    ّهی  248/1ضطیت ٗقفٚ اًٗ ّتغیط ٗاثؿتٚ  4ثب ت٘جٚ ثٚ ٕتبیق جسًٗ  زٖٛهسٙ ضاثطهٚ    ثبقهس مهٚ ٕكهب

ٓ    ّی 95/0ّثجت ٗ ّعٖبزاض ایٔ ّتغیط ثب تقبضبی ٕیطٗی مبض زض ؾطح  زٖٛهسٙ ایهٔ    ثبقس ٗ ایهٔ ٕنتهٚ ٕكهب

ىهصاضز. ضهطیت    اؾت مٚ ّیعآ افعایف ظطفیت فعبٍیت زض ٛط ؾبً ثط فعبٍیت ؾبً ثعس اثط افعایكی ّهی 

زٖٛسٙ ضاثطٚ ّثجت ثؿیبض مِ ٗ ّعٖبزاض زض ؾهطح   ثبقس مٚ ٕكبٓ ّی E 48/1-7/0ٗقفٚ اًٗ اضظـ افعٗزٙ 

ٛهبی   ٚ اًٗ تعساز مبضىبٙضطیت ٗقف .ثبقس ٛب ّی ثیٔ اضظـ افعٗزٙ ٗ تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ 85/0

زٖٛسٙ ضاثطٚ ّعٖبزاض ّٖفی ثیٔ ایٔ ّتغیهط ٗ تقبضهبی ٕیهطٗی مهبض      ثبقس مٚ ٕكبٓ ّی -4658/134نٖعتی 

ٙ         ثبقس ٛب ّی مبضىبٙ ٛهبی جسیهس اضهبفٚ قهسٙ، ثهب       مٚ قبیس ایهٔ ضاثطهٚ ثهٚ ایهٔ زٍیهٌ ثبقهس مهٚ مبضىهب

زاقت ٗ زض ٕتیجٚ تقبضبی ٕیطٗی مبض  تنٍٖ٘٘غی ٕ٘یٔ ْٛطاٙ ث٘زٙ ٗ ٕیبظ مْتطی ثٚ ٕیطٗی مبض ذ٘اٖٛس

 مبٛف یبفتٚ اؾت.  

ض زض ازٖٛهسٙ ضاثطهٚ ّٖفهی ٗ ّعٖهبز     ثبقس مٚ ٕكبٓ ّی -32/23986ضطیت ٗقفٚ اًٗ ّتغیط ٕطخ ثٜطٙ 

اًٗ  ٚضهطیت ٗقفه  . ثبقهس  ٛبی نٖعتی ٗ ٕطخ ثٜطٙ ّی ثیٔ ّتغیط تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ 95/0ؾطح 

حهبمی اظ اثهط ّٖفهی زؾهتْعز ثهط      مهٚ   ،ثبقهس  ّی -4743/0عتی ٛبی نٖ ّتغیط حق٘  ٗ زؾتْطز مبضىبٙ

. ضطیت ٗقفٚ اًٗ تغییهطات ّثجهت قیْهت    اؾت 80/0ٛبی نٖعتی زض ؾطح  تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ

ثبقس ٗ ضاثطٚ ّٖفی ثیٔ ایهٔ ّتغیهط ٗ    ّعٖبزاض ّی 95/0ثبقس مٚ زض ؾطح  ّی -83/273ٛبی إطغی  حبٌّ

زٛهس. زض ٗاقهع ثهب افهعایف تغییهطات ّثجهت قیْهت         تی ضا ٕكبٓ ّیٛبی نٖع تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ

ٗ ایٔ ثهٚ ّعٖهبی ایهٔ اؾهت      ٛبی نٖعتی مبٛف ّی یبثس ٛبی إطغی، تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ حبٌّ

ٙ     مٚ ثب افعایف قیْت حبٌّ ٛهب، تقبضهبی ٕیهطٗی مهبض زض      ٛبی إطغی ٗ زض ٕٜبیهت ٛعیٖهٚ تٍ٘یهس مبضىهب

 . تٛبی نٖعتی مْتط قسٙ اؾ مبضىبٙ

زضنهس   80/0ثبقهس مهٚ زض ؾهطح     ّهی  -15947/341ضطیت ٗقفٚ اًٗ تغییطات ّٖفی قیْت إطغی

قه٘ز.   ٛب ّهی  ٕیطٗی مبض مبضىبٙمبٛف تقبضبی ، ٍصا افعایف تغییطات ّٖفی قیْت ثبعث اؾتزاض  ّعٖی

                                                            
ٌ   ٛبی نهٖعتی، قهسضّطَن تغییهط    . زض ّسً تقبضبی ٕیطٗی مبض ٗ ؾطّبیٚ مبضىب1ٙ ٛهبی إهطغی ّه٘ضز     ات ّٖفهی قیْهت حبّه

 اؾتفبزٙ قطاض ىطفتٚ قسٙ اؾت.
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 101 إطغی...ٛبی  اثطات ٕبّتقبضٓ ق٘ك قیْت حبٌّ

ٛبی إطغی، ذ٘اٙ قه٘ك ّثجهت یهب ّٖفهی، تقبضهبی       زض ٗاقع زض ن٘ضت ٗج٘ز ق٘ك زض قیْت حبٌّ

ٓ  ٛبی نٖعتی ثب مبٛف ّ٘اجٚ ّی مبض مبضىبٕٙیطٗی  زٖٛهسٙ تأثیطپهصیطی ّٖفهی     ق٘ز، مٚ ایٔ ٕنتٚ ٕكهب

ثبقس. ثهب ت٘جهٚ ثهٚ ّطبٍهت      ٛبی إطغی ّی ٛبی نٖعتی اظ ٕ٘ؾبٓ قیْت حبٌّ اقتغبً ٕیطٗی مبض مبضىبٙ

جهب  زض ایٖٛبی إطغی،  ، ثب ت٘جٚ ثٚ ّقساض ضطایت ّتغیطٛبی ق٘ك ّثجت ٗ ّٖفی قیْت حبٌّٚپیف ىفت

      ٌ ٛهبی إهطغی ثهط تقبضهبی ٕیهطٗی مهبض        فطضیٚ اًٗ تحقین ّجٖی ثهط ایٖنهٚ تهأثیط افعایكهی قیْهت حبّه

 ق٘ز. ٛبی نٖعتی ثیكتط اظ اثط مبٛكی آٓ اؾت ضز ّی مبضىبٙ

طجن ّسً ثطآٗضزی، ضطایت تغییطات ّثجت ٗ ّٖفی قیْت إطغی اظ ٕ ط ّعٖبزاضی ٗ ّقساض ضطیت 

ٛهبی إهطغی زاضای    ٛبی ّثجت ٗ ّٖفی قیْت حبٌّ ث٘زٙ ٗ ق٘ك زض ضاثطٚ تقبضبی ٕیطٗی مبض ّتفبٗت

 ثبقٖس. تأثیطات ٕبّتقبضٓ ثط ّتغیط ٗاثؿتٚ ّی

زض ثطضؾی اثط ٕبّتقهبضٓ   PHP  ٗPHNزض ایٔ قؿْت ثطای ثطضؾی نحت ّقبیؿٚ ثبلا ثیٔ ضطایت 

آّبضی ٕیع ٛبی نٖعتی اظ یل آظّ٘ٓ  ٛبی إطغی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض  مبضىبٙ ٕ٘ؾبٕبت قیْت حبٌّ

اؾت. زض ایٔ آظّ٘ٓ فطضیٚ PHP  ٗPHNإحطاف ّعیبض تفبضٌ ضطایت  2α-1S(α(اؾتفبزٙ قسٙ اؾت. 

 قٕ٘س: نفط ٗ فطضیٚ ّقبثٌ ثٚ ن٘ضت ظیط تعطیف ّی

H0:α1=α2 

H1: α1≠α2 

زض ضاثطٚ ثهبلا ثیهبٕيط ٗجه٘ز ضاثطهٚ ّتقهبضٓ ثهیٔ ٕ٘ؾهبٕبت ّثجهت ٗ ّٖفهی قیْهت ىهبظ             0Hفطضیٚ 

 ثبقس. ثطآٗضز آظّ٘ٓ ف٘  ثٚ ن٘ضت ظیط اؾت: ىبظ ایطآ ثٚ ّقهس تطمیٚ ّی نبزضاتی ثط نبزضات

                                        
  

     

      
  

زٛس مٚ ّقساض آّهبضٙ   ثب اؾتفبزٙ اظ ٕتبیق ثطاظـ ضاثطٚ ثبلا ٕكبٓ ّی tٕتبیق حبنٌ اظ احتؿبة ضطیت 

ته٘آ پهصیطفت    ثبقس. ثٖبثطایٔ فطضیٚ نفط ضا ْٕی ثیكتط ّی 90/0آظّ٘ٓ اظ ّقساض ثحطإی زض ؾطح اطْیٖبٓ 

 ق٘ز.   ٛبی إطغی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض تأییس ّی ٛبی ّثجت ٗ ّٖفی قیْت حبٌّ ٗ اثط ٕبّتقبضٓ ق٘ك
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 َاي صىعتي تقاضاي سرمايٍ كارگاٌ .4-1

 ّای صٌعتی . ضرایب برآٍرد شذُ الگَی خَد تَضیح برداری تقاضای سرهایِ کارگا5ُجذٍل

DUM PHN PHP W      FAC VA CAP 
هتغیرٍابستِ  

 هتغیرهستقل
15-E 66/7- 

34747/0- 

11-E 48/9- 

98622/0- 

11-E 34/2- 

42326/0- 

9/0-E 02/8 

17582/0 

14-E02/1- 

06463/1- 

10-E66/6 

39043/2 

22948/0 

3544/2 

4511/1 

7246/6 
CAP(-1) 

14-E 01/9 

13473/1 

10- E74/2 

79035/0 

11- E1/5 

256/0 

08-E 17/3- 

19275/0- 

15-E 52/6- 

18895/0- 

09-E20/1- 

19770/1- 

47885/0 

36261/1 

708004/1- 

2319526- 
VA(-1) 

06-E 78/6- 

23133/0- 

15493/0 

21048/1 

0293/0- 

39899/0- 

80300/32 

54048/0 

05-E 73/1 

35989/1 

003746/0- 

01009/0- 

67581523- 

52090/0- 

08+E 00/1- 

34852/0- 
FAC(-1) 

03712288 

0378597 

50534330 

0312778 

681/1526- 

67216/0- 

1285989 

68565/0 

421026/0 

07024/1 

61/23943- 

08786/2- 

12+ E66/1 

41383/0 

12+E 18/1 

13316/0 
    (-1) 

07-E 51/2- 

57263/1- 

000679/0- 

97556/0- 

000176/0 

43929/0 

089160/1 

30014/3 

08- E16/5- 

74526/0- 

003121/0- 

54660/1- 

9/374826- 

53129/0- 

2282663 

4614/1 
W(-1) 

05-E 15/4 

5788/0 

473/0- 

51352/1- 

071/0- 

39737/0- 

81/101- 

6866/0- 

05- E44/3- 

1066/1- 

6696/0 

73858/0 

08+ E90/3 

2317/1 

09+E 38/3 

81708/4 
PHP(-1) 

003742/0 

0677/50 

2344/0- 

71872/0- 

5529/1 

2908/8 

4235/205- 

32814/1- 

05- E62/4 

42312/1 

07394/0- 

07818/0- 

08+ E 4386- 

1346930- 

09+E 2382- 

3385823- 
PHN(-1) 

004355/0- 

1594/0- 

5095/69 

58306/0 

90/435 

3676/6 

96/86841- 

5362/1- 

013305/0 

12213/1 

6917/55- 

016112/0- 

11+E 5377- 

4377291- 

12+E 3318- 

1138817- 
DUM 

09952/0- 

45592/0- 

8065/276- 

29054/0- 

2162/327 

59812/0 

4/318948- 

70602/0- 

10281/0 

08508/1 

071/7363 

6656/2 

10+E 72/3- 

03856/0- 

10+E 04/1- 

0048/0- 
C 

997/0 554/0 964/0 924/0 953/0 97/0 99/0 99/0 R-squared 

 ّأذص: ٕتبیق تحقین

ٛبی نهٖعتی ثهب ّتغیطٛهبی ت٘ضهیحی آٓ      ضاثطٚ تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙزٖٛسٙ  ٕكبٓ 5جسًٕٗتبیق 

ٓ  ّی 4511/1ثبقس. ضطیت ٗقفٚ اًٗ ّتغیط ٗاثؿتٚ  ّی زٖٛهسٙ ضاثطهٚ ّثجهت ٗ ّعٖهبزاض ایهٔ       ثبقس مٚ ٕكهب

ثبقس. زض ٗاقع ّیعآ افعایف ظطفیت فعبٍیت زض ٛط ؾهبً ثهط    ّی 95/0زض ؾطح  ؾطّبیّٚتغیط ثب تقبضبی 

ثبقهس مهٚ    ّهی  -7080/1ىهصاضز. ضهطیت ٗقفهٚ اًٗ اضظـ افهعٗزٙ      فعبٍیت ؾبً ثعهس اثهط افعایكهی ّهی    

 ـ 95/0زٖٛسٙ ضاثطهٚ ّٖفهی ٗ ّعٖهبزاض زض ؾهطح      ٕكبٓ ٙ     ثهیٔ اضظ ٛهب   افهعٗزٙ ٗ تقبضهبی ؾهطّبیٚ مبضىهب

قه٘ز، ثهٚ ٕ هط     ٛبی نهٖعتی ْٕهی   زض ٗاقع افعایف تٍ٘یس ثبعث افعایف تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ ثبقس. ّی

ٙ   ضؾس مٚ قبیس ثٚ زٍیٌ ّبٛیت إطغی ّی ٛهبی نهٖعتی، افهعایف تٍ٘یهس      ثط ث٘زٓ تعساز ظیهبزی اظ مبضىهب

 بی إطغی ثبقس.  ٛ ٛب زض ضاؾتبی افعایف اؾتفبزٙ اظ حبٌّ مبضىبٙ
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افعایف تٍ٘یس زض ایٔ تحقین ثبعث افعایف تقبضبی ؾطّبیٚ ٕكسٙ ٗ ثهٚ زٍیهٌ ّقهساض ثهعضه ضهطیت      

ذه٘نبً ثعس اظ قبٕ٘ٓ ٛسفْٖسی یبضإٚ ِٛ ضاؾتب ثب افهعایف قیْهت    ،ٛبی إطغی تغییطات ّثجت قیْت حبٌّ

ضهطیت ٗقفهٚ   بً زاقهتٚ اؾهت.   ٛبی إطغی ث٘زٙ ٗ ثٚ ایٔ قنٌ مبٛف تقبضبی ؾطّبیٚ ضا ِٛ ثٚ زٕجه  حبٌّ

ثبقس. ضطیت ٗقفٚ اًٗ ّتغیط ٕطخ ثٜهطٙ   مٚ ّعٖبزاض ْٕی اؾت -E 00/1+08 ٛبی نٖعتی اًٗ تعساز مبضىبٙ

12+E 18/1ٗ 2282663 یٛهبی نهٖعت   اًٗ ّتغیط حق٘  ٗ زؾتْطز مبضىبٙ ٚثبقس. ضطیت ٗقف ّعٖبزاض ْٕی 

ٛهبی نهٖعتی ٗ ٕهطخ     جت تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙزٖٛسٙ ضاثطٚ ّث ٕكبٓ مٚثبقس  ّعٖبزاض ّی 80/0زض ؾطح  ٗ

 .  ت٘إس حبمی اظ جبیيعیٖی ثیٔ ؾطّبیٚ ٗ ٕیطٗی مبض ثبقس اؾت ایٔ ّثجت ث٘زٓ ّیزؾتْعز 

ّعٖهبزاض   95/0زض ؾهطح   ٗ E 38/3+09ٛهبی إهطغی    ضطیت ٗقفٚ اًٗ تغییطات ّثجت قیْت حبٌّ

ثهب   ، پهؽ زٛهس  ٛهبی نهٖعتی ضا ٕكهبٓ ّهی     ضاثطٚ ّثجت ثیٔ ایٔ ّتغیط ٗ تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ اؾت مٚ

، ٛبی نٖعتی افعایف ّهی یبثهس   ٛبی إطغی، تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ افعایف تغییطات ّثجت قیْت حبٌّ

بٕی یعٖی ؾطّبیٚ ٗ إطغی ثٚ ٕ٘عی جبٕكٔ ینسیيط ٛؿتٖس مٚ ایٔ ٕتیجٚ ْٛطاؾتب ثب ٕتیجهٚ ّطبٍعهٚ ؾهجح   

  ( اؾت.1393ثبثت ٗ ّٖ ٘ض )

زضنهس   95/0ثبقهس مهٚ زض ؾهطح     ّهی  -E 82/2+09ضطیت ٗقفٚ اًٗ تغییطات ّٖفی قیْت إطغی

ثهب  ق٘ز.  ٛب ّی ؾطّبیٚ مبضىبٙ تقبضبیمبٛف ، ٍصا افعایف تغییطات ّٖفی قیْت ثبعث ثبقس زاض ّی ّعٖی

زض ایٖجب فطضهیٚ زُٗ تحقیهن   ی، ٛبی إطغ ٛبی ّثجت ٗ ّٖفی قیْت حبٌّ ت٘جٚ ثٚ ّقساض ضطایت ق٘ك

ٛبی نٖعتی ثیكتط اظ اثط  ٛبی إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ ّجٖی ثط ایٖنٚ تأثیط افعایكی قیْت حبٌّ

 ق٘ز. مبٛكی آٓ اؾت، ّ٘ضز قجً٘ ٗاقع ّی

طجن ّسً ثطآٗضزی، ضطایت تغییطات ّثجت ٗ ّٖفی قیْت إطغی اظ ٕ ط ّعٖبزاضی ٗ ّقساض ضطیت 

ٌ      بی ؾطّبیٚ ّتفبٗت ث٘زٙ ٗ ق٘كزض ضاثطٚ تقبض ٛهبی إهطغی زاضای    ٛهبی ّثجهت ٗ ّٖفهی قیْهت حبّه

 ثبقٖس. تأثیطات ٕبّتقبضٓ ثط ّتغیط ٗاثؿتٚ ّی

زض ثطضؾهی اثهط ٕبّتقهبضٓ     PHP  ٗPHNزض ایٔ قؿْت ثٚ ثطضؾهی نهحت ّقبیؿهٚ ثهبلا ثهیٔ ضهطایت       

زٛهس مهٚ ّقهساض آّهبضٙ      ٕكهبٓ ّهی   پطزاظیِ. ٕتبیق ٛبی نٖعتی ّی ٕ٘ؾبٕبت قیْت ثط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ
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ته٘آ پهصیطفت ٗ    ثبقس. ثٖبثطایٔ فطضیٚ نفط ضا ْٕی ثیكتط ّی 90/0آظّ٘ٓ اظ ّقساض ثحطإی زض ؾطح اطْیٖبٓ 

 ق٘ز.  ٛبی إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ تبییس ّی ٛبی ّثجت ٗ ّٖفی قیْت حبٌّ اثط ٕبّتقبضٓ ق٘ك

ته٘آ   ، ِٛ ّهی ٗ ت٘اثع عنؽ اٍعٌْ إٓی یٖیذطبی پیف ث ٛبی تجعیٚ ٗاضیبٕؽ ضٗـثب اؾتفبزٙ اظ 

ٛبی ّثجت ٗ ّٖفی قیْهت إهطغی اظٜهبضٕ ط     زض ّ٘ضز جٜت ٗ قست ٗامٖف ّتغیطٛبی ملآ ثٚ ق٘ك

تجعیهٚ ٗ تحَیهٌ   ٛب ضا آظّ٘ز. ثٖبثطایٔ زض ازاّٚ ثٚ  ت٘آ تقبضٓ ٗ یب عسُ تقبضٓ ایٔ ٗامٖف مطز ٗ ِٛ ّی

 ـٛبی ایجبز قسٙ زض اٍي٘  اثطات ّتقبثٌ تنبٕٚ ٛهبی تجعیهٚ ٗاضیهبٕؽ ٗ ت٘اثهع عنهؽ       ثب اؾهتفبزٙ اظ ضٗ

 پطزاظیِ. ّی اٍعٌْ إٓی

 عکس العمل آوي. تًابع 4-1-1

ٛهب   چيٕ٘هٚ ثهٚ قه٘ك    VARت٘اثع ٗامٖف، ثیهبٕيط آٓ اؾهت مهٚ ٛهط یهل اظ ّتغیهط ٛهبی ّهسً         

 ، ... ٗ u1t  ، u2tٛب قهبٌّ تغییهطات تههبزفی اؾهت مهٚ اظ ططیهن        زٖٛس. ق٘ك اٍعٌْ ٕكبٓ ّی عنؽ

umtقٕ٘س. ٛط ق٘می مٚ ثٚ یل ّتغیط ٗاضز ق٘ز، ؾبیط ّتغیطٛهب ضا ٕیهع تحهت تهأثیط قهطاض       ٗاضز ّسً ّی

زٛس. ت٘اثع ٗامٖف إٓی زض ٗاقع، ضفتبض پ٘یبی ّتغیطٛبی زؾتيبٙ ضا زض طهً٘ ظّهبٓ ثهٚ ٖٛيهبُ ثهطٗظ       ّی

ً زٛس. ٗ اؾهتفبزٙ اظ ت٘اثهع ٗامهٖف إٓهی ز     إساظٙ یل إحطاف ّعیبض ٕكبٓ ّی ثٚ ق٘ك یل ٛهبی   ض ّهس

ذ٘زضىطؾی٘ٓ ثطزاضی، ى٘یبتطیٔ ٕتبیق ضا ثٚ ّٖ ٘ض تحَیٌ ضٗاثط پ٘یبی ّتقبثٌ ّیبٓ ّتغیطٛبی ؾیؿهتِ  

ٗاحس اعْبً قهسٙ اظ   ق٘ك اٍعٌْ إٓی، پبؾد پ٘یبی زؾتيبٙ ثٚ زٛس. ثب اؾتفبزٙ اظ ت٘اثع عنؽ ٕكبٓ ّی

ض ظّبٓ ٗ ّح٘ض عْه٘زی  زض ایٔ ْٕ٘زاضٛب ّح٘ض افقی ّح٘ ىطزز. ؾ٘ی ٛط یل اظ ّتغیطٛب ّكرم ّی

 زٛس. إساظٙ إحطاف ّعیبض اظ ّقساض اٍٗیٚ ضا ٕكبٓ ّی

 
 ّای بِ کار رفتِ در هذل ّای صٌعتی ًسبت بِ شَک ٍاکٌش پَیای هتغیر تقاضای ًیرٍی کار کارگاُ. 1ًوَدار 
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ٛبی نهٖعتی،   مبض مبضىبٙ ّطبثن ایٔ ْٕ٘زاض، ٗق٘ع ق٘ك ّثجت اضظـ افعٗزٙ ثط تقبضبی ٕیطٗی 

ِ ق٘ز ٗ ثعس اظ زٗضٙ  زٗضٙ افعایف، زاضای ضٕٗس ثبثت ّیزٗ ثعس اظ  ّلایْهی ضا تهب    ضٕٗهس نهع٘زی   پهٖج

ٛب،  ٛبی نٖعتی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ . ٗق٘ع ق٘ك ّثجت تعساز مبضىبٙمٖس زٗضٙ زِٛ طی ّی

ٗ اظ ایٔ زٗضٙ تب زٗضٙ ٛكتِ ضٕٗس نع٘زی مٖس  ٕ٘ؾبٕی ضا طی ّی تب زٗضٙ پٖجِ ضٕٗس تقطیجبً ثبثت ٗ مِ

 مٖس.  ایٔ زٗضٙ ضٕٗس ٕعٍٗی ضا طی ّیثعس اظ پیْبیس ٗ  ضا ّی

ض، زض آغهبظ یهل زٗضٙ ٕعٍٗهی ٗ پهؽ اظ آٓ تهب      أثیط ق٘ك ّثجت ٕطخ ثٜطٙ ثط تقبضبی ٕیطٗی مهب ت

تهأثیط قه٘ك   مٖهس.   ق٘ز، زض ازاّٚ ضٕٗس ثهب ثجهبتی ضا زٕجهبً ّهی     زٗضٙ چٜبضُ ثب ضٕٗس نع٘زی ّ٘اجٚ ّی

ٗقه٘ع   ثبقس. ٛب زاضای ضٕٗس ٕعٍٗی ّی ّثجت حق٘  ٗ زؾتْعز ٕیطٗی مبض ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ

ٛهبی نهٖعتی زاضای    ٛبی إطغی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض مبضىبٙ ق٘ك ّثجت تغییطات ّثجت قیْت حبٌّ

طغی ثط تقبضبی ٕیطٗی ٛبی إ . ٗق٘ع ق٘ك ّثجت تغییطات ّٖفی قیْت حبٌّثبقس تقطیجبً ثبثتی ّی ضٕٗس

 نهع٘زی ضٕٗهس  ُ تهب پهٖجِ   چٜهبض  اظ زٗضٙثبقهس ٍٗهی    ّهی  تقطیجبً ثهبثتی ٛب اثتسا زاضای ضٕٗس  مبض مبضىبٙ

قه٘ز ٗ پهؽ اظ آٓ زٗثهبضٙ ضٕٗهس      ٗ اظ آٓ زٗضٙ تب زٗضٙ ٛكتِ ثهب ضٕٗهس مهبٛف ضٗ ثهٚ ضٗ ّهی     ىیطز  ّی

 مٖس. نع٘زی ّلایْی ضا طی ّی

 ّای بِ کار رفتِ  ّای صٌعتی ًسبت بِ شَک کارگاُ سرهایِای ٍاکٌش پَیای هتغیر تقاض. 2ًوَدار 
ٛهبی   ٛبی نٖعتی ٕؿجت ثهٚ قه٘ك   زٖٛسٙ ٗامٖف پ٘یبی تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ ٕكبٓ (2)اض ْٕ٘ز

  ٙ تغییهطات ّثجهت ٗ ّٖفهی     ٗ ٛهبی نهٖعتی   اضظـ افعٗزٙ، ٕطخ ثٜطٙ، زؾتْعز ٕیطٗی مبض، تعهساز مبضىهب

ن ْٕه٘زاض ثهبلا ٗقه٘ع قه٘ك ّثجهت اضظـ افهعٗزٙ ثهط تقبضهبی         ّطهبث  ثبقس. ٛبی إطغی ّی قیْت حبٌّ

ی ضٕٗس ثهبثتی اؾهت ٗ اظ زٗضٙ ؾهُ٘ تهب چٜهبضُ ثهب ضٕٗهس        اٛبی نٖعتی تب زٗضٙ ؾُ٘ زاض ؾطّبیٚ مبضىبٙ
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ىیطز ٗ ثعس اظ زٗضٙ ٛفهتِ ضٕٗهس    پؽ اظ زٗضٙ چٜبضُ ضٕٗس ثبثجبتی ضا پیف ّی .ق٘ز مبٛف ضٗثٚ ضٗ ّی

 مٖس.  ّلایِ مبٛكی ضا طی ّی

ٛبی نٖعتی تهب زٗضٙ زُٗ   مبضىبٙؾطّبیٚ ٛبی نٖعتی ثط تقبضبی  ق٘ع ق٘ك ّثجت تعساز مبضىبٙٗ

مٖس مهٚ اظ زٗضٙ چٜهبضُ تهب ٛفهتِ ثهٚ       ضٕٗس تقطیجبً نع٘زی زاضز ٗ اظ زٗضٙ زُٗ ضٕٗس ٕعٍٗی ضا آغبظ ّی

طخ ىیهطز. ٗقه٘ع قه٘ك ّثجهت ٕه      ق٘ز ٗ پؽ اظ آٓ ضٕٗس ٕعٍٗی ذ٘ز ضا اظ ؾط ّی ضٕٗس ثبثت تجسیٌ ّی

مٖهس. ٗقه٘ع    ٛبی نٖعتی اظ زٗضٙ چٜبضُ ضٕٗس ٕعٍٗی ذ٘ز ضا آغهبظ ّهی   ثٜطٙ ثط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ

ٛبی نٖعتی، اظ زٗضٙ زُٗ ثٚ ثعس ضٕٗسی  ق٘ك ّثجت ٕطخ حق٘  ٗ زؾتْعز ثط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ

ثبثجهبتی زض  مٖس. ٗق٘ع ق٘ك ّثجت تغییطات ّثجت قیْت إطغی زاضای ضٕٗس تقطیجهبً   نع٘زی ضا طی ّی

ٛبی نٖعتی اثتهسا یهل   ٙ ثبقس. ٗق٘ع ق٘ك ّٖفی قیْت إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىب ّؿیط ظّبٓ ّی

 مٖس.  ضٕٗس ٕ٘ؾبٕی زاضز ٗ اظ زٗضٙ پٖجِ ثٚ ثعس ضٕٗس ٕعٍٗی ضا طی ّی

 ٙ ٛهبی نهٖعتی ٕؿهجت ثهٚ قه٘ك ٕهطخ ثٜهطٙ         ّقبیؿٚ ٗامٖف تقبضبی ؾطّبیٚ ٗ ٕیطٗی مبض مبضىهب

ٙ    زٖٛسٙ ضٕٗس  ٕكبٓ ّهست ٗ   ٕعٍٗی تأثیط ق٘ك ٕطخ ثٜطٙ ثط تقبضبی ؾهطّبیٚ ٗ ضٕٗهس نهع٘زی زض م٘تهب

 ثبقس. ضٕٗس ثبثت زض ثَٖسّست تأثیط ق٘ك ٕطخ ثٜطٙ ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض ّی

 تجسيٍ يارياوس. 4-1-2

اؾهت. ایهٔ ضٗـ، تغییهطات ّتغیطٛهبی      VARتجعیٚ ٗاضیبٕؽ ضٗقی ثطای ثطضؾهی پ٘یهبیی ّهسً    

ٛهبی ٗاضزٙ ثهٚ ؾهبیط ّتغیطٛهب ثطضؾهی       ٛبی ٗاضز ثط آٓ ّتغیط زض ّقبثهٌ قه٘ك   ٗاثؿتٚ ضا ثٚ عَت ق٘ك

ظایهی   ثیٖی قسضت ٕؿجی ظٕجیطٙ عَیت ىطٕجط یب زضجٚ ثطٗٓ ضٗـ تجعیٚ ٗاضیبٕؽ ذطبی پیف مٖس. ّی

ت٘آ عَیهت ىطٕجهط ذهبض  اظ     مٖس. ٍصا تجعیٚ ٗاضیبٕؽ ضا ّی ىیطی ّی ّتغیطٛبی ّبٗضاء ْٕٕ٘ٚ ضا إساظٙ

ی ٗاضز قهسٙ ثهط ّتغیطٛهبی ّرتَهف اٍيه٘ زض      ٛهب  قه٘ك ىهصاضی مهطز. زض ایهٔ ضٗـ، ؾهِٜ      ْٕٕ٘ٚ ٕبُ

 .ىطزز ّست ٗ ثَٖسّست ّكرم ّی ثیٖی یل ّتغیط زض م٘تبٙ ٗاضیبٕؽ ذطبی پیف

ٙ ٕیطٗی مهبض  تجعیٚ ٗاضیبٕؽ ثطای ّعبزٍٚ تقبضبی  ٕتبیق (6)زض جسًٗ ٛهبی نهٖعتی اضائهٚ     مبضىهب

ثیٖی ّتغیهط زض افهن    تحَیٌ زٙ ؾبٍٚ ٗ ؾت٘ٓ زُٗ ذطبی پیف قسٙ اؾت. زض ایٔ جسًٗ، ؾت٘ٓ اًٗ زٗضٙ
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ٗاضز ثهٚ   ٛبی تغییطات زض ّقبزیط حبً ٗ آیٖسٙ ق٘ك ،ثیٖی زٛس. ّٖجع ایٔ ٕ٘ع پیف ثیٖی ضا ٕكبٓ ّی پیف

بً قجهٌ  ؾه ثیٖی ٛط ؾهبً ثهط اؾهبؼ ذطهبی      اؾت. ثب ت٘جٚ ثٚ ایٖنٚ ذطبی پیف VARّتغیط ٗاثؿتٚ ّسً 

ٛهبی ثعهسی زضنهس ٗاضیهبٕؽ      یبثس. ؾت٘ ٓ ٘ضز ثطضؾی ْٛ٘اضٙ افعایف ّیق٘ز، طی زٗضٙ ّ ّحبؾجٚ ّی

 زضنس ثبقس.  100زٛسمٚ ّجْ٘ع ٛط ؾطط ثبیس ثطاثط  ٛبی ّرتَف ضا ٕكبٓ ّی ثیٖی ثٚ زٍیٌ ق٘ك پیف

ٙ  ٕیطٗی مبضّطبثن ٕتبیق ثٚ زؾت آّسٙ زض زٗضٙ اًٗ نس زضنس ت٘ضیحبت تقبضبی  ٛهبی   مبضىهب

ز. ثب افعایف زٗضٙ ّه٘ضز ثطضؾهی تهأثیط ّتغیطٛهبی ّؿهتقٌ ثهطای       ىیط نٖعتی ت٘ؾط ذ٘زـ ن٘ضت ّی

ٚ  طه٘ضی یبثس، ثٚ  ٛبی نٖعتی افعایف ّی مبضىبٙ ٕیطٗی مبضت٘ضیح تقبضبی   701/35زض زٗضٙ زٛهِ   مه

ٛهبی نهٖعتی ت٘ؾهط ذه٘زـ ٗ ثقیهٚ ت٘ؾهط ّتغیطٛهبی         مبضىبٙ ٕیطٗی مبضزضنس ت٘ضیحبت تقبضبی 

 ٕیطٗی مهبض زضنس تغییطات تقبضبی  6598/1زِٛ  زٗضٙزض  مٚ ط٘ضیق٘ز. ثٚ  اثطىصاض ت٘ضیح زازٙ ّی

ٙ  مبضىههبٙ ٘ؾههط تعههساز تزضنههس  6762/3ٛههبی نههٖعتی،  ٛههبی نههٖعتی ت٘ؾههط اضظـ افههعٗزٙ مبضىههب

، ت٘ؾط ٕطخ حق٘  زؾتْعز زضنس 462/45،زضنس ت٘ؾط ّتغیط ٕطخ ثٜطٙ 5947/3،ٛبی نٖعتی مبضىبٙ

زضنهس ت٘ؾهط تغییهطات ّٖفهی      0189/1،ٛهبی إهطغی   زضنس ت٘ؾط تغییطات ّثجت قیْت حبٌّ 082/0

ٚ     001016/0ٗ  ٛبی إطغی قیْت حبٌّ ت٘ضهیح زازٙ   ٛهب  زضنس ت٘ؾط ّتغیهط ّجهبظی ٛسفْٖهسی یبضإه

ٛبی إطغی، تأثیط ٕبّتقبضٓ ایٔ زٗ ّتغیهط ثهط تقبضهبی     ضٕٗس تغییطات ّٖفی ٗ ّثجت قیْت حبٌّ. ق٘ز ّی

 زٛس.  یٛبی ّرتَف ضا ٕكبٓ ّ ٛبی نٖعتی زض زٗضٙ ؾطّبیٚ مبضىبٙ
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 ّای صٌعتی . تجسیِ ٍارایاًس تقاضای ًیرٍی کار کارگا6ُجذٍل

Period S.E. EMP VA FAC      W PHP PHN 

1 14/41370 0000/100 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 

2 30/53638 24629/60 87594/20 047585/0 183115/4 99467/11 828583/0 817242/1 

3 80/52138 48464/39 66663/23 162216/2 023109/3 55365/29 629865/0 468830/1 

4 78/71794 03748/30 11384/22 164099/1 172767/7 97058/37 709240/0 824669/0 

5 52/87792 27415/24 16181/19 786976/0 55702/10 73288/47 602341/0 879178/1 

6 8/114594 42892/29 87668/15 008549/3 551584/9 04587/40 391936/0 723174/1 

7 6/150937 95166/35 03933/13 150575/5 970625/6 47156/37 213753/0 200573/1 

8 2/187148 44705/38 65996/11 479856/5 185909/5 18335/38 139369/0 903221/0 

9 8/215756 39609/37 03988/11 571804/4 239726/4 68264/41 106298/0 962473/0 

10 6/244611 70183/35 65983/10 676283/3 594771/3 26450/45 082776/0 018995/1 

 ّأذص: ٕتبیق تحقین

 

ٙ    (7) زض جسًٗ ٛهبی نهٖعتی اضائهٚ قهسٙ      ٕتبیق تجعیٚ ٗاضیبٕؽ ثطای ّعبزٍٚ تقبضهبی ؾهطّبیٚ مبضىهب

ٙ طاؾت. ّطبثن ٕتبیق ثٚ زؾهت آّهسٙ زض زٗضٙ اًٗ نهس زضنهس ت٘ضهیحبت تقبضهبی ؾه        ٛهبی   ّبیٚ مبضىهب

ىیهطز. ثهب افهعایف زٗضٙ ّه٘ضز ثطضؾهی تهأثیط ّتغیطٛهبی ّؿهتقٌ ثهطای           نٖعتی ت٘ؾط ذ٘زـ ن٘ضت ّی

ٚ  طه٘ضی ٛبی نٖعتی افعایف ّی یبثس، ثهٚ   ٚ مبضىبٙت٘ضیح تقبضبی ؾطّبی زضنهس   62/4زض زٗضٙ زٛهِ   مه

ٛبی نٖعتی ت٘ؾط ذ٘زـ ٗ ثقیٚ ت٘ؾط ّتغیطٛهبی اثطىهصاض ت٘ضهیح     ت٘ضیحبت تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ

ٛبی نٖعتی ت٘ؾهط   زضنس تغییطات تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ 33/8زض ؾبً زِٛ  مٚ ط٘ضیق٘ز. ثٚ  زازٙ ّی

ٙ تزضنس  53/22ٛبی نٖعتی،  ىبٙاضظـ افعٗزٙ مبض زضنهس ت٘ؾهط    9/3ٛهبی نهٖعتی    ٘ؾط تعساز مبضىهب

زضنهس ت٘ؾهط تغییهطات ّثجهت قیْهت       56/0زضنس، ت٘ؾهط ٕهطخ حقه٘  زؾهتْعز      7/54ّتغیط ٕطخ ثٜطٙ 

 ق٘ز.   ٛبی إطغی ت٘ضیح زازٙ ّی زضنس ت٘ؾط تغییطات ّٖفی قیْت حبٌّ 34/5ٛبی إطغی ٗ  حبٌّ
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ٙ  4263/7ٗضٙ ؾُ٘ ایٔ زض حبٍی اؾت مٚ زض ز ٛهبی   زضنس تغییطات ّتغیط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىهب

 ٙ زضنهس ت٘ؾهط تغییهطآ ّٖفهی قیْهت       41061/7ٛهبی نهٖعتی ٗ    نٖعتی ت٘ؾط تغییطات ّثجت مبضىهب

ٌ   ق٘ز.  ٛبی إطغی ت٘ضیح زازٙ ّی حبٌّ ٛهبی إهطغی، تهأثیط     ضٕٗس تغییطات ّٖفی ٗ ّثجهت قیْهت حبّه

 زٛس.  ٛبی ّرتَف ضا ٕكبٓ ّی ٛبی نٖعتی زض زٗضٙ ؾطّبیٚ مبضىبٕٙبّتقبضٓ ایٔ زٗ ّتغیط ثط تقبضبی 

 

 ّای صٌعتی . تجسیِ ٍاریاًس تقاضای سرهایِ کارگا7ُجذٍل

Period S.E. CAP VA FAC UCIM W PHP PHN 

1 51/1 0000/100 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 

2 00/4 96415/69 319796/3 87198/11 373779/4 032553/0 659623/7 506784/2 

3 73/7 65528/58 671866/1 87563/10 782512/3 854469/1 559768/9 48246/13 

4 15/1 75600/33 37497/13 92214/18 878277/1 89562/15 680418/8 410610/7 

5 68/1 89954/18 33056/13 93383/23 399609/1 95667/32 805408/4 629645/4 

6 21/2 37749/13 47425/11 19316/22 868345/1 71215/43 824717/2 517782/4 

7 76/2 33565/11 09117/10 06326/19 502743/2 34373/49 865895/1 772754/5 

8 45/3 342737/9 420606/9 20854/18 072720/3 01693/52 333911/1 585138/6 

9 41/4 692245/6 035348/9 43874/20 533348/3 31314/53 905250/0 067921/6 

10 58/5 620798/4 331933/8 53495/22 908306/3 67954/54 56844/0 345950/5 

 ّأذص: ٕتبیق تحقین
زضنهس   8054/4پطزاظیِ، ثطای ّثهبً زض زٗضٙ پهٖجِ    حبً ثٚ آظّ٘ٓ فطضیٚ ؾُ٘ ّطبٍعٚ حبضط ّی

ٛبی إهطغی ت٘ضهیح زازٙ    قیْت حبٌّٛبی نٖعتی ت٘ؾط تغییطات ّثجت  تغییطات ّتغیط ؾطّبیٚ مبضىبٙ

زضنس تغییهطات تقبضهبی ٕیهطٗی مهبض ت٘ؾهط تغییهطات        6023/0ق٘ز، زض حبٍی مٚ زض زٗضٙ ّكبثٚ  ّی

 ق٘ز ق٘ز. زض ایٖجب فطضیٚ ؾُ٘ ّطبٍعٚ ّ٘ضز ٕ ط ضز ّی ٛبی إطغی ت٘ضیح زازٙ ّی ّثجت قیْت حبٌّ

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            25 / 30

http://epprjournal.ir/article-1-288-en.html
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 گيري ي پيشىُادات . وتيج5ٍ

  ٌ ٛهبی إهطغی زض تهبثع     ثب ت٘جٚ ثٚ ٕتبیق تحقین، ثب ّقبیؿٚ ضطایت تغییطات ّثجت ٗ ّٖفی قیْهت حبّه

ثطیِ. ثهب ت٘جهٚ ثهٚ ایٖنهٚ      ٛبی إطغی پی ّی تقبضبی ٕیطٗی مبض، ثٚ ٕبّتقبضٓ ث٘زٓ اثط تغییطات قیْت حبٌّ

ٍهصا فطضهیٚ اًٗ    ثبقهس،  ٛبی إهطغی زاضای ّقهساض ثعضىتهطی ّهی     ّقساض ضطیت تغییطات ّٖفی قیْت حبٌّ

تحقین ّجٖی ثط ایٔ مٚ تأثیط افعایف قیْت إطغی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض ثیكتط اظ اثط مبٛكی آٓ اؾت، ضز 

ٛبی تٍ٘یهس   ٛبی ّ٘ج٘ز زض اؾتفبزٙ اظ ٕٜبزٙ ت٘إس ثٚ ایٔ زٍیٌ ثبقس مٚ چؿجٖسىی قس. احتْبلاً ایٔ ٕتیجٚ ّی

ٌ   ق٘ز ثب ا ٗ ٛسف اظ زؾت ٕسازٓ ثبظاض فطٗـ ّ٘جت ّی ٙ    فهعایف قیْهت حبّه ٛهبی   ٛهبی إهطغی، مبضىهب

 نٖعتی تٍ٘یس ٗ زض ٕتیجٚ تقبضبی ٕیطٗی مبض ذ٘ز ضا ٕؿجت ثٚ مبٛف قیْت إطغی مْتط تغییط زٖٛس.  

ٛهبی نهٖعتی ، طجهن ٕتهبیق، اثهط       ٛبی إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ زض ّ٘ضز تأثیط قیْت حبٌّ

ٌ    ترْیٔ،  ٕبّتقبضٓ قیْت إطغی ثٚ اثجبت ضؾیس. طجن ٕتبیق ٛهبی   ثب افعایف تغییهطات ّثجهت قیْهت حبّه

، یعٖی ؾطّبیٚ ٗ إهطغی ثهٚ ٕه٘عی جبٕكهٔ     ٛبی نٖعتی افعایف ّی یبثس إطغی، تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ

( اؾهت. ٕتهبیق   1393ینسیيط ٛؿتٖس مٚ ایٔ ٕتیجٚ ْٛطاؾتب ثب ٕتیجهٚ ّطبٍعهٚ ّٖ ه٘ض ٗ ؾهجحبٕی ثبثهت )     

ثط ایٔ مٚ تأثیط افعایف قیْت إطغی ثط تقبضبی ؾهطّبیٚ ثیكهتط   تحقین ثٚ قجً٘ فطضیٚ زُٗ تحقین ّجٖی 

 اظ اثط مبٛكی آٓ اؾت، ّ٘ضز پصیطـ ٗاقع قس.

ثب ّقبیؿٚ تجعیٚ ٗاضایبٕؽ ٗ ت٘اثع ٗامٖف إٓی تأثیط ٕبّتقبضٓ تغییطات ّثجت ٗ ّٖفی قیْت إهطغی  

جهبت ضؾهیس. ْٛنٖهیٔ    ٛبی ّرتَف ثهٚ اث  ٛبی نٖعتی طی زٗضٙ ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض ٗ ؾطّبیٚ مبضىبٙ

ثطاؾبؼ ٕتبیق ثٚ زؾت آّسٙ اظ تجعیٚ ٗاضایبٕؽ، فطضیٚ ؾُ٘ تحقیهن ّجٖهی ثهط ایهٔ مهٚ تهأثیط افهعایف        

قیْت إطغی ثط تقبضبی ٕیطٗی مبض ثیكتط اظ تقبضبی ؾهطّبیٚ اؾهت، ضز قهس. ٍهصا ّطهبثن ٕتهبیق، تهأثیط        

ٖعتی ثیكتط اظ تقبضبی ٕیهطٗی  ٛبی ن ٛبی إطغی ثط تقبضبی ؾطّبیٚ مبضىبٙ ٕ٘ؾبٕبت ّثجت قیْت حبٌّ

ٛبی   ٛبی مك٘ض ٗ ترهیم یبضإٚ ثبقس مٚ ایٔ ق یٚ  تب حسٗزی ّتیس ؾبذتبض چؿجٖسٙ مبضىبٙ مبض ّی

 ثبقس.   ٛبی إطغی اظ جبٕت زٍٗت ّی ثبلا ثٚ حبٌّ

ىصاضی ّهی ته٘آ پیكهٖٜبز ْٕه٘ز مهٚ، اقهساُ زض جٜهت ثٜجه٘ز اقهتغبً ٗ           ٍصا ثٚ عٖ٘آ ت٘نیٚ ؾیبؾت

ٚ   ىصاضی مبضىبٙ ؾطّبیٚ ضیهعی ٛسفْٖهس، ّهسٗٓ، ّٖؿهجِ، ٗ      ٛبی نٖعتی زض ثَٖسّست، ٕیبظّٖس یهل ثطٕبّه
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ؾهی  ثبقهس. ثطض  زاض ثط اؾبؼ تحقیقبت عَْی ٗ مبضقٖبؾهی ثهب ّكهبضمت مَیهٚ ٕٜبزٛهبی ّؿهئً٘ ّهی        زٕجبٍٚ

ثبقهس، ثهٚ ْٛهیٔ عَهت ٕ٘ؾهبٓ قیْهت        ثط ث٘زٓ فطآیٖس تٍ٘یس إٜٓب ّی زٖٛسٙ إطغی ٛبی نٖعتی ٕكبٓ مبضىبٙ

زٛههس. ٍههصا  إههطغی تههأثیط ظیههبزی ثههط تٍ٘یههسات نههٖبیع ىصاقههتٚ ٗ تٍ٘یههسات إٜٓههب ضا تحههت تههأثیط قههطاض ّههی 

زض جٜهت ثٜجه٘ز   ىصاضآ اقتهبزی ثبیس ثٚ زٕجبً تعسیٌ قیْهت إهطغی ٗ جَه٘ىیطی اظ ٕ٘ؾهبٓ آٓ      ؾیبؾت

ت٘إٖهس ثهب اضائهٚ یبضإهٚ ثهٚ إهطغی، تٍ٘یهسات         ٛبی نٖعتی ثبقٖس. ٍصا ٕٜبزٛهبی ّؿهئً٘ ّهی    عَْنطز مبضىبٙ

اّب زض ثَٖسّست ثب ت٘جهٚ ثهٚ ایٖنهٚ     ،ٛب ٗ ثٚ زٕجبً آٓ تقبضبی ٕیطٗی مبض ٗ ؾطّبیٚ ضا افعایف زٖٛس مبضىبٙ

ضیعی جهبّع إهطغی زض جٜهت     ظّٖس یل ثطٕبّٚتساُٗ عطضٚ إطغی ٗ اّنبٓ زؾتطؾی ثَٖسّست ثٚ ّٖبثع ٕیب

ىهصاضآ زض جٜهت ٗاضزات تنٍٖ٘ه٘غی     ثبقس، ٍصا تهلاـ ؾیبؾهت   ج٘یی ٗ اؾتفبزٙ ثٜیٖٚ اظ إطغی ّی نطفٚ

 ٛبی نٖعتی ثیبٕجبّس. ت٘إس ثٚ ثٜج٘ز عَْنطز مبضىبٙ إجبّس، ّی ج٘یی إطغی ٕیع ّی ثطتط مٚ ثٚ نطفٚ
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 مىابع 

قتهبز ذطز، إتكبضات زإكيبٙ آظاز اؾلاّی ٗاحس تٜهطآ ّطمهعی، جَهس    (، ا1392) ابًوًري، عباسعلي

 زُٗ، چبح ؾُ٘.

ٌ "(، 1388) رحيميسعيد رييا ي  ،محمد علي، سيفي پًر ،خطيب ٛهبی   تحَیٌ آثبض افعایف قیْت حبّه

 . 51-66، نم 9، ؾبً ؾُ٘، قْبضٙ فهَٖبّٚ عَُ٘ اقتهبزی، "ثط نٖعت ف٘لاز ایطآ إطغی

ترْهیٔ تهبثع تقبضهبی    "( 1392) يد، صادقي، زيه العابديه ي احمدد قددا الُدي   صدرزادٌ مقدم، سع

، "SURٛب زض نٖعت، ضىطؾهی٘ٓ ّعهبزلات ثهٚ ظهبٛط ٕهبّطتجط       إطغی ٗ مكف قیْتی ٗ جبٕكیٖی ٕٜبزٙ

 .107-127، نم6، ؾبً زُٗ، قْبضٙ فهَٖبّٚ اقتهبز ّحیط ظیؿت ٗ إطغی

ٛهبی ّرتَهف    ّٖبثع نهٖسٗ  ت٘ؾهعٚ َّهی ثهٚ ثرهف     اضظیبثی اثط ترهیم "(، 1395) مسعًد ،عبدالُي

، پبیبٓ ٕبّٚ مبضقٖبؾهی اضقهس،   "اقتهبزی؛ تحَیَی زض چبضچ٘ة اٍي٘ی اقتهبز ؾٖجی ملآ ؾبذتبضی

 زإكيبٙ قٜیس ثٜكتی.

 ٛبی ّرتَف.  ٕفط مبضمٔ ٗ ثیكتط زض ؾبً 50ٛبی  مبضىبٙ ٕتبیق ؾطقْبضی، مركس آمار ايران

علدي؛ كدایمي، ابًلالدب؛ شدُيکي تداش، محمدد وبدي ي پرياودٍ          مکيان، سيد وظام الديه؛ ودًريزي، 

اضظیهبثی قهسٓ إهطغی ٗ اثهط تنٍٖ٘ه٘غی تٍ٘یهس ثهط مهبضایی تقبضهبی نهٖعتی           "(، 1394)آبدادي   زوگي

 .209-242، نم16، ؾبً چٜبضُ، قْبضٙ پػٗٛكٖبّٚ اقتهبز إطغی ایطآ، "إطغی)ّ٘ضز ایطآ(

ثطآٗضز مكف جبٕكیٖی ؾطّبیٚ ٗ إطغی زض ثرهف  "، (1393) سبحاوي ثابتي سيد علي  داييد ،مىظًر

، 71، ؾهبً ثیؿهت ٗ زُٗ، قهْبضٙ    ٛبی اقتههبزی  ٛب ٗ ؾیبؾت فهَٖبّٚ پػٗٛف، "نٖبیع قیْیبیی مك٘ض

 . 157-172نم

ٌ   "(، 1390) عبدالُي حقدي ي سالار  محمًد ،حقان ؛وادر ،مُرگان ٛهبی إهطغی ٗ    افهعایف قیْهت حبّه

 . 80-103، نم 7، ؾبً زُٗ، قْبضٙ تهبز مبضثطزیفهَٖبّٚ اق، "ثینبضی زض ثرف نٖعت

 ، زفتط ثطٕبّٚ ضیعی إطغی، تطاظٕبّٚ إطغی.يزارت ويري معايوت اورشي
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 پيًست

 ٍ تفاضل هرتبِ اٍل هتغیرّا 55/0ًتایج آزهَى ریشِ ٍاحذ در سطح هعٌاداری 

 

 

 هتغیرّا

 آزهَى فیلیپس ٍ پرٍى

 رًٍذ ٍ عرض از هبذأ
 آهارُهقذارُ 

 هقذار بحراًی

 (05/0)در سطح 
Prob ًتایج 

EMP 22261/0- 04039/3- 9191/0 عرض از مبدأ ناپایا 

D(EMP) 8764/3- 33052169- 0101/0 عرض از مبدأ پایا 

CAP 4997/1- 04039/3- 5108/0 عرض از مبدأ ناپایا 

D(CAP) 8253/3- 0521/3- 0113/0 عرض از مبدأ پایا 

FAC 9313/0- 04039/3- 7537/0 عرض از مبدأ ناپایا 

D(FAC) 4666/0- 05216/3- 0022/0 عرض از مبدأ پایا 

VA 0547/1 96140/1- 9165/0 بدون عرض از مبدأ و روند ناپایا 

D(VA) 2235/2- 96383/1- 0291/0 بدون عرض از مبدأ و روند پایا 

 عرض از مبدأ ناپایا 633/0 -04039/3 -2395/1     

D(      ) 0672/3- 0521/3- 0486/0 عرض از مبدأ پایا 

W 0063/0 961/1- 6761/0 بدون عرض از مبدأ و روند ناپایا 

D(w) 810/2 962/1- 0079/0 بدون عرض از مبدأ و روند پایا 

PHP 23375902- 13961409- 030207 بدون عرض از مبدأ و روند پایا 

PHN 33907683- 33040391- 030090 عرض از مبدأ و روند پایا 
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