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ٝ  ا٘رطغی  ٔهطفٌكتٝ ٚ  ٔحؿٛة تِٛیس اضوبٖ يطٚضی اظ یىیی ا٘طغ ٓ  َرٛض  ثر  تِٛیرس ٘بذربِم زاذّری    ضٚی ثرط  ٔؿرتمی

. ٞسف انّی ایٗ ٔمبِٝ ثطضؾی تؼبُٔ ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ثرف نٙؼت ٚ اضظـ افعٚزٜ ثرف نرٙؼت  ثٛز ذٛاٞس ثیطٌصاضأت

ٖ   ٔی 1352-1394زض ََٛ ازٚاض تدبضی نٙؼت َی زٚضٜ  زٞٙرسٜ ٚخرٛز ضاثُرٝ ػّیرت یره       ثبقس. ٘تبیح آظٖٔٛ ػّیرت ٘كرب

ٞربی ٔهرطف    ی ؾرطی َطفٝ اظ ؾٕت تِٛیس نٙؼتی ثٝ ٔهطف ا٘طغی ثرف نٙؼت اؾت. زض ازأٝ، ثررف ضٚ٘رسی ٚ ؾریىّ   

ٞربی ؾریىّی پطزاذترٝ قرس. ٘تربیح آظٔرٖٛ       ا٘طغی ٚ تِٛیس نٙؼتی ضا تدعیٝ قسٜ ٚ ؾپؽ ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ػّیت ٔیربٖ ثررف  

ٞربی ؾریىّی    ٞبی ضٚ٘سی، ثّىٝ ٔیربٖ ثررف  َطفٝ ٘ٝ تٟٙب ٔیبٖ ثرف زٞس وٝ ضاثُٝ ػّیت یه ٞبی فیّتط قسٜ ٘كبٖ ٔیؾطی

تٛا٘رس ٔٛخرت ٘ٛؾرب٘بت ٔهرطف      ایٗ ٘ىتٝ اقبضٜ زاضز وٝ ٘ٛؾب٘بت تِٛیس نٙؼتی ٔری زٚ ؾطی ٘یع ٚخٛز زاضز. ایٗ ُّٔت ثٝ 

   ا٘طغی قٛز.

 . HPٞبی تدبضی، ػّیت ٌط٘دطی، فیّتط ٔهطف ا٘طغی، تِٛیسات نٙؼتی، ؾیىُ ٍاشگاى کليدي:

 

 

 

                                                           
 15/12/1395تبضید پصیطـ:   21/2/1395تبضید زضیبفت:  
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 هقدهِ. 1

ٝ  زض أب اؾت ثٛزٜ ٕٞطاٜ ا٘طغی ٔتٙٛع وبضثطز ثب اذیط لطٖٚ زض التهبزی تحٛلات ؾیط ٞفتربز   زٞر

تحرٛلات   زض ا٘رطغی  ٘مرف  ترب  قرس  ؾرجت  غرطة  زض التهربزی  ضورٛز  ثب ٕٞطاٜ ٘فتی ٞبی تىب٘ٝ ٔیلازی

ا٘رطغی، ٔرربظٖ   ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ایطاٖ زاضای ٔٙبثغ غٙی ٚ ٌؿتطزٜ وٙس.  پیسا ای ٚیػٜ خبیٍبٜ التهبزی

ػٙرٛاٖ یىری اظ   ٝ ثعضي ٘فتی ٚ ٌبظ َجیؼی، ٔؼبزٖ ػظیٓ ظیطظٔیٙی ٚ پتب٘ؿریُ ثربِمٜٛ ا٘رطغی اؾرت، ثر     

ٝ   ٔهبزیك اٍِٛی ضقس ثب فكبض ثط ٔٙبثغ َجیؼی ٔحؿٛة ٔری  ضیرعی ثرطای تِٛیرس ٚ     قرٛز. ثٙربثطایٗ، ثط٘بٔر

 (.1384)آضٔٗ ٚ ظاضع،  ٔهطف ا٘طغی، إٞیت فطاٚاٖ زاقتٝ ٚ ثبیس ثب زلت ا٘دبْ ٌیطز

ٚیرػٜ زض  خٛیی زض ثٝ وبضٌیطی حبُٔ ٞبی ا٘طغی، ثٝ  ضی وبضآٔس اظ ٔٙبثغ ا٘طغی ٚ نطفٝثطزا ثٟطٜ

قرسٖ یىری    ؛ چطا وٝ ثط َجك ُٔبِؼبت تدطثی نٙؼتیای ثطذٛضزاض اؾت ثرف نٙؼت، اظ إٞیت ٚیػٜ

ٖ ثبقس.  اظ ٟٕٔتطیٗ ػٛأُ افعایف قست ٔهطف ا٘طغی ٔی خٛأرغ ثرٝ ا٘رطغی، ثرٝ      ٚاثؿتٍی ضٚظافرعٚ

ثرط، ؾرجت قرسٜ    ٞربی ا٘رطغی  زِیُ خبیٍعیٙی ٘یطٚی ٔبقیٗ ثٝ خبی ٘یطٚی ا٘ؿب٘ی ٚ اؾتفبزٜ اظ فٙربٚضی 

اؾت وٝ ا٘طغی ثٝ ػٙرٛاٖ یره ػبٔرُ ٔرٛثط زض ضقرس ٚ تٛؾرؼٝ التهربزی تّمری ٌرطزز ٚ زض وربضوطز           

ٝ  وٙسٌیطی ایفب ٞبی ٔرتّف التهبزی ٘مف چكٓ ثرف لیٕتری ٘فرت ورٝ اظ    ٞربی  . اظ ظٔبٖ ثرطٚظ تىب٘ر

ُ      دط ثٝ ضوٛز التهبزی وكرٛضٞبی ٚاضز َطفی ٔٙ ٌیرطی  وٙٙرسٜ ٘فرت ٚ اظ َرطف زیٍرط ٔٛخرت قرى

زضآٔسٞبی ٔبظاز زض التهبزٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ٚ ٘یع تغییط اٍِٛی ٔهرطف ا٘رطغی زض آٟ٘رب ٌطزیرس،     

 .(1388)ثٟجٛزی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٘مف ٚ خبیٍبٜ ا٘طغی زض التهبز إٞیت ثیكتطی یبفت

خٝ ثٝ ایٙىٝ ایطاٖ زاضای ٔٙبثغ غٙی ٚ ٌؿرتطزٜ ا٘رطغی، ٔرربظٖ ثرعضي ٘فتری ٚ ٌربظ َجیؼری،        ثب تٛ

یىی اظ ٔهبزیك اٍِٛی ضقس ثب فكبض ثرط   ثٝ ػٙٛأٖؼبزٖ ػظیٓ ظیطظٔیٙی ٚ پتب٘ؿیُ ثبِمٜٛ ا٘طغی اؾت، 

زاقتٝ  ضیعی ثطای تِٛیس ٚ ٔهطف ا٘طغی، إٞیت فطاٚاٖ قٛز. ثٙبثطایٗ، ثط٘بٔٝٔٙبثغ َجیؼی ٔحؿٛة ٔی

. ضقررس ٚ تٛؾررؼٝ التهرربزی، اظ اٞررساف انررّی  (1384)آضٔررٗ ٚ ظاضع،  ٚ ثبیررس ثررب زلررت ا٘درربْ ٌیررطز 

ٞبی ٔتؼسز پػٚٞكٍطاٖ زض ؾُح خٟبٖ ٘كبٖ زازٜ قٛز. پػٚٞفاضاٖ التهبزی ٔحؿٛة ٔیصٌ ؾیبؾت

اؾت وٝ ؾطػت ضٚ٘س ضقس ٚ تٛؾؼٝ التهبزی زض وكٛضٞبی خٟبٖ تب حسٚز ظیبزی ثٝ ؾرُح ٔهرطف   

ا٘طغی ثؿتٍی زاضز. زض ثطذی اظ ُٔبِؼربت اذیرط ثرٝ ضاثُرٝ ػّری ثریٗ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ ضقرس          وبضآی 
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التهبزی زض ایطاٖ پطزاذتٝ قسٜ اؾت، ِٚی ٘تبیح ثسؾت آٔرسٜ اظ ایرٗ ُٔبِؼربت زض تٙربلى یىرسیٍط      

ثرطای   (1378وٙس. ّٔىری)  ٔست ضز ٔی ( ضاثُٝ ػّیت ضا زض ٞط زٚ خٟت زض وٛتب1376ٜلجبزی) .ٞؿتٙس

ٔست ٚ ثّٙسٔست، یه ضاثُٝ ػّیت یه َطفٝ اظ ٔهطف ا٘رطغی ثرٝ    زض وٛتبٜ 1360-1376ی ثبظٜ ظٔب٘

 تِٛیس زاذّی ضا ٘كبٖ ٔی زٞس. 

تِٛیرس ثرٝ ٔهرطف ا٘رطغی ضا ثیربٖ       ضاثُٝ یه َطفٝ اظ 1364-1382( ثطای زٚضٜ 1386ٚافی ٘دبض)

زض ؾبذتبض ٔسَ حؿبؼ اؾت چٙب٘چٝ یه  یٗ تغییطوٕتطثٝ  1زض حمیمت، تحّیُ ػّیت ٌط٘دط وٙس، ٔی

ٚ یب ٚلفٝ زٚضٜ ظٔب٘ی تغییط وٙرس، زض ایرٗ نرٛضت ضاثُرٝ ػّیرت تغییرط        قٛزضٚ٘س ذُی ثٝ ٔسَ ايبفٝ 

ٙس. اغّت ایٗ ایطاز ُٔطح ٔی قٛز وٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ اظ آظٖٔٛ ػّیرت ٌط٘درط ٕٔىرٗ اؾرت     و ٔی

ٛاٖ ایرٗ  تر  ٔری ECM) )2ب ٔسَ تهحیح ذُرب ضاثُٝ حمیمی ٔیبٖ ؾطی ظٔب٘ی ٔٛضز ُٔبِؼٝ ٘جبقس ٚ تٟٙب ث

قرٛز  ایطاز ضا ضفغ ٕ٘ٛز. ٔؿئّٝ زیٍطی وٝ ُٔطح اؾت ثحث ثبظٜ ظٔب٘ی اؾت؛ ٌبٞی اٚلبت زیرسٜ ٔری  

 .سیآٞبی ٔتفبٚت ٘تبیح ٔتٙبلًی ثطای یه وكٛض ثسؾت ٔیوٝ ثب ثبظٜ

ْ  ُٔبِؼبت ٜ  ا٘درب ٝ  اغّرت  وكرٛض  زض قرس ٗ  ثر ٝ  ایر ٜ  ٘تیدر ٝ  ا٘رس ضؾریس  یا٘رطغ  زض ٔهرطف  ثبیرس  ور

ٜ   ا٘طغی، ٔهطف زض خٛیینطفٝ ٚ قٛز ا٘دبْ خٛیی نطفٝ  وكرٛض  التهربزی  ضقرس  یػبٔرُ ثبظزاض٘رس

تٕبٔی ُٔبِؼبت لجّی ا٘دبْ قسٜ تٟٙب ضاثُٝ ضٚ٘سی ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس ٘بذربِم زاذّری   ٘یؿت. 

ٔؿئّٝ انّی تحمیك  .ا٘سٝ ٚ تٛخٟی ثٝ ثرف ؾیىّی ٔتغیطٞب ٘ساقت ا٘سٜ ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازایطاٖ  ضا زض

ؿرعایی  تٛا٘ٙرس ترأثیطات ث  ایٗ اؾت وٝ ثرف ؾیىّی ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیسات نٙؼتی ثط ٕٞسیٍط ٔری 

 زاقتٝ ثبقٙس یؼٙی ٘ٛؾب٘بت ٔهطف ا٘طغی نٙؼت ثبیؿتی زض ََٛ ازٚاض تدبضی نٙؼت ثطضؾی ٌرطزز. 

زاض اؾرت ظیرطا ثرب    ٞبی ؾیىّی ٔتغیطٞب اظ إٞیت ثؿیبض ظیبزی ثطذرٛض زض حمیمت ضاثُٝ ػّی ثیٗ ثرف

 ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ٕٞجؿتٝ اؾت ٚ ایٗ پسیسٜ ٟٕٔی زض التهبز ولاٖ اؾت. 

                                                           
1. Granger Causality 

2. Error Correction Model 
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ٗ   ثطآٖایٗ تحمیك  ض ایرطاٖ ٚ  ثررف نرٙؼت ز   إٞیرت ثرب تٛخرٝ ثرٝ    ٚ  اؾت وٝ ایٗ ذلأ ضا پرط ور

ٚ ضٚ٘س  خٕؼی ٞٓثٝ ثطضؾی ضٚاثٍ زضنسی ثرف نٙؼت زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّی،  20ٕٞچٙیٗ ؾٟٓ 

٘رٛآٚضی   .ثرف پطزاذتٝ قسٜ اؾرت ایٗ ٔهطف ا٘طغی زض ٚ نٙؼت ثرف تِٛیس ٚ ؾیىُ ػٕٛٔی ثیٗ 

ٔمبِٝ حبيط زض ایٗ اؾت وٝ ضاثُٝ ثیٗ ٘ٛؾرب٘بت ٔهرطف ا٘رطغی ٚ ٘ٛؾرب٘بت تِٛیرس ضا ثرسٖٚ زض ٘ظرط        

ازثیربت تحمیرك ُٔرطح قرسٜ      زْٚزض ثررف  زٞرس.  ٌطفتٗ خعء ضٚ٘س ایٗ ٔتغیطٞب ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی

ٝ  چٟبضْثرف  ، زضقسٜ اؾت ٔسَ ٚ ٔتغیطٞب پطزاذتٝ ثٝ ٔؼطفی اؾت. زض ثرف ؾْٛ  ٞربی تحمیرك  یبفتر

 ایٗ ُٔبِؼٝ آٚضزٜ قسٜ اؾت. ٞبی ؾیبؾتیٌیطی ٚ تٛنیٝیدٝقسٜ اؾت، زض پبیبٖ ٘ت اضائٝ

 . ادبيات تحقيق2

 هباًی ًظري .2-1

تِٛیس َطیك تبثغ زی اظ لتهباقس غی ٚ ض٘طف اثُٝ ثیٗ ٔهطضاتحّیُ ، ٖولاز لتهبت اثیبؼ ازؾباثط 

ٟٔٓ زٜ یه ٟ٘باٖ ثٝ ػٙٛغی ٘طاؾت. ثسیٗ تطتیت وٝ أیؿط ز لتهباوُ ی تمبيبٚ ػطيٝ ی ٔٙحٙیٞبٚ 

تبثغ َ ٘تمباثب ز. قٛ  تبثغ تِٛیس ٔیی ثٝ ؾٕت ثبلاَ ٘تمبأٙدط ثٝ آٖ یف افعٜ ٚ اقسة تبثغ تِٛیس ٔحؿٛزض 

ی ٔٙحٙی تمبيبزٖ ٘جٛزی ػٕٛو ثب فطٜ ٚ ؾت ٔٙتمُ قسضاثٝ ؾٕت ز لتهبأٙحٙی ػطيٝ وُ ، تِٛیس

 یبثس. یف ٔیافعاِی زٔس تؼبٚ زضآتِٛیس ، وُ

ٞبی ٔتفبٚتی زض ٔٛضز ٔیعاٖ ٚ ٘حٜٛ تأثیطٌصاضی ا٘طغی ثط تِٛیس ٚ ضقس التهربزی ُٔرطح   زیسٌبٜ

تٛاٖ زض زٚ لبِرت وّری، زیرسٌبٜ التهربززا٘بٖ ثیِٛٛغیؿرت ٚ زیرسٌبٜ        ٞب ضا ٔیقسٜ اؾت. ایٗ زیسٌبٜ

ضا ٟ٘ربزٜ غبِرت زض تربثغ تِٛیرس      ٙٛاٖ ٕ٘ٛز. التهبززا٘بٖ ثیِٛٛغیؿرت ا٘رطغی  التهبززا٘بٖ ٘ئٛولاؾیه ػ

وربض ٚ   وٙٙس ٚ ػٛأّی ٕٞچرٖٛ ٘یرطٚی  تطیٗ ػبُٔ ضقس التهبزی یبز ٔی زا٘ٙس ٚ اظ آٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔٓ ٔی

ٌیط٘س. زض َطف ٔمبثُ التهبززا٘بٖ ٘ئٛولاؾیه اػتمربز زاقرتٙس   ای زض ٘ظط ٔیؾطٔبیٝ ضا ػٛأُ ٚاؾُٝ

ای اؾرت  وٙس ٚ تٟٙب یه ٟ٘بزٜ ٚاؾُٝی ٘مف ٘ؿجتبً وٛچىی زض تِٛیس ٚ ضقس التهبزی ایفب ٔیوٝ ا٘طغ

 یبثس. ؾطٔبیٝ، ٘یطٚی وبض ٚ ظٔیٗ إٞیت ٔی وٝ زض ؾبیٝ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                             4 / 34

http://epprjournal.ir/article-1-266-fa.html


 169 نٙؼت ایطاٖ تدبضی ٞبیٔهطف ا٘طغی زض افك ؾیىُ

 

ٔیلازی، ایٗ زیسٌبٜ تب حسٚزی تؼسیُ قس ٚ ٘مف ثعضٌترطی ضا ثرطای    70ٞبی زٞٝ پؽ اظ ثحطاٖ

ترٛاٖ ٌفرت ثرب ٚخرٛز اذرتلاف ٘ظرط زض ٔرٛضز        ٔدٕرٛع ٔری  ا٘طغی زض تبثغ تِٛیس زض ٘ظرط ٌطفتٙرس. زض   

چٍٍٛ٘ی تأثیطٌصاضی ا٘طغی ثط ضقس التهبزی، أطٚظٜ إٞیت ثبلای تأثیطٌصاضی ا٘طغی زض تبثغ تِٛیس 

 (.1390ٚ ضقس التهبزی ثط وؿی پٛقیسٜ ٘یؿت )ٟٔطآضاض ٚ ظاضػی، 

( یه تبثغ تِٛیس 2009)1ثطای ثطضؾی اضتجبٌ ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس، ثٝ پیطٚی اظ ؾبزضٚؾىی

 ایٓ: ٘ئٛولاؾیه ضا ثٝ نٛضت ظیط زض ٘ظط ٌطفتٝ

 (1)  

ثبقرس. زض ضاثُرٝ    ٚ قجٝ ٔمؼط ٔری  2ذٛـ ضفتبض، پیٛؾتٝ، یىٙٛا   ایٗ تبثغ ثٙبثط فطٚو ٘ئٛولاؾیىی،

، ٘یرطٚی وربض  (ELE) زٞس وٝ تبثؼی اؾت اظ ؾٝ ػبُٔ ٔهرطف ا٘رطغی   ، تِٛیس وُ ضا ٘كبٖ ٔیفٛق

 ثٝ َٛضی وٝ اظ ٘ظط تئٛضیىی زاضیٓ: (CAPITAL) ، ٚ ؾطٔبیٝ

 (2)  

 زٞس. ٘یع زٚضٜ ظٔب٘ی ضا ٘كبٖ ٔی t٘ٛیؽ ظیط

 ( ذٛاٞیٓ زاقت:1ٌیطی اظ ضاثُٝ ) ثب زیفطا٘ؿیُ

 (3)  

 وٙیٓ: تمؿیٓ ٔی  Qt ( ضا ثط3َطفیٗ ػجبضت )

 (4)  

      ( زض3ثب يطة خّٕٝ اَٚ ؾرٕت ضاؾرت ػجربضت )   

    
   ، خّٕرٝ زْٚ زض   

  
ٚ خّٕرٝ ؾرْٛ زض         

        

        
 وطزٖ آٖ ذٛاٞیٓ زاقت: ٚ ٔطتت  

                                                           
1. Sadorsky  
2. Monotonic 
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

tELEtCAPITAL


 (5)  

 ( ثٝ نٛضت ظیط ثبظ تؼطیف ٕ٘ٛز:5تٛاٖ اخعای ضاثُٝ ) ٔی

  ٚ  (6)  

 (7)  

  ٚ       

 c وكف تِٛیس ٘ؿجت ثٝ ٘یطٚی وبض ٚ b وكف تِٛیس ٘ؿجت ثٝ ٔهطف ا٘طغی، a وٝ ثٙب ثٝ تؼطیف

٘طخ ضقس ٔهطف   ا٘ررطغی،   ثبقس. ٕٞچٙیٗ  وكف تِٛیس ٘ؿجت ثٝ ؾطٔبیٝ ٔی

ثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ تؼبضیف فٛق،  ٘طخ ضقس تِٛیس ٔی   ٘طخ ضقس ٘یطٚی وبض ٚ ٘طخ ضقس ؾطٔبیٝ،

 تٛاٖ ثٝ نٛضت ظیط ٘ٛقت:  ( ضا ٔی5ضاثُٝ )

 (8)  

 1زٞرس. )لربِی ٚ اِؿربوب،    بٖ ٔری ( اضتجبٌ ثیٗ ضقس ػٛأُ تِٛیس ٚ ضقرس التهربزی، ضا ٘كر   8ضاثُٝ )

(. اضتجبٌ ٔهطف ا٘طغی ثب ضقس التهبزی ٚ تأثیط ٔهطف ا٘طغی ثط ضقس التهبزی تٟٙرب اظ ِحربِ   2004

ٔمساض ٔهطف ٘یؿت ثّىٝ ٘ٛع ٔهطف ٘یع ثب ضقس التهبزی اضتجبٌ زاضز. ٔهبضف ٔرتّف ا٘طغی ٔب٘ٙس 

 ؼٝ التهبزی زاض٘س.ٔهبضف نٙؼتی، ذبٍ٘ی ٚ وكبٚضظی ٞط یه اثطات ٔتفبٚتی ثط تٛؾ

( ثط ایٗ ثبٚض٘س وٝ ا٘طغی ٚ ؾرطٔبیٝ  1975) 2٘ظطاٖ التهبزی، ٔب٘ٙس ثط٘ست ٚ ٚٚزثطذی اظ نبحت

وٙٙرس ورٝ پرؽ اظ تطویرت آٖ ثرب ٘یرطٚی وربض،         ضا ایدربز ٔری   Gثب یىسیٍط تطویت قسٜ ٚ ػبُٔ تِٛیس 

ذٛاٞس  Q=f [G(K,L),L]آیس. زض ایٗ نٛضت قىُ وّی تبثغ تِٛیس ثٝ نٛضت:  ٔحهَٛ ثٝ زؾت ٔی

                                                           
1. Ghali and El-Sakka 

1. Berndt & Wood 
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(، ضاثُرٝ ثریٗ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ     2004) 1ثٛز. زض چبضچٛة ٔىتت ٘ئٛولاؾیه ٘یرع، اؾرتطٖ ٚ وِّٛٙرس   

 ا٘س: ٞبی التهبزی ضا ثٝ نٛضت تبثغ تِٛیس ظیط ثیبٖ وطزٜ فؼبِیت

(Q1 …, Qm ) = f (A, X1 ,… , Xn , E 1 , …, Ep )                       (9)  

، 1Eٞبی تِٛیسی اظ لجیُ ؾطٔبیٝ، ٘یرطٚی وربض،    ، ٟ٘بز1Xٜ، تِٛیس وبلاٞب ٚ ذسٔبت، 1Qوٝ زض آٖ 

ضٚی ورُ ػٛأرُ اؾرت. زض تربثغ فرٛق،      ، ٚيؼیت تىِٙٛٛغیىی یب قبذم ثٟطAٜٞبی ا٘طغی ٚ  حبُٔ

  ٜ ٞرب، تغییرطات    ضاثُٝ ثیٗ ا٘طغی ٚ تِٛیس وُ ثٝ ٚؾیّٝ ػٛأّی اظ لجیُ خب٘كیٙی ثیٗ ا٘طغی ٚ زیٍرط ٟ٘ربز

 ٌیطز. ٛغیىی، تغییط تطویت ػٛأُ ا٘طغی ٚ تغییط تطویت ٔحهَٛ تِٛیسی تحت تأثیط لطاض ٔیتىِٙٛ

ُ  یٚؾیّٝ ثٝ تٛا٘سٔی نٙؼت، ثرف افعٚزٜ اضظـ ٚ ا٘طغی ثیٗ یضاثُٝ  ترأثیط  تحرت  ظیرط  ػٛأر

 (: 1388ٌیطز )فُطؼ ٚ ٔٙهٛضی ٌطٌطی،  لطاض

ثٝ خبی ا٘طغی  ؾطٔبیٝ ػبُٔ یٙیٔست خب٘كثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ زض ثّٙس یٍطا٘طغی ٚ ػٛأُ ز یٗث یٙیخب٘ك -

 ٞبی ا٘طغیحبُٔ یٕتزض ل یفزض اثط افعا

 یىیتىِٙٛٛغ ییطاتتغ -

 ٞبی ا٘طغیحبُٔ یتزض تطو ییطتغ -

 یسیٔحهَٛ تِٛ یتزض تطو ییطتغ -

 .یسػٛأُ تِٛ یتٚ تطو یعاٖزض ٔ ییطتغ -

ػّی ٔهطف ا٘طغی ٚ ضقس التهبز ُٔطح قرسٜ اؾرت   ثٝ َٛض وّی چٟبض ضٚیىطز زض ٔٛضز اضتجبٌ 

 (:2011، 2ثبقٙس )فلاحی وٝ ثٝ قطح ظیط ٔی

وٙرس، ثرٝ َرٛضی ورٝ ضقرس       ، ٔهطف ا٘طغی ٘مف ٟٕٔی زض ضقس التهبزی ثربظی ٔری  3«فطيیٝ ضقس» -

التهبزی ثٝ ٔهطف ا٘طغی ٚاثؿتٝ ثٛزٜ ٚ وبٞف زض ٔهطف ا٘طغی ٕٔىٗ اؾت ضقرس التهربزی ضا   

 .وبٞف زٞس

                                                           
1. Stern & Cleveland 

2. Fallahi 

3. The Growth Hypothesis 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                             7 / 34

http://epprjournal.ir/article-1-266-fa.html


 1395ظٔؿتبٖ / 5/ قٕبضٜ زْٚا٘طغی/ ؾبَ  ضیعی ٚ ثط٘بٔٝ ٍصاضیؾیبؾتٞبی  پػٚٞف فهّٙبٔٝ    172

، ػّیت یه َطفرٝ اظ ضقرس التهربزی ثرٝ ٔهرطف ا٘رطغی ٚخرٛز زاضز، چٙریٗ         1«خٛیی نطفٝ فطيیٝ» -

ٝ ٞبی  وٙس وٝ ؾیبؾت فطيی ثیبٖ ٔی ا٘رطغی ٕٔىرٗ اؾرت اثرط خعئری ثرط ضٚی ضقرس         خرٛیی  نرطف

التهبزی زاقتٝ ثبقٙس ٚ یب ثط ضٚی آٖ ٔؤثط ٘جبقٙس. ثط ایٗ اؾبؼ، فطو ٔحبفظٝ وبض ٍٞٙربٔی لبثرُ   

 .زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔٙدط ثٝ افعایف زض ٔهطف ا٘طغی قٛز لجَٛ اؾت وٝ یه افعایف

ٝ     ،2«ذٙثبییفطيیٝ » - ثرٝ ػجربضت زیٍرط     .ای ٚخرٛز ٘رساضز   ثیٗ ٔهطف ا٘رطغی ٚ ضقرس التهربزی ضاثُر

 .ٔهطف ا٘طغی ٚ ضقس التهبزی ٘ؿجت ثٝ یىسیٍط ذٙثی ٞؿتٙس

ٚخرٛز زاضز ورٝ ٚاثؿرتٍی    ػّیت زٚ َطفٝ ثیٗ ٔهطف ا٘رطغی ٚ ضقرس التهربزی     3«فطيیٝ ثبظ ذٛض» -

 .زٞس ٔتمبثُ زٚ ٔتغیط فٛق ضا ٘كبٖ ٔی

 

قرٛز ورٝ اٌرط     إٞیت ٘ٛع ػّیت ٔبثیٗ ٔتغیطٞبی ٔهطف ا٘طغی ٚ اضظـ افعٚزٜ اظ آ٘درب ٘بقری ٔری   

ضاثُٝ ػّیت یه َطف اظ ؾٕت اضظـ افعٚزٜ ثٝ ؾٕت ٔهطف ا٘طغی ٚخٛز زاقتٝ ثبقس ٚ ضاثُٝ ػىؿی 

ترطی ایدربز    ػطيٝ وٝ ٘بقی اظ تغییطات ا٘طغی ثبقس ٞعیٙٝ پبییٗ ٞبی َطف ٔكبٞسٜ ٘كٛز زض ٘تیدٝ قٛن

 ٌطزز. خٛیی زض ٔهطف ا٘طغی تٟسیسی ثطای ضقس اضظـ افعٚزٜ لّٕساز ٕ٘ی ٕ٘بیس ٚ نطفٝ ٔی

 وكرٛض  ولاٖ التهبز ٞبی فؼبِیت زض ٔٙظٓ ٚ ثبلبػسٜ ٞبی ٘ٛؾبٖ ٘ٛػی تدبضی ازٚاض تؼطیف، ثٝ ثٙب

 وٙٙرسٜ  ٔرٙؼىؽ  التهربز،  قرسٜ زض  ٔكربٞسٜ  ٘ٛؾبٖ ٞط وٝ اؾت ٔؼٙی ایٗ ثٝ انُ زض ٚیػٌی ایٗ. اؾت

 ٞب، اػتهبة خًٙ، ٔب٘ٙس ثبقٙس تٛا٘ٙس تهبزفی ٔی وكٛض یه التهبز زض ٞب ٘ٛؾبٖ. ٘یؿت تدبضی ازٚاض

ٝ  اؾت ایٗ زض ازٚاضی ٚ فهّی ٞبی تٕبیع ٘ٛؾبٖ ٚخٝ. ثبقٙس فهّی وٝ ایٗ یب ٞب ا٘ملاة ٖ  ور  ٞربی  ٘ٛؾرب

َ  ٘عزیىری  زض وبلاٞب اظ ثطای ثؿیبضی تمبيب افعایف ٔب٘ٙس) فهّی ٛ  ؾرب ُ  زض( ٘ر ٖ  اظ ٔؼیٙری  فٛانر  ظٔرب

ُ  زض تٛاٖ ٕ٘ی ضا تدبضی ازٚاض ٚلٛع حبَ آ٘ىٝ افتٙس ٔی اتفبق ٖ  اظ ٔؼیٙری  فٛانر . ورطز  ثیٙری  پریف  ظٔرب

                                                           
1. The Conservative Hypothesis 

2. Neutrality Hypothesis 

3. Feedback Hypothesis 
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ٝ 1ثٟجرٛز  ٚ ضٚ٘رك  نٛضت ثٝ ذلانٝ َٛض ثٝ تٛاٖ ٔی ضا تدبضی ازٚاض چٟبض ٔطحّٝ ضورٛز ٚ   2اٚج، ، ٘مُر

 (.1388 ثیبٖ وطز )ٌطخی ٚ الجبِی، 3حًیى ٘مُٝ

ٝ  قٛز ٔی اَلاق ظٔب٘ی زٚضٜ ثٝ ثٟجٛز ٚ ضٚ٘ك ٝ   ٚالؼری  زاذّری  ٘بذربِم  تِٛیرس  ور  ضقرس  آغربظ ثر

 ٘عِٚری  ؾیط ٚ زاذّی ٔتٛلف ٘بذبِم تِٛیس افعایف ضٚ٘س آٖ زض وٝ اؾت ای ٘مُٝ اٚج ٘مُٝ وٙس. ٔی

ٖ  ٔهرطف  ٔربضج اقتغبَ، اٚج، ٘مُٝ زض. قٛز ٔی آغبظ آٖ ٝ  ٚ تِٛیرس  وٙٙرسٌب ٗ  ثر  ذرٛز  ؾرُح  ثربلاتطی

 ٔرست  ثطای التهبز وٝ ظٔب٘ی. ا٘دبٔس ثٝ ََٛ َٛلا٘ی یب وٛتبٜ ٔست ثطای تٛا٘س ٔی اٚج ٘مُٝ. ضؾس ٔی

 . زاضز لطاض ضفبٜ زٚضٜ زض التهبز وٝ قٛز ٌفتٝ ٔی ٌیطز،ٔی لطاض اٚج ٘مُٝ زض ٔسیسی

 ٚالؼری  زاذّری  ٘بذربِم  تِٛیرس  ٔمرساض  وربٞف  ثب وٝ قٛزٔی اَلاق ای زٚضٜ ثٝ وؿبزی یب ضوٛز

 ذطیرس  وربضٌطاٖ،  تؼساز وبٞف ثط تهٕیٕبتی ٞب ثٍٙبٜ ٔیعاٖ فطٚـ، افت زِیُ ثٝ آٖ َی ٚ ثٛزٜ ٕٞطاٜ

ٝ . وٙٙرس ٔی اتربش ضا ٞبٔربضج آٖ وبٞف ٔٙظٛض ثٝ ای تٛؾؼٝ ٞبی تٛلف َطح ٚ اِٚیٝ ٔٛاز وٕتط ٗ  ثر  ایر

 ثرط  ٘ٛثٝ ذٛز ثٝ ٘یع ایٗ ٚ زاقتٝ وٕتطی ٔربضج وٙس،زضیبفت ٔی وٕتطی زضآٔس وٝ نٛضت وبضٌطی

 تطتیرت  ایٗ ثٝ ٚ قٛز قبغُ ٔی وبض ٘یطٚی ثیكتط چٝ ٞط وبٞف ؾجت ٚ ٌصاقتٝ تأثیط ٞب ثٍٙبٜ ؾٛززٞی

 . زٞس ٔی ازأٝ ضا ذٛز لٟمطایی ؾیط التهبز

ٝ  قرٛز  ٔری  اَرلاق  ٔٛلؼیتی ثٝ ثحطاٖ یب ٘مُٝ حًیى ٟ٘بیت زض  ثربلای  ٘رطخ  ثرب  التهربز  آٖ زض ور

 ورٝ ضٚ٘رس   اؾرت  ظٔرب٘ی  زیٍرط،  ػجبضت ثٝ. قٛز ٔی ٔٛاخٝ ػطيٝ ٔبظاز ٚ ؾبِیب٘ٝ زضآٔس ٘عَٚ ٚ ثیىبضی

 ثٟجرٛز  ٚ زٚضٜ ضٚ٘رك  آغربظ  ا٘تظربض  زض ثبیؿرت  ٔری  ٚ قرسٜ  ٔتٛلرف  ٚالؼی زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ٘عِٚی

 .(1389ثٛز )أبٔی ٚ ٔحطاثیبٖ،  التهبزی

ثبقس. اثطات  یٌ ثب ضوٛز ثعضي ٔٚ ٘فت ثٝ نٛضت وٓ ٚ ٔحسٚز زض اضتجب یا٘طغ ٕتیزض ل طییتغ

 ٗیر أرب ا  س،یٞب ٌطزٔسَ ٗیا ییثبػث اضتمبء وبضا یٚالؼ یتدبض ازٚاض ثط ٔسَ یا٘طغ ٕتیل یٞبقٛن

ٝ . ٘ٛؾرب٘بت ُٔرطح ٌطز٘رس    یتٛا٘ٙرس ثرٝ ػٙرٛاٖ ػبٔرُ انرّ     یٞب ٕ٘ر قٛن  یزاضا یا٘رطغ  ٕرت یل اٌطچر

                                                           
1. Expansion and Recovery 

2. Prosperity 

3. Trough or Depression 
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ُ      یٔطثٌٛ ثٝ ا٘طغ یٞبٙٝیثبقس، ٞعیٔ ییثبلا یطیپصطییتغ  وٕتط اظ آٖ ٞؿتٙس ورٝ ثرٝ ػٙرٛاٖ ٔمرساض لبثر

 .ٙسیثٝ حؿبة آ یالتهبز یٞبتیثط فؼبِ یزاقتٗ اثط اؾبؾ یثطا یا٘طغ ٕتیل طاتییزض تغ تٛخٝ

 پيشيٌِ پصٍّشی هرٍري بر. 2-2

ٝ ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ ضقس التهبزی ضا ثطای یٛ٘بٖ َی 2002) 1ٞٙسضیب٘یؽ ٚ ٕٞىبضاٖ ی ٞرب  ؾبَ( ضاثُ

ٝ     ضٚـ تهحیح ذُبی ثرطز ثب  1996-1960 ثّٙسٔرست ثریٗ ؾرٝ ٔتغیرط      اضی ثطضؾری وطز٘رس. آٟ٘رب یره ضاثُر

ٚضی زض  وطز٘س ٚ زضیبفتٙس وٝ افعایف ثٟرطٜ ٞب ٔكبٞسٜ  ٔهطف ا٘طغی، ِ٘ٛیس ٘بذبِم زاذّی حمیمی ٚ لیٕت

 خٛیی زض ٔهطف ا٘طغی ثسٖٚ خٌّٛیطی اظ ضقس التهبزی ٔٙدط قٛز. ٛا٘س ثٝ نطفٝت ٔیالتهبز 

UKٞربی تِٛیرسی    زض ثررف  3ی ػٕرٛٔی ٞرب  ی( ثرٝ ثطضؾری ٚیػٌر   2002) 2ٞبضٚی ٚ ٔیّرع 
ثرطای   4

 Ukپطزاذتٝ اؾت. ٘تبیح ایٗ ٔمبِٝ ٘كبٖ زاز وٝ ثریٗ قرف ثررف تِٛیرس      1994-1998ٞبی ؾبلا٘ٝ  زازٜ

 . ٚخٛز زاضز 6ٚ ؾیىُ ػٕٛٔی 5ػٕٛٔیضاثُٝ ضٚ٘س

ٕربٖ ٚ  تطویٝ، فطا٘ؿرٝ، آِ ( ثب ثطضؾی ٞفت وكٛض آضغا٘تیٗ، ایتبِیب، وطٜ، 2003) 7ؾٛیتبؼ ٚ ؾبضی

ٝ   ا٘جبقتٍی ٚ ٔسَ تهحیح  غاپٗ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٞٓ ػّیرت زٚ َطفرٝ ثریٗ ٔهرطف      ذُرب یره ضاثُر

ا٘طغی ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض آضغا٘تیٗ ثسؾت آٚض٘رس. آٟ٘رب زضیبفتٙرس زض ایتبِیرب ٚ ورطٜ، ػّیرت اظ       

غاپٗ اظ ٔهطف ا٘طغی ثرٝ تِٛیرس    ثٝ ٔهطف ا٘طغی ٚ زض تطویٝ، فطا٘ؿٝ، إِٓبٖ ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی

زض ٔهطف ا٘طغی زض چٟربض   خٛیی نطفٝ٘بذبِم زاذّی ثطلطاض اؾت. ثٝ ایٗ تطتیت آٟ٘ب ٘تیدٝ ٌطفتٙس 

 .وكٛض آذط ٕٔىٗ اؾت ثٝ ضقس التهبزی آٟ٘ب نسٔٝ ثع٘س

                                                           
1. Hondoyiannis et al 

2. Harvey and Mills 

3. Co-feature 

4. United Kingdom 

5. Common Trend 

6. Common Cycle 

7. Soytas and Sari. 
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زض وكٛض ورطٜ ثرب    (، ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ػّیت ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ ضقس التهبزی2004) 1اٜٚ ٚ ِی 

پطزاذتٙس. آٟ٘ب اظ یه اٍِٛی تهحیح ذُبی ثطزاضی چٟبض  1970-1999ی ٞب ؾبَٞبی  اظ زازٜ اؾتفبزٜ

ٔتغیطٜ، قبُٔ تِٛیس ٘بذربِم زاذّری، ٔهرطف ا٘رطغی، اقرتغبَ ٚ ؾرطٔبیٝ اؾرتفبزٜ وطز٘رس. آٟ٘رب ثیربٖ           

ٙٙس وٝ ضقس ٔهطف ا٘طغی ثب خبیٍعیٙی ٘یطٚی وربض ٚ ؾرطٔبیٝ ٕٞرطاٜ اؾرت. ثٙربثطایٗ ٔتغیطٞربی       و ٔی

 ٔ ٖ     ؾرط ٌیرطز. ٘تربیح حبنرُ اظ آظٔرٖٛ ػّیررت زض      ظا زض ٘ظرط ٔری   بیٝ ٚ ٘یرطٚی وربض ضا ثرٝ نرٛضت ثرطٚ

ٔست ٚ ثّٙسٔست ٘كبٖ زاز وٝ ضاثُٝ ػّی زَٚطفٝ ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض  وٛتبٜ

 .ٔست اضتجبٌ اظ َطف ا٘طغی ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی اؾت ثّٙسٔست ثطلطاض اؾت. زض وٛتبٜ

ی ػٕٛٔی ٞب یٚ آ٘بِیع ٚیػٌ خٕؼی ٞٓ( زض ُٔبِؼٝ ذٛز ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ 2007) 2ىبضاٖیٛاٖ ٚ ٕٞ

پطزاذتٝ اؾت. ٘تربیح ٘كربٖ    1978-2004ٔهطف اِىتطیؿیتٝ ٚ ضقس التهبزی زض چیٗ ثطای ثبظٜ ظٔب٘ی 

ٓ حمیمی ٚ ٔهطف اِىتطیؿیتٝ ثطای چیٗ زاضای ضاثُٝ  GDP 3 زاز وٝ ٞؿرتٙس ٚ فمرٍ ضاثُرٝ     خٕؼری  ٞر

. حمیمی ٚخٛز زاضز أب ضاثُٝ ػىؽ آٖ ٚخٛز ٘رساضز  GDPطفٝ اظ ٔهطف اِىتطیؿیتٝ ثٝ ػّیت یه َ

ٚ ٔهرطف اِىتطیؿریتٝ ضا تدعیرٝ     GDP ٞربی ضٚ٘رسی ٚ ؾریىّی    ثررف  HP چٙیٗ ثب اؾتفبزٜ اظ فیّتطٕٞ

ٞربی   ثریٗ ثررف   ثّىٝٞبی ضٚ٘سی ٚخٛز زاضز؛  ثیٗ ثرف٘ٝ تٟٙب  خٕؼی ٞٓضاثُٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ ٘كبٖ زاز وٝ 

ثرب   ٚخٛز زاضز وٝ ایٗ ُّٔت ثٝ ایٗ ٘ىتٝ اقربضٜ زاضز ورٝ ضاثُرٝ ػّیرت ٌط٘درطی احتٕربلاً       ٘یعؾیىّی 

 .ؾیىُ تدبضی زض اضتجبٌ اؾت

ٞربی زائٕری ٚ ٌرصضا زض     ( زض ُٔبِؼٝ ذرٛز ثرٝ ثطضؾری إٞیرت قرٛن     2011) 4ٚ اؾٕیتؽ ٘بضایبٖ

ٚ٘رس ٚ ؾریىُ   ٞبی ضپطزاذتٝ اؾت، ٚی زض ایٗ ُٔبِؼٝ اظ ٔحسٚزیت UKىُ تدبضی ثطای یٞبی ؾ افك

ٞربی   اؾت ٚ ٘كبٖ زازٜ اؾت ورٝ تغییرط زض زضآٔرس ٚ ٔهرطف ٘بقری اظ قرٛن       ػٕٛٔی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ

ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٌصاضی ضا تٛيیح ٔی زٞٙس.  ٞبی ٌصضا تغییطات ؾطٔبیٝزائٕی اؾت زض حبِی وٝ قٛن

                                                           
1. Oh et al. 

2. Yuan et al. 

3. Gross Domestic Product 

4. Narayan and Smyth. 
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٘مرف   ثرط  ویرس تأتدربضی حمیمری    ٞربی ٌصاضی زض ٔسَ ؾیىُ زٞس وٝ زض ٔٛضز زضآٔس ٚ ؾطٔبیٝ٘كبٖ ٔی

 .قٛزویس ٔیٞبی تمبيبی وُ تأ٘مف قٛن ٌصاضی ثطٔٛضز ؾطٔبیٝ ٞبی ػطيٝ وُ اؾت ٚ زضقٛن

پطزاذتٝ  US 2ٞبی ؾیىُ تدبضی زض ( ثٝ ثطضؾی ٔهطف ا٘طغی زض افك2011) 1٘بضایبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ

٘كربٖ   VECM 3ٞب زض چبضچٛة ضٚ٘س ٚ ؾیىُ ػٕٛٔی ثرب یره ٔرسَ     اؾت، ثب تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ قٛن

ٞربی ؾریىُ    ٞبی زائٕی ٔمساضی اظ تغییرطات ٔهرطف ا٘رطغی ٚ تِٛیرس ضا زض افرك      اؾت وٝ قٛنزازٜ 

 .زٞٙس تٛيیح ٔی ضا USتدبضی ثطای 

 پبضن
 ثرب  قرطق  آؾریبی  زض آٖ ٞربی وٙٙسٜتؼییٗ ٚ تدبضی ازٚاض حطوتیٞٓ ثطضؾی ثٝ (2013) 4

ٝ  ضٚـ ٚ 2000-2011  ظٔرب٘ی  زٚضٜ زض فهّی ٞبیزازٜ اؾتفبزٜ اظ ٝ  ٚاضیرب٘ؽ  تدعیر ٖ  ٚ پطزاذتر  ٘كرب

ٝ زضحربِی  اؾرت،  لرٛی  فیّیپیٗ ٚ ٔبِعی خٙٛثی، وطٜ ثیٗ ٞبیُٔٙك تدبضی ازٚاض حطوتیزاز٘س ٞٓ  ور

تبیّٙرس،   ا٘رسٚ٘عی،  وكرٛضٞبی  زض ٕٞچٙریٗ،  زاضز. آؾریب  قرطق  وكرٛضٞبی  ثب حطوتی يؼیفیغاپٗ ٞٓ

 ثطاؾبؼ ٘تبیح، آٖ، ثط ػلاٜٚ اؾت. ٘كسٜ ٔكبٞسٜ ٞبی ُٔٙك تدبضی حطوتی ازٚاضٞٓ چیٗ ٚ ؾٍٙبپٛض

ٗ  ػبُٔ ٟٕٔتطیٗ پِٛی ؾیبؾت تكبثٝ ٖ  التهربز  ٘ٛؾرب٘بت  وٙٙرسٜ تؼیری  ُٔٙمرٝ ٔحؿرٛة   ؾرُح  زض ورلا

 ٞط زض ولاٖ ٘ٛؾب٘بت التهبز وٙٙسٜتؼییٗ ػٛأُ ٟٕٔتطیٗ ٚضیثٟطٜ ٚ ٘فت لیٕت وٝزضحبِی قٛز، ٔی

 .اؾت ذبل وكٛض

ٞربی لیٕتری ا٘رطغی زض َرَٛ     ٔیبٖ ٔرست قرٛن  ای ثٝ ثطضؾی ضٚ٘س ( زض ُٔبِؼ2014ٝ) 5قٛاضن

ٞبی ٘فتری پطزاذترٝ اؾرت. ٘تربیح      ازٚاض تدبضی ایبِت ٔتحسٜ آٔطیىب زض َی زٚضٜ لجُ ٚ ثؼس اظ قٛن

ٞبی تدبضی اثطات لبثُ تٛخٟی ثط تِٛیرس زاقرتٝ ٚ   ٞبی لیٕتی ا٘ػی زض ََٛ ؾیىُ٘كبٖ زاز وٝ قٛن

 ؾت.ایٗ ضٚ٘س زض اٚاذط زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی وبٞف یبفتٝ ا

                                                           
1. Narayan et al 

2. United States 

3. Vector Error Correction Model 

4. Park 

5. Schwark 
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ا٘طغی ٚ لیٕت ا٘طغی زض َرَٛ   خٛیی نطفٝای ثٝ ثطضؾی اثطات ض ٔمبِٝ( ز2014) 1وٛچط ٚ وٛضٚ

ا٘س. ٘تبیح ضٌطؾیٖٛ ثط پبیٝ ٘رطخ ثٟرطٜ تؼرسیّی ٘كربٖ     ازٚاض تدبضی ثط ثبظزٞی زض التهبز ولاٖ پطزاذتٝ

زض ؾرُٛح   ّیزض ٘طخ ثٟرطٜ تؼرسی   زاضای اثط لبثُ تٛخٟی، ٔٛخٛزی ا٘طغی ٘فتی ثطای وبلاٞبیزاز وٝ 

 يؼیف اؾت.  اثطایٗ   ٔٛخٛزی ثبلا زض ؾُٛح، زض حبِی وٝ ٔٛخٛزی پبییٗ

ػّیت ٌط٘دطی ثیٗ ٔهطف ا٘رطغی ٚ ضقرس التهربزی زض     ثُٝ( زض ثطضؾی ضا1384) آضٔٗ ٚ ظاضع

ٌط٘درطی   ػّیت تهحیح ذُب ٘كبٖ زاز٘س وٝ ضاثُٝ ،ARDLایطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تٛزا ٚ یبٔبٔبتٛ، 

ٞبی ٘فتی ٚ ٔهطف ثطق ثٝ ضقس التهبزی اؾت؛ ٚ افعایف ٔهرطف ٞرط    یه َطفٝ اظ ٔهطف فطآٚضزٜ

خٛیب٘رٝ   ٞبی نطفٝ وساْ اظ آٟ٘ب ثٝ ػٙٛاٖ ٔحطن ضقس التهبزی اؾت. ثطاؾبؼ ٘تبیح ایٗ ُٔبِؼٝ ضٚـ

ضقرس   ٛا٘س ثرٝ وربض ٌطفترٝ قرٛز ِٚری     ت ٔیزض ٔهطف ا٘طغی ثسٖٚ ایٙىٝ ضقس التهبزی ضا ٔرتُ وٙس، 

 التهبزی ٕٞٛاٜ ثط ٔهطف اِٚٛیت زاضز.

ذرٛز ثرٝ ثطضؾری ضاثُرٝ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ تِٛیرس ٘بذربِم          ( زض ٔمب1388ِٝ) ثٟجٛزی ٚ ٕٞىبضاٖ

ٓ    زاذّی زض وكٛضٞبی تٛؾؼٝ یبفتٝ ٚ زض ا٘جبقرتٍی پربّ٘ی ٘ربٔتٛاظٖ     حبَ تٛؾؼٝ ثرب اؾرتفبزٜ اظ ضٚـ ٞر

ٕٛز٘رس ورٝ ٔهرطف ا٘رطغی، ؾرطٔبیٝ ٚ تغییرطات       ثیربٖ ٘  1970-2006 ا٘س ٚ ثب اؾرتفبزٜ اظ آٔربض  پطزاذتٝ

 ٕٞچٙریٗ زض  ٌصاض٘رس، ٔثجرت ٔری   ثیطأزاض ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّری وكرٛضٞب تر    َٛض ٔؼٙیٝ تىِٙٛٛغی ث

 ی ٚخٛز زاضز.ا٘جبقتٍی ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚتِٛیس ٘بذبِم زاذّثّٙسٔست ضاثُٝ ٞٓ

ا٘طغی ٚ ضقرس التهربزی ٚ   ( زض ُٔبِؼٝ ذٛز زض ظٔیٙٝ ثطضؾی ضاثُٝ ٔهطف 1388) آٔبزٜ ٚ لبيی

 1350-1382ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبض ARDL 2 ٚ ECMٞبی ٔرتّف التهبز ایطاٖ ثب ضٚـاقتغبَ زض ثرف

ا٘طغی ٚ ٟ٘بیی ٔست یه َطفٝ اظ ٔهطف ٔست ٚ ثّٙس یه ضاثُٝ ػّیت وٛتبٜ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘س وٝ

    ٜ یره َطفرٝ ٘یرع اظ ضقرس     ٔرست   ٔهطف ٟ٘بیی ا٘طغی ثطق ثٝ ضقس التهبزی، یره ضاثُرٝ ػّیرت وٛترب

التهبزی ثٝ ٔهطف ٟ٘بیی ٌبظ َجیؼی، یه ضاثُٝ ػّیت اظ ٔهطف ٟ٘بیی ا٘طغی زض ثررف نرٙؼت ثرٝ    

                                                           
1. Kucher & Kurov 

2. Auto-Regressive Distributed Leg 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            13 / 34

http://epprjournal.ir/article-1-266-fa.html


 1395ظٔؿتبٖ / 5/ قٕبضٜ زْٚا٘طغی/ ؾبَ  ضیعی ٚ ثط٘بٔٝ ٍصاضیؾیبؾتٞبی  پػٚٞف فهّٙبٔٝ    178

ٔرست یره َطفرٝ اظ ٔهرطف     ٔرست ٚ ثّٙس  یه ضاثُٝ ػّیت وٛتبٜ ضقس اضظـ افعٚزٜ زض ایٗ ثرف ٚ

 .ٟ٘بیی ا٘طغی ثطق زض ثرف وكبٚضظی ثٝ ضقس اضظـ افعٚزٜ زض ایٗ ثرف ٚخٛز زاضز

ٝ 1389ی ٚ ٞبقٕی زیعج )فلاح ی ثریٗ ٔهرطف ٟ٘ربیی ا٘رطغی ٚ تِٛیرس      ای ضاثُرٝ ػّ ر   (، زض ُٔبِؼر

ثٝ ضٚـ ٔربضوٛف ؾرٛئیچیًٙ ٔرٛضز     1346 -1386٘بذبِم زاذّی )تِٛیس( ایطاٖ ضا َی زٚضٜ ظٔب٘ی 

زٞس وٝ، تِٛیرس،   تفبٚت ٘كبٖ ٔیثطضؾی لطاض زاز٘س. ٘تبیح ترٕیٗ ایٗ ٔسَ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ زٚ ضغیٓ ٔ

یرٓ ٔتفربٚت ثرٛزٜ،    یرت زض زٚ ضغ ثبقس، قست ایرٗ ػّ  ٛزٜ ٚ ذٙثی ٕ٘یٌط٘دطی ٔهطف ا٘طغی ثت ػّ

ٚ ٔهطف ا٘طغی فمٍ زض  افتس اتفبق ٔی 1368یت ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس زض ؾبَ تغییط زض قست ػّ

 ت ٌط٘دطی تِٛیس ثٛزٜ اؾت.ضغیٓ یه ػّ

سیسپرصیط زٚ ٌرطٜٚ اظ   (، ترأثیط ضقرس التهربزی ثرط ٔهرطف ا٘رطغی تد      1390فُطؼ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ػًرٛ )قربُٔ ایرطاٖ( زض َری     ٞبی التهبزی ٚ تٛؾرؼٝ ٚ غیط  ٕىبضیوكٛضٞبی ٔٙترت ػًٛ ؾبظٔبٖ ٞ

ٓ    ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ 1980 -2008زٚضٜ ظٔب٘ی  ا٘جبقرتٍی پربّ٘ی ٚ آظٔرٖٛ     ٞبی ضیكٝ ٚاحرس پربّ٘ی، ٞر

زٞس وٝ زض ثّٙسٔرست   ٖ ٔیحسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی پٛیب ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. ٘تبیح ایٗ ُٔبِؼٝ ٘كب

ا٘جبقتٍی ثیٗ ٔتغیطٞربی ضقرس التهربزی ٚ ٔهرطف ا٘رطغی تدسیسپرصیط ؾرطا٘ٝ زض زٚ ٌرطٜٚ          ضاثُٝ ٞٓ

ٓ   ٔٙترت ٚخٛز زاقتٝ اؾت. يطایت ٔتغیطٞب اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ٔی چٙریٗ َری    ثبقرٙس. ٞر

تدسیسپرصیط ؾرطا٘ٝ زض    زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ٔیعاٖ اثطٌصاضی ثّٙسٔست ضقس التهبزی ثط ٔهطف ا٘رطغی 

 ثبقس. ٔی OECDثیكتط اظ وكٛضٞبی غیط ػًٛ  OECDوكٛضٞبی ػًٛ 

ٝ 1391حیسضی ٚ ؾرؼیسپٛض )  ٜ       (، زض ٔمبِر ٔرست ثریٗ    ای ثرٝ ثطضؾری ضاثُرٝ پٛیرب ثّٙسٔرست ٚ وٛترب

ٔتغیطٞبی تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ٔهطف ا٘طغی، نبزضات غیط٘فتی، تكرىیُ ؾرطٔبیٝ ثبثرت ذربِم ٚ     

س. زض ایرٗ  پطزاذتٙر  1346 -1386ٞربی ؾرطی ظٔرب٘ی ایرطاٖ َری زٚضٜ ظٔرب٘ی        اظ زازٜاقتغبَ ثب اؾتفبزٜ 

اؾتفبزٜ قسٜ اؾرت. ٘تربیح    ECMخٕؼی ٚ اٍِٛی  ٞب ثٝ ٞٓ ؾٙدی آظٖٔٛ وطا٘ٝضاؾتب اظ تىٙیه التهبز

ایٗ تحمیك حبوی اظ آٖ اؾت وٝ زض ثّٙسٔست ٔهطف ا٘طغی ػبُٔ ٔحرطن ضقرس التهربزی اؾرت ٚ     

 آٚضز. ٘فتی ضا فطاٞٓ ٔیٝ نبزضات غیطس التهبزی ثؿتط تٛؾؼضق
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(، زض پػٚٞكری ثرٝ ثطضؾری ضاثُرٝ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ ضقرس        1392وكریسٜ ٚ ٕٞىربضاٖ )   زأٗ

ا٘ساظ ثیؿت ؾربِٝ ایرطاٖ َری     ا٘س. ایٗ ُٔبِؼٝ ثطای وكٛضٞبی ٔٙترت ؾٙس چكٓ التهبزی پطزاذتٝ

ثؼربت ٔؼٕرِٛی   ٞربی پربّ٘ی ثرب ضٞیبفرت حرسالُ ٔط      زض لبِت تىٙیه زازٜ 1990 -2009ی ٞب ؾبَ

(OLSنٛضت ٌطفت ٚ ثط اؾبؼ ٘تبیح ضٌطؾیٛ٘ی، قبٞس ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙی )  ٜزاضی زض َی زٚض

 ظٔب٘ی ٔٛضز ثطضؾی ثٛز.

ی ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس ٘بذبِم ای ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ػّ ، زض ٔمبِٝ(1393نبزلی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ثب تىیٝ ثرط   1980 -2009َی زٚضٜ ظٔب٘ی ا٘س. ایٗ ُٔبِؼٝ ثطای وكٛضٞبی ُٔٙمٝ ٔٙب زض  زاذّی پطزاذتٝ

( نٛضت ٌطفت ٚ ٘تبیح حبنُ اظ ترٕریٗ ٔرسَ زلاِرت ثرط     GMMتىٙیه ٌكتبٚضٞبی تؼٕیٓ یبفتٝ )

 ی یه َطفٝ اظ ٔهطف ا٘طغی ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی اؾت.خٛز ضاثُٝ ػّٚ

التهربزی  ثطضؾی اضتجبٌ ٔیبٖ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ ضقرس    ای ثٝ ( زض ُٔبِؼ1394ٝٔعیٙی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٌعیٙری ٔربضوف َری زٚضٜ     ضٚیىطز ضاٜ ٞبی اؾتب٘ی ثٝ ٚؾیّٝ ط حؿت زازٜوكٛض ثٝ نٛضت ثركی ٚ ث

س اضظـ ٘تبیح تحمیك حىبیت اظ ترأثیط ٔثجرت ضقرس ٔهرطف ا٘رطغی ثرط ضقر       ا٘س. پطزاذتٝ 1389-1379

ٛؾرؼٝ  ٞربی زض حربَ ت   ٞبی تٛؾؼٝ یبفتٝ ٚ ٞٓ زض اؾتبٖ ٘مُ، ٞٓ زض اؾتبُٖٚ نٙؼت ٚ حٕ افعٚزٜ ثرف

زاضز. أب ٔیعاٖ اثطٌصاضی ٔثجت ٔهطف ا٘طغی ثب حطوت اظ فبظ ضوٛز التهبزی ثٝ فبظ ضٚ٘رك التهربزی   

 .ثبقس یبثس. ایٗ ٔٛيٛع زض ثرف نٙؼت زض زٚضٜ ضٚ٘ك قسیستط ٚ ٔؼٙبزاضتط ٔی افعایف ٔی

ُٔبِؼبت ثؿیبضی زض ظٔیٙٝ ػٛأُ ٔؤثط ثط ٔهطف ا٘طغی ٚ ضاثُرٝ آٖ ثرب تِٛیرس ٚ ضقرس التهربزی      

ا٘دبْ قسٜ اؾت ٚ زض ایٗ ُٔبِؼبت ػٛأُ ولاٖ التهبزی ثیكتط ٔرٛضز تٛخرٝ لرطاض ٌطفترٝ اؾرت. ورٝ       

ا٘س وٝ ثؼًبً ٔكربثٝ ٚ زض ثطذری ٔرٛاضز ٘تربیح ُٔبِؼربت ثربٞٓ       ٞب ثٝ ٘تبیح ٔرتّفی ضؾیسٜ ٞطوساْ اظ آٖ

ٝ     ا٘س ٚ َجك ثطضؾیزیٍط ؾبظٌبض ٘جٛزٜ ُ ٞبی ا٘دربْ قرسٜ زض ایرٗ تحمیرك، ُٔبِؼر ػّیرت ٚ   ای زض زاذر

ٞبی ضٚ٘سی ٚ ؾیىّی ٔهطف ا٘رطغی ٚ تِٛیرس ٘بذربِم زاذّری ضا زض التهربز      چٍٍٛ٘ی اضتجبٌ ثرف

نٛضت وّی ثطای اضتجبٌ ثریٗ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ     ٞبی ٔٛخٛز ثٝایطاٖ ا٘دبْ ٘سازٜ اؾت ٚ ٕٞٝ پػٚٞف

ٞربی ٔرتّرف التهربزی ثرٛزٜ ِرصا ُٔبِؼرٝ حبيرط زض پری ثطضؾری چٍرٍٛ٘ی اضتجربٌ            تِٛیس زض ثررف 

 ثبقس. ٞبی ؾیىّی ٚ ضٚ٘سی ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس زض ثرف نٙؼت ایطاٖ ٔی ثرف
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ٞبی تدبضی ٚ ٔهرطف ا٘رطغی زض ثررف    خٙجٝ ٘ٛآٚضی ُٔبِؼٝ حبيط ایٗ اؾت وٝ اضتجبٌ ؾیىُ

ٞبی ُٔبِؼٝ حبيط ثب ُٔبِؼبت پیكیٗ ایرٗ اؾرت ورٝ    ؾٙدس. اظ زیٍط تفبٚتنٙؼت زض التهبز ایطاٖ ٔی

تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ اضتجبٌ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ اضظـ افرعٚزٜ ثررف نرٙؼت      زض ایٗ ُٔبِؼٝ اظ َطیك ضٚـ 

 قٛز.ؾٙدیسٜ ٔی

 الگَ . هؼرفی3

ٖ  ؾربزٜ  اظ یره ٔرسَ    زض ایٗ ُٔبِؼٝ، ُٔرطح قرسٜ زض ُٔبِؼربتی ٕٞچرٖٛ ٘بضیربٖ ٚ       التهربز ورلا

 ؛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت( 10ثٝ قىُ ضاثُٝ ) (2011) 1ٕٞىبضاٖ

Qt=MSt-Pt+αXt+βECt (10)  

Qt=FEt+Xt (11)  

Pt=WRt-Xt (12)  

WRt=WR(Et-1FEt  E   (13)  

ECt ψQt (14)  

 

:Q  ،تِٛیس:X  ،ُٔاقتغبَ وب:FE ٜٚضی،  ثٟطEC:  ،ٔهطف ا٘طغیP:   ،لیٕرتWR:    ،زؾرتٕعز اؾرٕیMS :

 ثبقٙس. ٕٞٝ ٔتغیطٞب ثٝ نٛضت ٍِبضیتٕی ٔیٚ  ثٝ ٔؼٙبی خّٕٝ ا٘تظبضی اؾت Eٚ  ػطيٝ پَٛ اؾت

زض ایٗ ٔؼبزِٝ ٔهرطف ثرٝ ػٙرٛاٖ ػبٔرُ      .وُ التهبز اؾتزٞٙسٜ ؾٕت تمبيبی  ٘كبٖ (10ضاثُٝ )

ٛا٘رس ثرط تِٛیرس    ت ٔری تِٛیس زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. افعایف زض لیٕت ا٘طغی یب وبٞف ٔهطف ا٘رطغی  

ٚضی ا٘طغی ثٝ وبض ضفتٝ وبٞف ٔری یبثرس ٚ ٔٛخرت     اٌط لیٕت ا٘طغی افعایف یبثس ثٟطٜاثطٌصاض ثبقس، 

ثرط ثرٝ وربضثط تجرسیُ ٔری قرٛز ٚ        ثطایٗ فطآیٙس تِٛیرس اظ ا٘رطغی  ثٙب ٌطزز ٘یطٚی وبض خب٘كیٗ ٌطزز. ٔی

)ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ حدٓ  ٕٞچٙیٗ اٌط یه وكٛض ٚاثؿتٝ ثٝ ا٘طغی ثبقسس. ٙو ٔیتطویت ٔٙبثغ تِٛیس تغییط 

فطاٚا٘ی اظ ٚاضزات آٖ ضا ٔٙبثغ ا٘طغی تكىیُ زٞس(، ثب افعایف لیٕت ٘فت ذربِم ٚاضزات آٖ وكرٛض   

                                                           
1. Narayan et al 
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وكٛض ایٗ ٔؿئّٝ تمبيبی وُ ؛ افعایف ٔی یبثسآٖ وكٛض غ آٖ وؿطی تدبضی افعایف ٔی یبثس ٚ ثٝ تج

اظ ؾٛی زیٍط، آٖ زؾتٝ اظ وكٛضٞب وٝ زض ٔهطف ا٘طغی ذٛزوفب ٞؿرتٙس   .وبٞف ٔی زٞسٔطثَٛٝ ضا 

 . ٚ نبزضات ٔٙبثغ ا٘طغی ضا ثٝ ؾبیط وكٛضٞب زاض٘س ا٘تظبض ٔی ضٚز تمبيبی وُ آٟ٘ب افعایف یبثس

ضاثُٝ وٙس. ٚضی ٚ ؾُح اقتغبَ ثیبٖ ٔییس اؾت، وٝ ٔحهَٛ ضا تبثؼی اظ ثٟطٜتبثغ تِٛ( 11) ضاثُٝ

ٚضی ثؿتٍی زاضز. ؾُح لیٕت ثٝ زؾتٕعز اؾٕی ٚ ثٟطٜ زٞس٘كبٖ ٔی ضفتبض ثرف لیٕت اؾت وٝ( 12)

ٔهطف ا٘طغی ضا ثٝ ( 14ضاثُٝ )ٚ  زٞسزؾتٕعزٞب زض التهبز ضا تٛيیح ٔی تؼییٗ چٍٍٛ٘ی( 13ضاثُٝ )

 .اظ تِٛیس حمیمی ٘كبٖ زازٜ اؾتنٛضت تبثؼی 

 ّا شٌاسی هَضَع ٍ دادُ رٍش. 3-1

ی ٞرب  ی(، یه تطویت ذُی اظ زٚ یب تؼرساز ثیكرتطی اظ ؾرط   1987) 1ثط َجك ٘ظطیٝ اٍُ٘ ٚ ٌط٘دط

   ٗ ٛض زض ٘ظرط  َر  ٘بپبیب ٕٔىٗ اؾت پبیب قٛز. اٌط چٙب٘چٝ یه تطویت ذُی پبیب ٚخٛز زاقرتٝ ثبقرس، ایر

ٓ خٕؼی ٚ تؼبزَ ثّٙسٔست ٞؿتٙس. ثط َجك ضٚاثٍ زاضای ضاثُٝ ٞٓٞب  قٛز وٝ ؾطیٌطفتٝ ٔی ، خٕؼری  ٞر

. ثٙرب قرسٜ ثبقرس    خٟتتٛا٘س ثط ٔجٙبی آظٖٔٛ ػّیت ٌط٘دط حسالُ زض یه یه ٔسَ تهحیح ذُب ٔی

اٍُ٘ ٚ ٌط٘دط ػٙٛاٖ وطز٘س وٝ اٌط زٚ ٔتغیط ٞٓ خٕغ ثبقٙس، ٕٞٛاضٜ یره اٍِرٛی تهرحیح ذُربی     

ترٛاٖ ثرطای ثطضؾری ضاثُرٝ ػّیرت ٌط٘درطی ثریٗ        زاقت. زض ٘تیدٝ ٔری ثطزاضی ثیٗ آٟ٘ب ٚخٛز ذٛاٞس 

وٙرس ورٝ تغییرطات    ٔتغیطٞب اظ یه اٍِٛی تهحیح ذُبی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. اٍِٛی تهحیح ذُب، ثیبٖ ٔری 

قرٛز( ٚ تغییرطات   )وٝ ثب خعء تهحیح ذُرب ثیربٖ ٔری    ٔتغیط ٚاثؿتٝ تبثؼی اظ ا٘حطاف اظ ضاثُٝ ثّٙسٔست

ٜ    ؾبیط ٔتغیطٞبی تٛيیحی اؾت. ٔرست ٚ ثّٙسٔرست زٚ ٔتغیرط ضا ثرٝ ٞرٓ ٔرطتجٍ        ایٗ اٍِرٛ ضفتربض وٛترب

 (. 1384)آضٔٗ ٚ ظاضع،  وٙس ٔی

ثٝ نٛضت ٚیػٜ ثطای تٛيیح ضاثُٝ ػّیت ٔیبٖ تِٛیس ثرف نرٙؼت ٚ   ECMزض ایٗ ٔمبِٝ اظ ٔسَ 

ٜ ٔهطف ا٘طغی ایٗ ثرف زض ایطاٖ اؾتفبزٜ ٔی ٞربی ؾرطی ظٔرب٘ی ٔهرطف     قٛز. زض ایٗ ُٔبِؼرٝ اظ زاز

ثرطای ثربظٜ   قبذهی ثطای تِٛیرس نرٙؼتی،    ثٝ ػٙٛاٖثرف نٙؼت  افعٚزٜ٘طغی ثرف نٙؼت ٚ اضظـ ا

                                                           
1. Engle and Granger 
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ثب٘ه ٔطورعی ٚ ُٔبثمرت آٖ ثرب    ٞب اظ ؾبیت زض ایطاٖ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ایٗ زازٜ 1352-1394ظٔب٘ی 

  اؾترطاج قسٜ اؾت.ٞبی ثب٘ه خٟب٘ی زازٜ

ثیٗ تِٛیسات نٙؼتی ٚ ٔهطف ا٘طغی ؾٙدیسٜ  ا٘جبقتٍی ٚ  ضاثُٝ ػّیتزض ایٗ تحمیك اثتسا ضاثُٝ ٞٓ

ٌطز٘رس ٚ ضاثُرٝ    قٛز ؾپؽ ٔتغیطٞبی تِٛیس ٚ ٔهطف ا٘طغی ثٝ زٚ ثرف ضٚ٘سی ٚ ؾیىّی تدعیٝ ٔری ٔی

ٌطزز ترب ٔكررم   ػّیت ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛجسات نٙؼتی زض زٚ حبِت ؾیىّی ٚ ضٚ٘سی ثطضؾی ٔی

ثیطٌصاض ثٛزٜ اؾرت. ثرٝ   ٙؼت ثٝ چٝ نٛضت تأهطف ا٘طغی ثرف نقٛز وٝ ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ثط ٘ٛؾب٘بت ٔ

ػجبضت زیٍط آیب ٘ٛؾب٘بت ٔهطف ا٘طغی ٘بقی اظ ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ثٛزٜ یب ذیط؟ ؾپؽ ثرب اؾرتفبزٜ اظ ضٚـ   

 ٌطزز.تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ زضنس تغییطات ٞط ٔتغیط تٛؾٍ ذٛز ٔتغیط ٚ ؾبیط ٔتغیطٞب ثیبٖ ٔی

خٕرغ زاضز، لاظْ اؾرت اثترسا آظٔرٖٛ      ٞبی ٞٓ٘یبظ ثٝ ؾطی ECM ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ اؾتفبزٜ اظ

 ٞب ا٘دبْ قٛز. ثطای آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحرس ٔتغیطٞرب اظ آظٔرٖٛ زیىری فرِٛط     ثطای ؾطی خٕؼی ٞٓپبیبیی ٚ 

زض ٔطحّرٝ   اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. فطو نفط ایٗ اؾت وٝ ٔتغیطٞب زاضای ضیكٝ ٚاحس ٞؿتٙس. 1تؼٕیٓ یبفتٝ

 .( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت1992) 2ٔتغیط اظ آظٖٔٛ خٛٞب٘ؿٗ ثؼس ثطای آظٖٔٛ ٚخٛز ضاثُٝ ثّٙسٔست ثیٗ زٚ

 ECM ٞب ٔٛخت ايربفٝ قرسٖ یره خّٕرٝ تهرحیح ذُرب زض      ثّٙسٔست ٔیبٖ ؾطی خٕؼی ٞٓٞط ضاثُٝ 

 ٘بزیسٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت.  3ٞبی ػّیت ٌط٘دط ٚ ؾیٕع، چیعی وٝ زض آظٖٔٛقٛز ٔی

 4اظ یه ٔسَ ذٛزتٛيریح ثرطزاضی  خٕغ ثبقٙس، اؾتفبزٜ  اٌط ٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی اظ زضخٝ یه ٚ ٞٓ

ثط ضٚی تفبيُ اَٚ ٔتغیطٞب ثٝ خبی اؾتفبزٜ اظ یه ٔسَ تهحیح ذُبی ثطزاضی ثطای ثطضؾری ضاثُرٝ ػّیرت    

ثٙربثطایٗ،   .زٞرس  ُب، ٔؼبزِٝ ضٌطؾیٖٛ ضا افرعایف ٔری  ٌط٘دطی ٔیبٖ ٔتغیطٞب، ثٝ ػّت حصف خّٕٝ تهحیح ذ

ٞربی ٘بزضؾرت زض ٔرٛضز خٟرت ضاثُرٝ      ثبػث لًبٚتٔٛضز ٘ظط اضیت ذٛاٞس زاقت. ایٗ ٔؿئّٝ  5آٔبضٜ ٚاِس

 ایٗ ُٔبِؼٝ ثٝ نٛضت ظیط اؾت: ECM(. ٔؼبزلات 1388)آٔبزٜ ٚ ٕٞىبضاٖ،  قٛزػّیت ٔی

                                                           
1. Augmented Dickey-Fuller Test 

2. Johansen 

3. Sims 

4. Vector Autoregression 

5. Wald 
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SQt α2 +β2 ECTt-1 + Σiα21 (i  ΔSQt-i+Σiα22 (i  ΔECt-i+ ε2tΔ (15)  

ECTt-1 +Σiα11(i  ΔSQt-I + Σi α12 (i  ΔECt-i + ε1tECt α1 +β1Δ (16)  

 

زٞٙسٜ ٍِبضیتٓ َجیؼی ٔهطف ا٘طغی ثرف نرٙؼت ٚ تِٛیرس ثررف     ثٝ تطتیت ٘كبٖ EC  ٚSQوٝ 

ٖ ثرف نٙؼت  افعٚزٜ)اظ اضظـ  نٙؼت ٞؿتٙس قربذم تِٛیرس ثررف نرٙؼت اؾرتفبزٜ قرسٜ        ثٝ ػٙرٛا

ضاثُرٝ   خّٕرٝ تهرحیح ذُرب اؾرت ورٝ اظ      ECTخٕلات ذُبی ٘بٕٞجؿرتٍی ٞؿرتٙس،   1tε  ٚ ε2t اؾت(.

 . ت ػسْ تؼبزَ ٌصقتٝ اؾترطاج ٔی قٛزخٕؼی ثّٙسٔست ٚ ٔیعاٖ إٞی ٞٓ

تٛا٘س ٘بقی اظ ٞبی آٟ٘ب ٘یؿت ثّىٝ ٔیظا تٟٙب ٘بقی اظ ٚلفٝ زض ٞط ٔؼبزِٝ، تغییط زض ٔتغیطٞبی زضٖٚ

ٔست ٚ ثّٙسٔست ضا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض تٛا٘س ػّیت وٛتبٜػسْ تؼبزَ زٚضٜ پیكیٗ ثبقس. اظ ٕٞیٗ ؾٛ ٔی

ٞبی ثب ٚلفرٝ ٔهرطف ا٘رطغی اظ ِحربِ     ثط ضٚی اضظـ 15ٔؼبزِٝ زاز. اٌط يطایت ترٕیٗ ظزٜ قسٜ زض 

ٔست ػّیرت ٌط٘درطی تِٛیرس نرٙؼتی اؾرت. اظ ؾرٛی       زاض ثبقس، ٔهطف ا٘طغی زض وٛتبٜآٔبضی ٔؼٙی

زاضی خّٕٝ ػسْ تؼربزَ ٌصقرتٝ ثسؾرت آٚضز    تٛاٖ ثب آظٖٔٛ ٕ٘ٛزٖ ٔؼٙیزیٍط، ػّیت ثّٙسٔست ضأی

 (.2007، 1)یٛاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ

 : 2پرسکات -دريک فيلترَّ .3-2

ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیرس نرٙؼتی، لاظْ اؾرت     یثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ ػّیت ٌط٘دطی ٔیبٖ ثرف ٘ٛؾب٘

زٞرس ٚ  ی اؾت وٝ ایٗ تدعیٝ ضا ا٘دربْ ٔری  اثعاض HPٞب تدعیٝ ٌطزز. فیّتط اخعای ضٚ٘س ٚ ؾیىّی ؾطی

س زٞر یط اضائرٝ ٔری  حسالُ ٕ٘ٛزٖ ٔؿئّٝ ظثطای حُ  ضاٜیه یه ترٕیٗ اظ ٔتغیط ٔكبٞسٜ ٘كسٜ ثٝ ػٙٛاٖ 

 :(2003، 3)ثؿسٚ٘س

2
)

ECt
T 

2
(

T

1t
)

ECt
T-EC( :TECtMin 


  (17)  

                                                           
1. Yuan et al 

2. Hodrick-Prescott 

3. Basdevant 
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  ٔتغیط ٔكبٞسٜ ٘كسٜ ثسؾت آٔرسٜ اظ فیّترط،   TECtٔتغیط ٔكبٞسٜ قسٜ،  ECزض آٖ، وٝ 
ٚاضیرب٘ؽ    

   ٚ EC-TECtثرررف ؾرریىّی  
   ضقررس ثرررف ضٚ٘ررس اؾررت ٚ    ٚاضیررب٘ؽ ٘ررطخ   

   
 ⁄λ  يررطیت

 آٚضیٓ: ، ثرف ؾیىّی ضا ثسؾت ٔیHPاظ اؾتفبزٜ اظ فیّتط  ؾبظی اؾت. ثؼسٕٞٛاض

CECt=ECt-TECt                t 1,2,…,T (18)  

ٞربی انرّی ضا   ٞبی ضٚ٘سی ٚ ؾیىّی ؾرطی بٖ ثرفیٔ خٕؼی ٞٓتٛاٖ ضاثُٝ ٞب ٔیثب تدعیٝ ثرف

ترٛا٘یٓ  ٔیخٕغ ثبقٙس، ٔب ٞبی ؾیىّی ٘یع ٞٓٚ ثرف خٕغ ثبقٙسٞبی انّی ٞٓثطضؾی وٙیٓ. اٌط ؾطی

ٝ  خٕغ ٚ زاضای ٚیػٌیٞٓ ،ٞبثٍٛییٓ ؾطی ٓ ٞبی ػٕٛٔی ٞؿتٙس، ورٝ ٘تیدر ٓ   ای ٔحىر خٕؼری  ترط اظ ٞر

 . اؾت، وٝ ایٗ ضاثُٝ ػّیت ٕٔىٗ اؾت ثب ؾیىُ تدبضی ٔطتجٍ ثبقس

 ّاي تحقيق. يافت4ِ

 ّاي خام ًتايج دادُ . 4-1

َ  ٚ ضٚ٘س( فِٛط تؼٕیٓ یبفتٝ )ثب ػطو اظ ٔجسأایؿتبیی زیىی ٘تبیح آظٖٔٛ  ثیربٖ قرسٜ   ( 1) زض خرسٚ

ثربض   ٞط زٚ ثرب یره  ٚ زٞس وٝ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس نٙؼتی زض ؾُح ٔب٘ب ٘یؿتٙس، ٘تبیح ٘كبٖ ٔی .اؾت

 قٛ٘س.ٌیطی ٔب٘ب ٔی تفبيُ

 

لَر -ًتايج آزهَى ديکي .1 جذٍل  (ADF) تعوين يافتِ ف

 هتغيرّا آهارُ آزهَى سطح احتوال ًتيجِ

 sq -24/2 453/0 نامانا

 Ec -52/1 804/0 مانانا

 Dsq -56/4 003/0 مانا

 Dec -137/8 000/0 مانا

 % زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت.5ٔب٘بیی زض ؾُح * 

 ٞبی تحمیك. : یبفتٝأذصٔ
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زض  ثیٗ ٔتغیطٞب آظٖٔٛ قسٜ اؾت وٝ ٘تبیح آظٖٔٛ خٛٞب٘ؿٗ خٕؼی ٞٓزض ٔطحّٝ ثؼس ٚخٛز ضاثُٝ 

ٚ حساوثط ٚخٛز یه ضاثُٝ  خٕؼی ٞٓنفط ٔجٙی ثط ػسْ ٚخٛز ضاثُٝ  ٞبیآٔسٜ اؾت. فطيیٝ 2خسَٚ 

ثٙبثطایٗ ٞٓ ثطاؾبؼ آظٖٔٛ اثط ٚ ٞٓ ثطاؾبؼ آظٖٔٛ حساوثط ٔمساض ٚیرػٜ   .ضز ٌطزیسٜ اؾتخٕؼی ٞٓ

تٛاٖ ٌفت یه ضاثُٝ ثّٙسٔست ٔیبٖ تِٛیس نرٙؼتی  ثسؾت آٔسٜ اؾت، ٔی خٕؼی ٞٓتؼساز یه ثطزاض 

 زض ایطاٖ ٚخٛز زاضز.ٚ ٔهطف ا٘طغی زض ایٗ ثرف 

 

 EC  ٍSQهياى  جَّاًسي جوعي ّنًتايج آزهَى  .2 جذٍل

 سطح احتوال %5هقذار بحراًي در سطح  آهارُ ّا فرضيِ ّا آزهَى

 (Traceآزمون اثر)
r=0 910/68 915/42 00/0 

r≤1* 693/24 8721/25 069/0 

آزمون حداکثر مقدار 

 ویژه

(Maximum 

Eigenvalue) 

r=0 714/23 387/19 011/0 

r≤1* 979/0 517/12 99/0 

 ٞبی تحمیك.  : یبفتٝٔأذص

 

َ  ٔست ٔیبٖ ٔتغیطٞرب، ثرب اؾرتفبزٜ اظ   ثؼس اظ ثطضؾی ضاثُٝ ثّٙس ثرٝ ثطضؾری ضاثُرٝ ػّیرت      ECM ٔرس

ثرٝ ذُربی تؼربزَ زٚضٜ لجرُ     EC  ٚ SQ ، تغییرطات زض ECMٔست ٚ ثّٙسٔست ٔری پرطزاظیٓ. زض    وٛتبٜ

زٞرس. ثرطای ضاثُرٝ ػّیرت ٌط٘درطی      ٘تبیح آظٖٔٛ ػّیت ضا ٘كربٖ ٔری  ( 3) خسَٚ. قٛز اضتجبٌ زازٜ ٔی

 چٙسیٗ آظٖٔٛ ا٘دبْ قسٜ اؾت:

  ٔست ضاثُٝ ػّیت وٛتبٜاِف( 

 ضاثُٝ ػّیت ثّٙسٔستة( 

 .)آظٖٔٛ ٕٞعٔبٖ( ثطای ایدبز تؼبزَ ثّٙسٔستٔست  وٛتبٜ تؼسیلاتج( 

ثٝ َٛض وّی، زض ایٗ پػٚٞف ثطای آظٖٔٛ ػّیت وٛتبٜ ٔست، آظٖٔٛ ٔؼٙبزاضی يطایت ثرب ٚلفرٝ   

ٔتغیطٞب ٚ ثب اؾتٙبز ثٝ آظٖٔٛ ػّیت ٌط٘دطی ٚ ثطای آظٖٔٛ ٔؼٙبزاضی يطیت ػجبضت تهحیح ذُرب اظ  
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اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ، ثطای تحّیُ ضاثُٝ ػّیت ثّٙسٔست اظ آظٖٔٛ ٔكتطن ٚ ثرب تٛخرٝ    tآٔبضٜ 

ثٝ ٔؼٙبزاضی ٕٞعٔبٖ يطایت ٞط یه اظ ٔتغیطٞبی ٔٛضز ٘ظط ٚ يطیت ػجبضت تهحیح ذُب، ثرب اؾرتٙبز   

 ثٝ آٔبضٜ ٚاِس ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ایٗ آظٖٔٛ ثٟطٜ ثطزٜ قسٜ اؾت.

 ECTٔست ٔیبٖ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس نٙؼتی ضاثُٝ ػّیت ٚخرٛز ٘رساضز. أرب يرطیت      زض وٛتبٜ

زٞرس ثرب تٛخرٝ ثرٝ ٞرط      زاض اؾرت ورٝ ٘كربٖ ٔری     زضنس ٔؼٙری  5ت ٔهطف ا٘طغی زض ؾُح ثطای ٔؼبزلا

ٔرست ٔساذّرٝ   زض ضٚقی پٛیب ثطای ثطلطاضی ٔدرسز تؼربزَ ثّٙرس    ECM، زٚ ٔتغیط زض ECTا٘حطافی زض 

زض ٔؼبزِرٝ ٔهرطف ا٘رطغی     ECTزاضی ػجبضت تؼربّٔی تغییرط زض تِٛیرس نرٙؼتی ٚ     وٙٙس. ٘تبیح ٔؼٙیٔی

ِٛیس نٙؼتی ثٝ ٔهطف ا٘رطغی اؾرت. ایرٗ ضاثُرٝ ثرٝ ایرٗ       زٞٙسٜ ٚخٛز ضاثُٝ ػّیت ٌط٘دطی اظ ت كبٖ٘

ٔست ضا ثطای ثطلطاضی  ٔؼٙبؾت وٝ ظٔب٘ی وٝ قٛن ثٝ ؾیؿتٓ ٚاضز قٛز، تِٛیس نٙؼتی تؼسیلات وٛتبٜ

 ٔدسز تؼبزَ ثّٙسٔست ایدبز ذٛاٞس وطز.

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            22 / 34

http://epprjournal.ir/article-1-266-fa.html


 187 نٙؼت ایطاٖ تدبضی ٞبیٔهطف ا٘طغی زض افك ؾیىُ

 

 EC  ٍSQهياى  ًتايج آزهَى تصحيح خطا .3 جذٍل

 هتغيرّا هذتکَتاُآزهَى عليت  مٲآزهَى عليت بلٌذهذت ٍ تَ

Δec&Ect Δsq&Ect Ect Δec Δsq 
هتغير هستقل/ 

 هتغيرٍابستِ

65/10 

(155/0) 
- 94/1- 

487/0 

(823/0) 
- Δsq 

- 
49/34 

(000/0)*** 
72/4- - 

10/1 

(43/0) 
Δec 

 زٞٙس.   اػساز زاذُ پطا٘تع، )(، احتٕبَ ٔطثَٛٝ ضا ٘كبٖ ٔی

 زاضی زض ؾُح یه زضنس.   ***: ٔؼٙی

 ٞبی تحمیك.  یبفتٝ ٔأذص:

 

تٛا٘رس زض ثربظٜ ظٔرب٘ی ٕ٘ٛ٘رٝ آظٔرٖٛ قرٛز، اظ ضٚـ       تٟٙب ٔیط ٌط٘دػّیت ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ضٚـ 

1تدعیٝ ٚاضیرب٘ؽ 
(VDC)   ٖ زض ایرٗ ضٚـ، ؾرٟٓ    .قرٛز اؾرتفبزٜ ٔری   ECMضٚـ ُٕٔئٙری اظ   ثرٝ ػٙرٛا

ٚاضیب٘ؽ ٘كبٖ قٛز. زض ٚالغ تدعیٝ زضنسی ٞط ٔتغیط اظ وُ تغییطات ٔتغیط تحت ثطضؾی، ٔكرم ٔی

ثٝ ٌصقتٝ ذٛز ٚ چٙرس زضنرس ٔطثرٌٛ ثرٝ تغییرط       س زضنس اظ تغییطات یه ٔتغیط ٔطثٌٛزٞس وٝ چٙٔی

 زیٍط ٔتغیطٞبؾت. 

ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ثطضؾی ثب ِحبِ ٕ٘ٛزٖ اذرتلالات زض   تٛا٘س زضثیٙی ٚاضیب٘ؽ ٞط ٔتغیط ٔی ذُبی پیف

ثیٙری ٚاضیرب٘ؽ تِٛیرس نرٙؼتی ضا      پریف قٛز. ثرطای ٔثربَ، ذُربی    ٞط تغییط زض ؾیؿتٓ ثٝ زٚ ضزٜ تمؿیٓ 

تٛاٖ ثٝ اذتلاَ ذٛز آٖ ٘ؿجت زاز. اظ  تٛاٖ ٞٓ ثٝ اذلاَ زض ٔهطف ا٘طغی ٘ؿجت زاز ٚ ٕٞچٙیٗ ٔی ٔی

ثرب ٘تربیح ثسؾرت آٔرسٜ اظ     VDC٘تربیح   ٕ٘ٛزی اظ آظٖٔٛ ػّیت ثبقس. ثٝ ػٙٛاٖتٛا٘س  ٔی VDCایٗ ؾٛ 

ضا  ECزضنرس اظ اذرتلاَ زض    80 تمطیجربً ؾبَ  42ثؼس اظ  SQؾبظٌبض اؾت. زض ایطاٖ  ECMتحّیُ ٔسَ 

                                                           
1. Variance Decomposition 
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ضا  SQزضنرس اظ اذرتلالات زض    20 حسٚزتٟٙب تٛا٘س ؾبَ ٔی 42ثؼس اظ  ECحبِی وٝ  زض ،تٛيیح زٞس

 .وٙسییس ٔیأ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ اظ ضاثُٝ ػّیت ضا ت VDCثٙبثطایٗ ضٚـ  تٛيیح زٞس.
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Variance Decomposition

 

ِ ٍارياًس بيي  .1 ًوَدار     EC  ٍSQتجسي

 ّاي فيلتر شدُ ًتايج دادُ. 4-2

)زض  قرٛز  تفىیره ٔری   HPٚؾریّٝ فیّترط    ٝٞبی ضٚ٘سی ٚ ؾیىّی زٚ ؾطی ثر  زض ایٗ لؿٕت ثرف

٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت(. ٔكرم اؾت وٝ تِٛیس نٙؼتی ٚ ٔهطف ا٘طغی زض ایرطاٖ   5تب  2ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ 

 ٙس.ٞؿت اظ ِحبِ ؾیىّی ٔتفبٚت ٞب ؾبَِٚی زض ثطذی  ضٚ٘س ٔكبثٟی ضا زاض٘س

زٞرس ورٝ تٟٙرب ثررف      ٚاحس ثطای ثرف ضٚ٘سی ٚ ؾیىّی زٚ ؾرطی ٘كربٖ ٔری    ٘تبیح آظٖٔٛ ضیكٝ

ٞربی   قٛز ٚ ثرف ضٚ٘سی تِٛیس نرٙؼتی ٚ ثررف   ٌیطی ٔب٘ب ٔی ضٚ٘سی ٔهطف ا٘طغی ثب یىجبض تفبيُ

ٓ تٛاٖ آظٔرٖٛ   ثٙبثطایٗ ٔی (.4)خسَٚ  ؾیىّی تِٛیس ٚ ٔهطف ا٘طغی زض ؾُح ٔب٘ب ٞؿتٙس ضا  خٕؼری  ٞر

 ٌعاضـ قسٜ اؾت. 6ٚ  5َٚ قٕبضٜ اا٘دبْ زاز وٝ ٘تبیح آٖ زض خس
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لَر تعوين يافتِ بخش -ًتايج آزهَى ديکي .4 جذٍل  ّاي رًٍذيٍ  سيکليف

 هتغيرّا آهارُ آزهَى سطح احتوال ًتيجِ

 Hpec -566/3 046/0 مانا

 Hpsq -013/3 143/0 نامانا

 cec -321/3 047/0 نامانا

 csq -424/4 005/0 نامانا

 DHpsq -619/5 000/0 مانا

 % زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت.5ٔب٘بیی زض ؾُح : *           

 ٞبی تحمیك،  : یبفتٝٔأذص             

 

ٞبی ضٚ٘سی ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس نٙؼتی فطو نرفط ضا ٔجٙری ثرط     آظٖٔٛ خٛٞب٘ؿٗ ثطای ثرف

ٓ ٘تبیح ٚخرٛز زٚ ثرطزاض    .% ضز ٕ٘ٛز5ثیٗ ٔتغیطٞب ضا زض ؾُح  خٕؼی ٞٓػسْ ٚخٛز ثطزاض  ضا  خٕؼری  ٞر

ٞبی ضٚ٘سی تِٛیس نرٙؼتی ٚ ٔهرطف ا٘رطغی زض    ثٙبثطایٗ زٚ ضاثُٝ ثّٙسٔست ٔیبٖ ثرف .زٞٙس ٘كبٖ ٔی

 ایطاٖ ٚخٛز زاضز.

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

1355 1360 1365 1370 1375 1380 1385 1390

HPEC

 

رشي در سال  .2 ًوَدار  1352-1334اجساي رًٍذي هصرف اً
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6.0E+10

8.0E+10

1.0E+11

1.2E+11

1.4E+11

1.6E+11

1.8E+11

1355 1360 1365 1370 1375 1380 1385 1390

HPSQ

 

لَيذات صٌعتياجساي رًٍذي  .3 ًوَدار  1352-1334در سال  ت

 

ًٍذي جوعي ّنًتايج آزهَى . 5 جذٍل  Hpec   ٍHpsq جَّاًسي بيي اجساي ر

 سطح احتوال %5هقذار آهارُ آزهَى در سطح  آهارُ فرضيِ ّا آزهَى

 (Traceآزمون اثر)
r=0 57/86 82/61 0043/0 

r≤1* 29/41 86/47 1795/0 

 آزمون حداکثر مقدار ویژه

(Maximum 

Eigenvalue) 

r=0 27/40 88/33 0075/0 

r≤1* 66/22 58/27 1884/0 

 ٞبی تحمیك.  : یبفتٝٔأذص    

 

ٓ زٚ ثرطزاض  زٞٙرس ورٝ    اضائٝ قسٜ اؾرت ٘كربٖ ٔری    (6)٘تبیح آظٖٔٛ وٝ زض خسَٚ  ٔیربٖ   خٕؼری  ٞر

 . ٞبی ؾیىّی زٚ ؾطی ٚخٛز زاضز ثرف
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رشي در  .4 ًوَدار  1352-1334اجساي سيکلي هصرف اً
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                     1352-1334در  تَليذات صٌعتياجساي سيکلي  .5 ًوَدار
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 csq  ٍcecبيي اجساي سيکلي  جوعي ّنًتايج آزهَى  .6 جذٍل

 سطح احتوال %5هقذار آهارُ آزهَى در سطح  آهارُ فرضيِ ّا آزهَى

 (Traceآزمون اثر)
r=0 88/104 97/76 0001/0 

r≤1* 56/51 07/54 08/0 

 آزمون حداکثر مقدار ویژه

(Maximum 

Eigenvalue) 

r=0 7/28 11/32 04/0 

r≤1* 09/19 82/25 57/0 

 ٞبی تحمیك.  : یبفتٝٔأذص

 

٘تربیح  ٌرطزز.  ٞبی ؾیىّی زٚ ؾرطی ثطضؾری ٔری   ٔیبٖ ثرفٔطحّٝ ثؼس ضاثُٝ ػّیت ٌط٘دطی ض ز

زٞٙسٜ ٚخٛز ضاثُٝ ػّیت یه َطفٝ اظ ثررف ؾریىّی تِٛیرس نرٙؼتی ثرٝ ؾرٕت ٔهرطف         آظٖٔٛ ٘كبٖ

چٖٛ آظٔرٖٛ   .ٔست ٚ ٕٞچٙیٗ ٚخٛز ٕٞیٗ ضاثُٝ ػّیت یه َطفٝ زض ثّٙسٔست اؾتا٘طغی زض وٛتبٜ

ترٛاٖ اظ ٘تربیح ضٚـ    ثرب ثجربت ٞؿرتٙس، ٔری     بًٞب تمطیجر  ٞبی ؾیىّی ؾطی ضیكٝ ٚاحس ٘كبٖ زاز وٝ ثرف

تٛؾرٍ ذرٛزـ تٛيریح زازٜ     CSQ زض  تاذرتلالا  زضنرس  80ثیف اظ  تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز.

 زٞس.ٔیتٛيیح  ضاCEC زض تلالات زضنس اظ اذ 70وٝ ایٗ ٔتغیط حسٚز  ؛ زض حبِیقٛز ٔی

 CEC  ٍCSQهياى  ًتايج آزهَى تصحيح خطا .7 جذٍل

 هتغيرّا آزهَى عليت کَتاُ هذت مأبلٌذهذت ٍ تَآزهَى عليت 

Δcec&Ect Δcsq&Ect Ect Δcec Δcsq 
 هتغير هستقل/

 هتغير ٍابستِ

75/1 

(781/0) 
- 87/0- 

071/1 

(4/0) 
- Δcsq 

- 
58/11 

(021/0)**
 

68/4- - 
95/2 

(049/0)**
 

Δcec 

 زٞٙس.   اػساز زاذُ پطا٘تع، )(، احتٕبَ ٔطثَٛٝ ضا ٘كبٖ ٔی

 زاضی زض ؾُح یه زضنس.             **: ٔؼٙی

   ٞبی تحمیك.ٔأذص: یبفتٝ
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ثٙبثطایٗ زض ثّٙسٔست، ٘ٛؾب٘بت زض تِٛیس نٙؼتی ٚ ٔهطف ا٘طغی ایٗ ثررف زاضای ضاثُرٝ ػّیرت    

٘كبٖ زاز وٝ ٘ٝ تٟٙب ضاثُٝ ضٚ٘س ػٕٛٔی ثّىرٝ   HPٞبی فیّتط قسٜ تٛؾٍ  َطفٝ ٞؿتٙس.آظٖٔٛ ؾطی یه

 (. 7 )خسَٚ ضاثُٝ ٚیػٌی ػٕٛٔی ٔیبٖ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس نٙؼتی زض ایطاٖ ثطلطاض اؾت

 

ارياًس .6 ًوَدار  CEC  ٍCSQتجسيٍِ 

ترٛاٖ   ثب تٛخٝ ثٝ ؾبذتبض التهبزی ٚ ؾبذتبض ا٘طغی ٔهطفی زض ایطاٖ ٚ ثط پبیٝ ٘تبیح ایٗ پػٚٞف، ٔری 

ٚخٛز یه ضاثُٝ ػّیت یه َطفرٝ اظ تِٛیرس نرٙؼتی ثرٝ ٔهرطف ا٘رطغی ثررف نرٙؼت ضا تٛيریح زاز.          

وبض  ثٙبثطایٗ زض ضاثُٝ ثب تؼبُٔ ٔهطف ا٘طغی ثرف نٙؼت ٚ اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت، فطيیٝ ٔحبفظٝ

، اظ GDPاظ ٌیطز. زض التهبز ایطاٖ زض فطآیٙس تٛؾؼٝ نٙؼتی قسٖ، ؾٟٓ تِٛیس نٙؼتی  ٔٛضز تأییس لطاض ٔی

ٝ  1394زضنس زض ؾبَ  20ثٝ  1352زضنس زض ؾبَ  8 اؾرت. اظ ؾرٛی زیٍرط، ؾرٟٓ ٔهرطف        افعایف یبفتر

 1394زضنرس زض ؾربَ    24ثرٝ   1352زضنرس زض ؾربَ    21ا٘طغی ثرف نٙؼت اظ ورُ ٔهرطف ا٘رطغی اظ    
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 ٝیطٔبٚ ا٘جبقرت ؾر   یػٙٛاٖ ٔٛتٛض ضقس التهربز   نٙؼت ثٝافعایف یبفتٝ اؾت. زض ازثیبت التهبزی، ثرف 

 زاضز.  سیتِٛ بؼی٘ؿجت ثٝ ٔم ٙسٜیفعا یثبظزٞ اؾت وٝ یٚ ثرك قٛز یقٙبذتٝ ٔ

 گيري ٍ پيشٌْادات. ًتيج5ِ

ٜ     ٝ ػٙٛاٖ ٘یطٚی ٔحطوٝ اوثط فؼبِیتا٘طغی ث ای زض ضقرس ٚ   ٞبی تِٛیرسی ٚ ذرسٔبتی خبیٍربٜ ٚیرػ

تٛؾؼٝ التهربزی زاضز. زض ایرٗ ُٔبِؼرٝ تؼبٔرُ ثریٗ ٔهرطف ا٘رطغی ثررف نرٙؼت ٚ تِٛیرس زض َرَٛ            

ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفت. ثرسیٗ ٔٙظرٛض    1352-1394ٞبی تدبضی ثرف نٙؼت َی ثبظٜ ظٔب٘ی  چطذٝ

ط ثرٝ زٚ  اؾتفبزٜ ٌطزیس. ثب تٛخٝ ثٝ تدعیٝ ٞط ٔتغی HPٞبی التهبزؾٙدی ؾطی ظٔب٘ی ٚ فیّتط  اظ تىٙیه

ٞبی ٔرتّف زض ٔمبثرُ  ثرف ضٚ٘سی ٚ ؾیىّی، ٕ٘ٛزاضٞبی ضٚ٘س ٚ اخعای ؾیىّی ٔهطف ثطق ثرف

    ٖ ٞرب ٔكررم   ضٚ٘س ٚ اخعای ؾیىّی تِٛیسات نٙؼتی، حطوت ٔتغیطٞرب زض َرَٛ ظٔربٖ ٚ ٘ٛؾرب٘بت آ

چٙریٗ ثرٝ ٔٙظرٛض     ٌطزیس ٚ ٔهطف ثطق ضا زض ََٛ ازٚاض تدبضی نٙؼت ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفت. ٞٓ

خٕؼی ٚ ػّیت ٔطؾْٛ اظ ضٚـ تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ٘یع ثرٝ ٔٙظرٛض    ٞبی ٞٓ بْ ٘تبیح ػلاٜٚ ثط آظٖٔٛاؾتحى

 تكریم خٟت ػّیت اؾتفبزٜ قس. 

٘تبیح ُٔبِؼٝ حبيط ٘كبٖ زاز وٝ ضاثُٝ ػّیت یه َطفٝ ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیسات نٙؼتی زض 

طف ا٘طغی ٚ تِٛیس ثررف  ثّٙسٔست ٚخٛز زاضز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح تفىیه ثرف ؾیىّی ٚ ضٚ٘سی ٔه

ایف یبفترٝ  نٙؼت ٔكرم ٌطزیس وٝ ثب افعایف ضٚ٘ك ثرف نٙؼت، ٔهطف ا٘طغی ایٗ ثرف ٘یع افرع 

، قرٛز  ٘ٛؾب٘بت التهبزی ٔٙدط ثٝ ٘ٛؾب٘بت زض ٔهطف ا٘طغی ٔری ایٗ اؾت وٝ  زٞٙسٜ اؾت ٚ ایٗ ٘كبٖ

 وٙس. ثب افعایف ٚ یب وبٞف تِٛیس، ٔهطف ا٘طغی ٘یع تغییط ٔی

ٞبی ضورٛز ثررف نرٙؼت، ٔهرطف ا٘رطغی      چٙب٘چٝ ٘تبیح ٘كبٖ زاز، زض ثؼًی زٚضٜ اظ ؾٛی زیٍط،

تٛا٘س ثٝ ایٓ وٝ ایٗ ٔیثرف نٙؼت ٘ٝ تٟٙب وبٞف ٘یبفتٝ اؾت ثّىٝ زض ٔٛاضزی قبٞس افعایف آٖ ٘یع ثٛزٜ

طف ٞبی نٙؼتی ٞعیٙٝ ٔه ٞب ثٍٙبٜزِیُ ایٗ ثبقس وٝ زض ایطاٖ تب لجُ اظ اخطای لبٖ٘ٛ ٞسفٕٙس وطزٖ یبضا٘ٝ

ا٘س، أب ثب اخطای ٘بزیسٜ ٌطفتٝ ا٘س ٚ زض فطآیٙس تِٛیس ٞعیٙٝ ٔهطف ا٘طغی ضا تمطیجبًا٘طغی ثؿیبض پبییٗ زاقتٝ

ٞبی نٙؼتی ٔهطف ا٘طغی ذٛز ٞبی ا٘طغی، ثٍٙبٜٞب ٚ آظازؾبظی لیٕت حبَُٔطح ٞسفٕٙس وطزٖ یبضا٘ٝ
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چٙیٗ ثبلا ثٛزٖ ٔهرطف  (. 1389ٕٞظ ؾبَ ا٘س )ثؼس إ٘ٛزٜخٟت ثب تِٛیس ٚ اضظـ افعٚزٜ ذٛز تٙظیٓ ضا ٞٓ

تٛا٘رس ٌرٛاٞی اظ ٚخرٛز لبچربق      ا٘طغی نٙؼتی زض قطایُی ورٝ تِٛیرس نرٙؼتی زض ضورٛز لرطاض زاضز، ٔری      

ٜ 1388ٞبی نٙؼتی ثبقس. چطا وٝ ثط َجك ُٔبِؼٝ ثیبثرب٘ی ٚ ضؾرتٕی)   ؾٛذت زض وبضٌبٜ ٞربی   (، یىری اظ ضا

چیربٖ اؾرت. َری    ٞربی نرٙؼتی تٛؾرٍ لبچبل    ٌبٜٕیٝ وبضتأٔیٗ ٔٙبثغ لبچبق ؾٛذت زض وكٛض، ذطیس ؾٟ

 قٛز ثسٖٚ آ٘ىٝ تِٛیسی نٛضت ثٍیطز.  پسیسٜ لبچبق ؾٛذت، ا٘طغی ٔهطف ٔی

ٝ   تٛاٖ ٌفرت ورٝ ٞسفٕٙرس   ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ُٔبِؼٝ حبيط ٔی ٔهرطف ا٘رطغی زض   ٞرب ثرط   ورطزٖ یبضا٘ر

ٞرب ٞعیٙرٝ   ٚالغ ثٍٙبٜثیط لبثُ تٛخٟی زاقتٝ اؾت ٚ زض اِرهٛل ثرف نٙؼت تأ ٞبی ٔرتّف ػّی ثرف

ٞب ثٝ حساوثط ورطزٖ   ب تٛخٝ ثٝ اٞتٕبْ ٔسیطاٖ ثٍٙبٜا٘س ٚ ثای اؾبؾی ّٔحِٛ وطزٜا٘طغی ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٞعیٙٝ

تٛا٘س ثرٝ  ا٘س. ایٗ قٛاٞس ٔیؾٛز ٚ یب ثٝ حسالُ ضؾب٘سٖ ظیبٖ، ثٝ ؾٕت ٔهطف ثٟیٙٝ ا٘طغی حطوت وطزٜ

ٝ   م ثطق ثرٝ ثررف  یقطوت ثطق وٕه وٙس وٝ ثب تٙظیٓ  ثبظاض ا٘طغی تره ؾربظی   ٞربی ٔرتّرف ضا ثٟیٙر

قسیستط ثٛزٖ ٔهرطف ا٘رطغی زض زٚضٜ ضٚ٘رك التهربزی )٘ؿرجت ثرٝ ضورٛز( يرطٚضت تٛخرٝ           ٔثلاً ٕ٘بیس.

 .  ؾبظز٘كبٖ ٔیضا ٌصاضاٖ ضا ثٝ قطایٍ حبوٓ ثط التهبز ّٔی اظ ٔٙظط ازٚاض تدبضی ذبَط  ؾیبؾت

تٛؾؼٝ پبیرساض  ٞبی  یاضصٌحبِ ؾیبؾتحّیُ تدطثی ٔهطف ا٘طغی ٚ تِٛیس نٙؼتی اظ ِٕٞچٙیٗ ت

يطٚضت ایٗ ُّٔرت   ٔهطف ا٘طغیثٝ  تِٛیس نٙؼتیزض ایطاٖ زاضای إٞیت اؾت. ػّیت یه َطفٝ اظ 

ثبیؿرت  اؾت، ٔری  ا٘طغیوٝ ٔؿجت افعایف ٔهطف  ٚخٛز یه التهبز ضٚ ثٝ ضقسثب وٙسوٝ  ضا ثیبٖ ٔی

 ٔٙجغ لاظْ ثرطای ضقرس التهربزی ٘یؿرت،    اٌط چٝ ا٘طغی تٟٙب تٛخٝ ثیكتطی ثٝ أٙیت ػطيٝ ا٘طغی قٛز. 

زٞس تؼبزَ ثّٙسٔست ٘كبٖ ٔی. ِصا ػطيٝ وبفی ا٘طغی یه قطٌ لاظْ ثطای ضقس ٔٙظٓ تِٛیس اؾت ِٚی

ُ  وٙٙسٜ ا٘طغی )ٚظاضت ٘فت ٚ ٘یطٚ( ٔیثرف ػطيٝ وٝ ٞربی تدربضی   ثبیؿت ػطيٝ ا٘طغی ضا ثرب ؾریى

ٖ ٔری  ثٝ ٘تبیح ایرٗ پرػٚٞف،   تٛخٝ ٕٞبًٞٙ ٕ٘بیٙس. ٕٞچٙیٗ ثب  ٞربی  ؾیبؾرت  نرٙؼت  ثررف  زض ترٛا

 زض ٚ وطز اخطا نٙؼت ثرف افعٚزٜ ٔٙفی ثط اضظـ اثطٌصاضی اظ ٍ٘طا٘ی ثسٖٚ ضا خٛیی ا٘طغی نطفٝ

 تِٛیس وبؾت. ٞبیٚ ٞعیٙٝ ٔهطفی ا٘طغی قست ٔیعاٖ اظ ٘تیدٝ
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  هٌابغ

التهربزی زض  ٞربی تدربضی ثرط ضقرس      ٞبی چطذٝتأثیط ٘ٛؾبٖ" ،(1389هحرابياى ) ٍ آزادُ اهاهی، کرين

  .86-59، نم36، قٕبضٜ 10 ، ؾبَپػٚٞكٙبٔٝ التهبزی ،"ایطاٖ

ثطضؾی ضاثُٝ ػّیت ٌط٘دطی ثریٗ ٔهرطف ا٘رطغی ٚ ضقرس      "،(1384زارع )الِ  رٍحآرهي، سيدػسيس ٍ 

ٖ    ، "1346-1381ی ٞب ؾبَالتهبزی زض ایطاٖ َی  ، 24، قرٕبضٜ  فهّٙبٔٝ پرػٚٞف ٞربی التهربزی ایرطا

 .  117-143نم 

ٝ ٔهطف ا٘رطغ "،(1388ػباسی فر )زّرُ قاضی، هرتضی ٍ  ؛ دآهادُ، حوي  ی ٚ ضقرس التهربزی ٚ   ثطضؾی ضاثُ

 .1-38، نم 86، قٕبضٜ ٔدّٝ تحمیمبت التهبزی، "ٞبی ٔرتّف التهبز ایطاٖ اقتغبَ زض ثرف

بَدي، داٍد هرطف ا٘رطغی ٚ ضقرس    "، (1388قسٍيٌياى )هحود حسي اصغرپَر، حسيي ٍ  ؛بْ قىؿت ؾبذتبضی،ٔ 

ٓ، قٕبضٜ ؾْٛ، نم ٞبی التهبزی فهّٙبٔٝ پػٚٞف، "(1346-1384) ایطاٖالتهبزی   .53-84، ؾبَ ٟ٘

ٖ  یا لبچبق ؾٛذت ٚ السأبت ٔمبثّٝ"، (1388) یرستو ٍ بْوي ييغلاهحسی، اباًيب ثرب   یٔرطظ  یٞرب  اؾرتب

 . 172-157، نم: 9، ؾبَ ؾْٛ، قٕبضٜ فهّٙبٔٝ وبضآٌبٜ، زٚضٜ زْٚ، "سٜیپس ٗیا

 ؾرٙدی اظ ضاثُرٝ ثریٗ تِٛیرس ٘بذربِم     تحّیُ پٛیبی التهبز"، (1391) دپَريسؼلسياى حسي ٍ  ،يدريح

ٖ  زاذّی، ٔهطف ا٘رطغی ٚ نربزضات غیط   ، 9زٚضٜ  ،یفهرّٙبٔٝ ُٔبِؼربت التهربز ا٘رطغ    ، "٘فتری زض ایرطا

 .83 -53نم: 33قٕبضٜ 

ضاثُرٝ ٔهرطف    یثطضؾر "، (1392) ياحودد حسي ٍ  ييحس ،یػرب ؛احود ،یػباس ؛هرجاى دُ،يکش داهي

فهّٙبٔٝ  ،"طاٖیؾبِٝ ا ؿتیا٘ساظ ث ٔٙترت ؾٙس چكٓ ی: وكٛضٞبیُٔبِؼٝ ٔٛضز ؛یٚ ضقس التهبز یا٘طغ
 .97 -61نم: 2، ٚ ولاٖ یضاٞجطز یٞب بؾتیؾ

 سیٚ تِٛ یٔهطف ا٘طغ ٗیث یضاثُٝ ػّ یثطضؾ"، (1393) يفشارهجيد ٍ  ريً ،يقور ؛کوال ديس ،یصادق

ٝ یٓ یٌكرتبٚض تؼٕر   بفتی، ضMENAُٞٔٙمٝ  یزض وكٛضٞب ی٘بذبِم زاذّ ٛ  یٞرب  زض زازٜ بفتر  ،"ییتربثّ

 .140 -121نم: 17ؾبَ ٟ٘ٓ، قٕبضٜ  ،پػٚٞكی – یپػٚٞكٙبٔٝ التهبز ولاٖ ػّٕ

ُ     "،(1388) هٌصَري گرگريحاهد  ٍ هحودحسي ،فطرض ٞربی  ثطضؾی ضاثُٝ ػّری ثریٗ ٔهرطف حبٔر

، التهربز ٔمرساضی  فهّٙبٔٝ ، "1346-1385ٞبی  افعٚزٜ زض ثرف نٙؼت ایطاٖ َی ؾبَا٘طغی ٚ اضظـ 

 .27-53، نم3، قٕبضٜ 6زٚضٜ 
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 یثطٔهرطف ا٘رطغ   یضقرس التهربز   طیترأث "، (1397) یلد يآقازادُ، اکبر ٍ سَدا جبرائ ؛فطرض، هحودحسي

ػًرٛ  طیٚ تٛؾؼٝ ٚ غ یالتهبز یٞب یٔٙترت ػًٛ ؾبظٔبٖ ٕٞىبض یوكٛضٞب یمیتُج ؿٝیٔمب طیسپصیتدس

 .  98 -81نم: 60ؾبَ ٘ٛظزٞٓ، قٕبضٜ  ،یالتهبز یٞب بؾتیٞب ٚ ؾ فهّٙبٔٝ پػٚٞف، "(طاٖی)قبُٔ ا

 طاٖیزض ا یٚ ٔهطف ا٘طغ GDP ٗیث تیضاثُٝ ػّ"، (1389) نيػبدالرح ٍ سجيد یّاشو ؛رٍزيف ،یفلاح

: 26ؾبَ ٞفتٓ، قرٕبضٜ   ،یفهّٙبٔٝ ُٔبِؼبت التهبز ا٘طغ ،"ًٙیچیٔبضوٛف ؾٛئ یٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ

 .152 -131نم

زٚٔریٗ ٕٞربیف   ، "ثطضؾی ضاثُٝ ػّی ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ ضقرس التهربزی  "، (1376قبادي، ًسريي، )
 .565-581، نم ّٔی ا٘طغی ایطاٖ

ٖ      "، (1388اقبدالی )  رضدا   ػلدی گرجی، ابدراّين ٍ   ، "ثطضؾری ٚ ثرطآٚضز ؾریىُ ٞربی تدربضی زض ایرطا

 .71-97، نم 33، قٕبضٜ پػٚٞكٙبٔٝ التهبزی

ضاثُرٝ   یفثربظتؼط " ، (1394ی )رسَلاحود ٍ بٌْاز ياى، افشار ؛ػباض ی،آراً يػصار ؛ييحس يراه يٌی،هس

َ ، "(یر اؾتب٘   یثرك یىطز)ضٚ یطاٖزض ا یٚ ضقس التهبز یٔهطف ا٘طغ ، ؾربظی التهربزی   فهّٙبٔٝ ٔرس

 .67-89، نم 30، قٕبضٜ 9زٚضٜ 

ٖ "، (1378هلکی، رضا ) پبیربٖ ٘بٔرٝ   ، "ثطضؾی ضاثُٝ ػّیت ثیٗ ٔهطف ا٘طغی ٚ ضقس التهبزی زض ایرطا
 ، تٟطاٖ: زا٘كٍبٜ قٟیس ثٟكتی.سوبضقٙبؾی اضق

ثرط   یٔجتٙر  یثط ضقس التهربز  یٔهطف ا٘طغ یطذُیاثطات غ"، (1397) یزارػهحوَد ٍ  هْرآرا، هحسي

 .43 -11نم: 5، قٕبضٜ 2ؾبَ  ،یضقس ٚ تٛؾؼٝ التهبز یٞب پػٚٞف ،"ایحس آؾتب٘ٝ ىطزیضٚ

ٝ     ٞبی رفٚضی ا٘طغی زض ث تحّیُ ضٚ٘س ثٟطٜ"، (1381ٍافی ًجار، داريَش )  ٔرتّف التهربزی َری ؾرٝ زٞر

 إِّّی ا٘طغی. ؾؿٝ ُٔبِؼبت ثیٗٔؤ، "ای ٚ لیٕتی ا٘طغی زض ثرف نٙؼت ٌصقتٝ ٚ ٔحبؾجٝ وكف ٟ٘بزٜ

 ی ٔرتّف.ٞب ؾبَٚظاضت ٘یطٚ، ٔؼبٚ٘ت ا٘طغی، تطاظ٘بٔٝ ا٘طغی، 
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