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اص خولِ وبلاّابی  ّؼاتٌذ واِ ثاِ عاَس هؼاتمین ٍ قیشهؼاتمین دس ػاجذ هلاشف           ّبی اًشطی ثِ ٍیظُ ثٌضیي ٍ گبصٍئیل  حبهل

 تاثییش ًمل ػغح صًاذگ  هاشدم سا تحات    ٍ ّبی اًشطی، ثب افضایؾ لیوت حول لخبًَاسّب خبی داسًذ، افضایؾ لیوت ایي حبه

اص ایاي   ی ثشخَسداس اػات. ا دّذ. لزا ؿٌبػبی  هیضاى تَسم حبكل اص افضایؾ لیوت ثٌضیي ٍ گبصٍئیل اص اّویت ٍیظُ لشاس ه 

ثاش تاَسم دس ایاشاى ؿٌبػابی  ٍ هاذل       هاثیش سٍ، دس ایي تحمیك ثِ ایي هَضَع پشداختِ ؿذُ اػت. ثشای ایي وبس اثتذا ػَاهل 

تحمیك عشاح  ؿذُ اػت. دس ایي هذل لیوت ثٌضیي ٍ گبصٍئیل ثِ ػٌَاى هتغیشّبی هؼاتمل دس وٌابس حدان پاَل، ًاش، اسص،      

اًاذ. پاغ اص  ى هاذل     ثاش تاَسم دس التلابد ایاشاى لحابػ ؿاذُ       هاثیش ؼشی ثَدخِ ثِ ػٌَاى ػَاهل تَلیذ ًبخبلق داخل  ٍ و

 تاثییش لیوات ثٌاضیي   دّذ وِ  ًتبیح تحمیك ًـبى ه ثش ٍسد ؿذُ اػت.  ARDLهذت ٍ تلیح خغب ثِ سٍؽ  ثلٌذهذت، وَتبُ

داسی ثش ًش، تَسم دس التلبد ایشاى داسد. ثِ عَسی وِ، یه دسكذ افضایؾ دس لیوات ثٌاضیي، ًاش، تاَسم سا ثاِ هیاضاى        هؼٌ 

داسی ثش ًش، تاَسم دس ایاشاى داسد. ثاِ عاَسی واِ یاه        هؼٌ  تثییشدّذ. ّوچٌیي لیوت گبصٍئیل  دسكذ افضایؾ ه  112/1

 دّذ.   دسكذ افضایؾ ه  748/0ضاى دسكذ افضایؾ دس لیوت گبصٍئیل ًش، تَسم سا ثِ هی

 

 لیوت ثٌضیي، لیوت گبصٍئیل، تَسم ٍاشگاى کلیذی:

 

                                                           
 22/9/1395 تبسیخ پزیشؽ:  8/7/1395 تبسیخ دسیبفت:   
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 همذهِ .1

تش اػت ٍ ایي هَضَع  ی خْبً  پبییيّب لیوتّبی اًشطی دس داخل ایشاى ًؼجت ثِ  لیوت حبهل

ّب ثِ خبج اص وـَس گشدیذُ اػت. اص عشف دیگش پبییي ثَدى لیوات  ًْاب    ثبػث لبچبق ایي ػَخت

ّب ؿذُ اػات. اص ایاي سٍ، یىا  اص اّاذاف      ی گزؿتِ ثبػث هلشف ث  سٍیِ ایي ػَختّب ػبلدس 

   ِ ّابی اًاشطی ثاِ ػاغح      لّاب، افاضایؾ لیوات ایاي حبها      دٍلت ثش اػبع لابًَى ّذفوٌذػابصی یبساًا

تَػاظ دٍلات تؼیایي     صا ثاشٍى ی خْبً  اػت. لیوت اًاشطی دس التلابد ایاشاى ثاِ كاَست      ّب لیوت

 لزا ّشگًَِ تغییش ،ثبؿٌذ ه یىذیگش ّبی التلبدی دس استجبط ثب  به  ثخؾگشدد ٍ اص  ًدب وِ تو ه 

ؿاَد واِ    هغشح ه  ػثالدّذ. دس ایي ثیي، ایي  لشاس ه  تثییشلیوت اًشطی، ول التلبد سا تحت  دس

 تاثییش ّبی اًشطی ثِ ٍیظُ ثٌضیي ٍگبصٍئیل ثِ ػٌَاى دٍ وابلای اػاتشاتظیه     یب افضایؾ لیوت حبهل

ّابی اًاشطی چاِ     داسی ثش تَسم دس ایشاى داسد؟ اگش پبػخ هثجت اػت، ّش وذام اص ایاي حبهال   هؼٌ 

 همذاس ایش تَسه  خَاٌّذ داؿت؟ 

كَست گشفتِ اػت. ثشای ایي وبس هذل تحمیك ثش پبیاِ   ثالػلزا تحمیك حبضش ثشای پبػخ ثِ ایي 

گشدد. ثاشای   ثش ٍسد ه  ARDLّبی تَسم ٍ تحمیمبت تدشث  عشاح  ؿذُ ٍ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ  ًظشیِ

ؿَد. ایي همبلِ دس ؿؾ ثخؾ تٌظین  اػتفبدُ ه  (1357-1392)ی ػشی صهبً  ّبُ ثش ٍسد هذل، اص داد

م پیـیٌِ تحمیك ؿبهل هغبلؼبت اًدبم ؿذُ دس داخل ٍ خابسج اص  ؿذُ اػت. پغ اص همذهِ دس ثخؾ دٍ

ؿًَذ. دس ثخاؾ چْابسم    ّبی تَسم ثِ اختلبس تَضیح دادُ ه  وـَس  هذُ اػت. دس ثخؾ ػَم ًظشیِ

ؿَد. ثخؾ پٌدن همبلِ ثِ تخویي هذل اختلبف داسد دس ًْبیت دس ثخؾ  ثِ تلشیح هذل پشداختِ ه 

 ؿَد. داختِ ه پش گیشی ًتیدٍِ  ثٌذی خوغؿـن ثِ 

 پیشیٌِ تحمیك .2

ای دس خلَف  یابس تاَسه  افاضایؾ لیوات ثٌاضیي ٍ       هغبلؼِ (1387ّبی هدلغ ) هشوض پظٍّؾ

دّاذ اگاش دٍلات ػابلاًِ ٍ ثاِ تاذسیح لیوات ثٌاضیي ٍ          گبصٍئیل اًدبم دادُ اػت. ایي تحمیك ًـبى ه 

سا افضایؾ دّذ ثِ هشاتت ایش تَسه  ووتشی خَاّذ داؿات ٍ  یابس تاَسه  ًبؿا  اص اكا ح       گبصٍئیل
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 87 ... تثییش افضایؾ لیوت ثٌضیي ٍ گبصٍئیل ثش ًش، تَسم دس ایشاى

 

ثِ هشاتت ووتش اص افضایؾ لیوات   ٍالؼ  ثِ كَست تذسید  لیوت ثٌضیي ٍ سػبًذى  ى ثِ ػغح لیوت

 ثبؿذ.  ى ثِ كَست یىجبسُ ه 

ی ثاش تاَسم دس   ّابی اًاشط   افاضایؾ لیوات حبهال    تثییش( دس یه تحمیك ثِ ثشسػ  1385هشیذی ) 

ّبی اًشطی  دّذ وِ دس ایش افضایؾ لیوت حبهل هٌبعك ؿْشی ٍ سٍػتبی  پشداختِ اػت. ًتبیح ًـبى ه 

ٍ ػجضیدبت دس دّاه دّان    ّبُ الولل ، ثیـتشیي تَسم ایدبد ؿذُ هشثَط ثِ هیَ ی ثیيّب لیوتتب ػغح 

 360ّه ؿـن ؿاْشی ) ی ثْذاؿت ٍ دسهبى دس دّبِ دسكذ( ٍ ووتشیي تَسم دس ّضیٌ 700سٍػتبی  )

 دسكذ( اػت. 

ّضیٌاِ  ؿابخق  ّبی اًاشطی ثاش    ایش افضایؾ لیوت حبهل ( ثِ ثشسػ  1388احوذًٍذ ٍ ّوىبساى ) 

سػبًذى  ى ثِ  ّبی اًشطی ٍ دس كَست تغییش لیوت حبهلدّذ وِ  ًـبى ه ًتبیح  اًذ. پشداختِ خبًَاسّب 

حبكل اص تغییش لیوت گبص عجیؼا  ٍ   ؿذُ،ایدبد ثیـتشیي ٍ ووتشیي ًش، تَسم ی خْبً ،ّب لیوتػغح 

 ًفت وَسُ اػت. 

ّابی اًاشطی    ( ثاِ ثشسػا   یابس تاَسه  اكا ح لیوات حبهال       1389) اهبه  هیجاذی ٍ ّوىابساى   

ّبی اًشطی ثاِ عاَس ّوضهابى ثبػاث      اًذ. ًتبیح حبو  اص  ى اػت وِ افضایؾ لیوت ّوِ حبهل پشداختِ

ثاِ هیاضاى    تَلیذوٌٌاذُ دسكذ ٍ افاضایؾ ؿابخق    6/48ثِ هیضاى  وٌٌذُ هلشفافضایؾ ؿبخق لیوت 

 ؿَد. دسكذ ه  6/36

ّابی اًاشطی    ثِ ثشسػ  ایشات تَسه  افضایؾ لیوت حبهل (1391ی ًیشی )حؼیٌ  ًؼت ٍ حبضش 

ّبی اًشطی ثذٍى ثابصتَصیغ دس هاذ حبكال اص     دّذ وِ افضایؾ لیوت حبهل اًذ. ًتبیح ًـبى ه  پشداختِ

گشدد. اص عشف دیگش ثبص تَصیغ دس هذ حبكال ایاش تاَسه  حبكال سا       ى ثبػث افضایؾ ًش، تَسم ه 

 ٌذ.و ه تـذیذ 

ّبی اًشطی سا دس ایشاى  ( دس یه تحمیك ایش تَسه  اك ح لیوت حبهل1391ى )اّوىبس ػضیضی ٍ

 ًتبیح ایي تحمیك حبو  اص افضایؾ ًش، تَسم دس ایش اخشای ایي ػیبػت داسد. اًذ. ثشسػ  ًوَدُ
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ّبی اًشطی  ( دس یه تحمیك ثِ ثشسػ  ایشات التلبدی افضایؾ لیوت حبهل1997) 1اٍسی ٍ ثَیذ 

دّذ وِ افضایؾ لیوت، ػاجت وابّؾ هلاشف اًاشطی تَػاظ       اًذ. ًتبیح ًـبى ه   داختِدس هىضیه پش

 ؿَد. خبًَاسّب ٍ تَلیذوٌٌذگبى، وبّؾ تَلیذ ٍ وبّؾ ایشات هخشة صیؼت هحیغ  ه 

افاضایؾ لیوات    تاثییش  (1378-1382)( دس یاه تحمیاك ثاشای دٍسُ صهابً      1999) 2فتٌ  ٍ ثیىي 

ّابی   دّاذ افاضایؾ لیوات حبهال     اًذ. ًتبیح ًـبى ه  ثشسػ  ًوَدُ ّبی اًشطی سا دس التلبد ایشاى حبهل

 ؿَد.  دسكذ تَسم دس التلبد ایشاى ه  13ی ثیي الولل  هٌدش ثِ ّب لیوتاًشطی تب ػغح 

ِ     2000) 3ثشٍهٌت ٍ تبلپؼ   اًاذ.   ( ثِ ثشسػ  ایش تَسه  تغییش لیوات ًفات خابم دس تشویاِ پشداختا

دسكاذ دس ػاغح    08/1دس لیوت ًفت خابم ثبػاث افاضایؾ     دسكذ افضایؾ 20دّذ وِ  ًتیدِ ًـبى ه 

 ؿَد. ه  ّب لیوتػوَه  

ّبی اًاشطی دس التلابد اػاتشالیب سا ثشسػا       (  یبس افضایؾ لیوت حبهل2002) 4ٍلذخبً  ٍ هیچل 

دسكاذ   08/1ّابی اًاشطی ًاش، تاَسم سا      اًذ. ًتیدِ حبو  اص  ى اػت وِ افضایؾ لیوات حبهال   ًوَدُ

 دٌّذ. افضایؾ ه 

ّبی اًشطی سا ثش هتغیشّبی و ى دس التلبد چایي   ( ایش اك ح لیوت حبهل2010) 5ٍ خیبًگ لیي 

ّبی اًشطی ثبػث وبّؾ تَلیذ ٍ افضایؾ ًش،  اًذ. ًتبیح ًـبى داد وِ اك ح لیوت حبهل ثشسػ  ًوَدُ

 گشدد. تَسم ه 

ثش ًش، تَسم ّبی اًشطی ٍ ایشات  ى  هغبلؼبت هختلف  دس ایشاى دس خلَف اك ح لیوت حبهل 

ثبؿذ. ٍخِ هـاتشن   ًَع سٍؽ تحمیك ه  اًدبم ؿذُ اػت. تفبٍت اكل  ایي هغبلؼبت ثب یىذیگش، دس

ثِ عَس ول  ثشسػا    ّبی اًشطی سا  ًْب ایي اػت وِ ّوِ هغبلؼبت اًدبم ؿذُ ایش اك ح لیوت حبهل

ولا    تثییشی ثشسػ  خبِ ثبؿٌذ. تحمیك حبضش ث اًذ وِ اص ایي خْت ثب تحمیك حبضش هتفبٍت ه  ًوَدُ

                                                           
1. Uri and Boyd 

2. Fetini and Bacon 

3. Berumnet and Talpcy 

4. Michael 

5. Lin and Jiang 
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ّابی اًاشطی، تٌْاب ایاش افاضایؾ لیوات ثٌاضیي ٍ گبصٍئیال ثاِ ػٌاَاى دٍوابلای             افضایؾ لیوات حبهال  

وٌذ وِ تبوٌَى دس هغبلؼبت لجل  اًدبم ًـذُ اػات ٍ ًاَ ٍسی    اػتشاتظیه سا ثش ًش، تَسم ثشسػ  ه 

م اص دٍ وبلا ثش ًش، تَسم گزاسی افضایؾ لیوت ّش وذاتثییشثب ایي تحمیك هیضاى  ذ.ؿثب تحمیك حبضش ه 

 ؿَد. دس ایشاى هـخق ه 

 ّای تَرم ًظریِ .3

 تَرم ًظریِ پَلی. 3-1

ای ًـثت گشفتِ اص افضایؾ ػشضاِ پاَل    ّبی پَل ، تَسم هٌحلشاً پذیذُ ثِ ػمیذُ عشفذاساى ًظشیِ

اػت. ٌّگبه  وِ ػشضِ پَل دس وٌتشل ثبًه هشوضی لشاس ه  گیشد اًتـبس اضبف  پَل تَػاظ ثبًاه   

ثاِ ػمیاذُ    خَاّذ ؿذ. ّب لیوتگیشد، هَخت افضایؾ  هشوضی وِ احتوبلاً ثِ دػتَس دٍلت كَست ه 

عشفذاساى ایي ًظشیِ، تٌْب ساُ وٌتشل تَسم ػجبست اػت اص الذام دٍلت ثِ هحذٍد وشدى افضایؾ ػشضِ 

لاصم ، افاضایؾ ػشضاِ پاَل، ؿاشط     ثلٌذهذتّبی پَل ، ایي گضاسُ اػت وِ دس  پَل. ایذُ اكل  ًظشیِ

گیشد ٍ خْت ػلیت اص سؿذ پَل ثِ  ، فمظ اص تغییش حدن پَل ػشچـوِ ه ّب لیوتثشای افضایؾ ػغح 

ػلال   هاذت  وَتبُّبی پَل  اػت دس  ػوت تَسم اػت. ثِ ػمیذُ فشیذهي وِ اص عشفذاساى اكل  ًظشیِ

هیضاى پَل ّش وـَس تؼییي وٌٌذُ ًش،  ثلٌذهذتتَاى یبفت، اهب دس  ه  ّب لیوتصیبدی سا ثشای تغییشات 

 (.638-639، ف1386)تفضل ،  تَسم دس  ى وـَس اػت

 فشار ّسیٌِ ًظریِ تَرم .3-2

وٌٌاذُ تاَسم ثاذٍى هغبلؼاِ وبهال       اساى هىتات فـابس ّضیٌاِ، دسن الٌابع    عشفاذ ثشاػبع دیذگبُ 

دس  .وىي اػات هگاشدد، قیاش   ّب دس داخل  ى تؼییي ها   لیوتچبسچَة ًْبدی خبهؼِ وِ دػتوضدّب ٍ 

ّبی تَلیذ )اص خولِ هَاد اٍلیِ، لیوات اًاشطی ٍ ثاِ     ٍالغ، ثِ ػمیذُ ایي گشٍُ تَسم ًتیدِ افضایؾ ّضیٌِ

ِ  ثبؿذ. ٍیظُ دػتوضد( ه  ّابی تَلیاذگشدد هٌحٌا  ػشضاِ وال سا ثاِ        ّشػبهل  وِ ثبػث افضایؾ ّضیٌا

یاِ ػلات تاَسم سا افاضایؾ     شظؿَد. ایاي ً  دّذ ٍ دس ًتیدِ ثبػث افضایؾ تَسم ه  ػوت چپ اًتمبل ه 
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تاَسم   دٌّاذُ  ًـابى شیاِ  داًاذ. ایاي ًظ   توبم ؿاذُ هحلاَلات ها    ّبی تَلیذ ٍ لزا افضایؾ لیوت  ّضیٌِ

 (.591-593، ف1386سوَدی اػت ٍ ثب وبّؾ اؿتغبل ٍ تَلیذ ّوشاُ اػت )ثشاًؼَى، 

  (ًظریِ کیٌسیًظریِ تَرم فشار تماضا ). 3-3

ؿىبف تَسه  سا اسائِ ًوَد وِ سیـِ دس ٍضؼیت هَخَد دس ویٌض ثشای تؼییي هبّیت تَسم، ًظشیِ 

دس حبل  وِ ًظشیِ هىتت پَل  دس صهیٌِ تَسم هجتٌ  ثش ثابصاس پاَل ٍ ًظشیاِ هىتات     . ثبصاس وبلاّب داسد

ؿَد وِ  دس ًظشیِ ؿىبف تَسه  گفتِ ه  فـبس ّضیٌِ، دس ثیـتش هَاسد ثشاػبع ثبصاس وبس اػتَاس ثَدًذ.

ٍ       تَسم ٌّگبه  پذیذ ه  ایاي اهاش     یذ وِ دس هذ هل  تؼابدل  اص دس هاذ اؿاتغبل وبهال ثیـاتش گاشدد 

ؿَد وِ تمبضبی ول وبلاّب ٍ خذهبت ثٌاب ثاِ دلایلا  )اص خولاِ وابّؾ هبلیابت،        ٌّگبه  حبكل ه 

گزاساى ًؼجت ثِ  یٌذُ، افضایؾ هخبسج دٍلات ٍ ثخاؾ خلَكا ، افاضایؾ      تش ؿذى ػشهبیِ خَؿجیي

ثٌبثشایي دس هذل ؿىبف تَسه  ویٌض  یبثذ. ؾ ػشضِ پَل( افضایؾ ه خبلق كبدسات ٍ ّوچٌیي افضای

ثلىِ افضایؾ حدن پَل ًظیش ػبیش ػَاهال رواش ؿاذُ     ،ػلت ٍلَع تَسم افضایؾ ػشضِ پَل ًیؼت تٌْب

ثِ ثیبى ثْتش دس ایي هذل افضایؾ ػشضِ پَل ؿشط  .تَاًذ ػجت تَسم ؿَد ٍ ًش، تَسم سا تؼییي ًوبیذ ه 

 (.590، ف1386)ثشاًؼَى،  وبف  )ًِ ؿشط لاصم( ثشای ٍلَع تَسم اػت

 ی تَرمّا سایر ًظریِ. 3-4

تَاى ثِ ًظشیِ سٍاً ، ًظشیِ ػبختبسی ٍ ًظشیاِ ٍاسداتا  اؿابسُ     ّبی تَسم ه  دس هَسد ػبیش ًظشیِ

ّبی ثٌیابدی اص لجیال ًجاَد ًیاشٍی      ّب ٍ ًبسػبی  بؿ  اص وبػت تَسم ً ،ًوَد وِ ثِ ػمیذُ ػبختبسگشایبى

 .ؿَد وبس ، ًجَد ٍػبیل استجبع  ٍ خض ایٌْبػت وِ ثِ ایي ًَع تَسم اكغ حبً تَسم ػبختابسی گفتِ ه 

داًٌاذ ٍ ؿاذت ٍ    پشداصاى، تَسم سا ًبؿ  اص افضایؾ لیوت وبلاّبی ٍاسدات  ها  ِ ای دیگش اص ًظشی ػذُ

دٌّذ. ثاِ ایاي ًاَع تاَسم، دس      هیضاى ٍاسدات وبلاّب ٍ خذهبت دس خبهؼِ ًؼجت ه  ضؼف  ى سا ًیض ثِ

گَیٌذ. سٍؿي اػت وِ دس یه التلبد ثبص، فـبسّبی تاَسه  )دػات وان     اكغ ح، تَسم ٍاسدات  ه 

ین یبثت اسصی( چیضی ًیؼت وِ ثِ هشصّبی هل  احتشام گزاسد. دس ٍالغ، تَسم ٍاسدات  ثِ هفَْم طدس س

تمبل تَسم حبون ثش التلبد خْبً  ثِ التلبد داخل  یه وـَس اص عشیاك تدابست خابسخ     ػشایت ٍ اً
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ّاب،   اػت. افضایؾ لیوت وبلاّبی تدبسی، ثبصاس واااابس ٍ اًجؼبط پَل  ًبؿا  اص هابصاد تاشاص پشداخات    

 ذ.ٌثبؿ تشیي هدبسی اًتمبل تَسم خْبً  ثِ التلبد یه وـَس ه  هؼتمین

 ت اًرشی اثرات تَرهی افسایش لیو. 3-5

تَاى گفت وِ افضایؾ لیوت اًشطی دٍ گًَِ ایش تَسه  خَاّاذ داؿات. اص یاه     ثِ عَس ول  ه 

دّذ ٍ اص عشف دیگش ثبػاث افاضایؾ ّضیٌاِ تَلیاذ      عشف هؼتمیوبً ّضیٌِ اًشطی خبًَاسّب سا افضایؾ ه 

تاَسه   ؿَد وِ ایي اهش ثِ ًَثِ خَد ثِ كَست یه هاَج   ّبی تَلیذی ه  وبلاّب ٍ خذهبت دس ثخؾ

  (.18:  1380تشاصًبهِ اًشطی، ) دّذ ه ی هلشف  خبًَاسّب سا افضایؾ ّبِ ػبیش ّضیٌ

تَاًاذ دس   ای ه  ّب دس هلشف ًْبی  یب ٍاػغِ اك ح یبساًِ ٍ لیوت اًشطی، ثب تَخِ ثِ ًَع حبهل 

ثبؿاذ. ثاب افاضایؾ لیوات اًاشطی دس هشحلاِ اٍل لیوات ًؼاج  ایاي           هاثیش  ّب لیوتتغییش ػغح ػوَه  

ّب ثاِ عاَس هؼاتمین     شخ  اص ایي حبهلثیبثذ ٍ چَى  ای ًؼجت ثِ ػبیش وبلاّب افضایؾ ه  وبلاّبی یبساًِ

دٌّذ.  سا افضایؾ ه  وٌٌذُ هلشفدس ػجذ هلشف  خبًَاسّب خبی داسًذ ثِ عَس هؼتمین ؿبخق لیوت 

ِ  ثشخ  دیگش اص ایي وبلاّ ُ   ب وِ ثِ ػٌَاى وابلای ٍاػاغ وٌٌاذ   ّابی التلابدی ػوال ها      ای ثاشای ثٌگاب

اص  ّابی اًاشطی   دٌّذ. ثٌابثشایي ًاَع حبهال    ًْب ؿبخق لیوت تَلیذوٌٌذُ سا افضایؾ ه ح لیوت  اك 

اػات واِ دس    هَضاَػ   ّاب  لیوات هؼاتمین  ًْاب ثاش ػاغح ػواَه       یه عشف ٍ ایشات هؼتمین ٍ قیش

 (. 1391حؼیٌ  ًؼت ٍ حبضشی ًیشی، ) ثبؿذ خلَف  یبس تَسه  لبثل تَخِ ه 

ّبی اًاشطی )ثٌاضیي، گبصٍئیال، گابص عجیؼا  ٍ ثاشق( ثاِ          یبس افضایؾ لیوت حبهل 1(2005پشهِ ) 

( تاَسم  1999دسكذ تَسم ثاش ٍسد ًواَدُ اػات. ّوچٌایي فتیٌا  ٍ ثایىي )       6/35 ی خْبً  ساّب لیوت

اًذ. ثبًه  دسكذ ثش ٍسد ًوَدُ 13ی خْبً ، ّب لیوتّبی اًشطی تب هشص  حبكل اص افضایؾ لیوت حبهل

ّابی اًاشطی سا دس ایاشاى ثشسػا       ( ًیاض ایاشات تاَسه  حبكال اص تؼاذیل لیوات حبهال       2003خْبً  )

ی خْابً ،  ّاب  لیوات ّبی اًشطی دس ایشاى تب ػغح  اػت. ثشاػبع ایي تحمیك تؼذیل لیوت حبهل ًوَدُ

 دسكذ تَسم سا دس پ  خَاّذ داؿت.  5/30

                                                           
1. Parmeh, Z 
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 ّا ریح هذل ٍ دادُتص .4

گازاس یاش تاَسم    تثییش( یى  اص هتغیشّابی  Mثب تَخِ ثِ هجبحث ًظشی ٍ پیـیٌِ تحمیك، حدن پَل)

ُ ّابی التلابدی چاِ دس     ثبؿذ وِ ّوِ ًظشیِ ه  داسًاذ.   تثویاذ ثاش  ى   ثلٌذهاذت ٍ چاِ دس   هاذت  وَتاب

  ِ التلابدی ثاش تاَسم    ّابی   ثٌبثشایي، حدن پَل ثبیؼت  دس هذل لحبػ گشدد. ّوچٌیي، ثؼایبسی اص ًظشیا

وٌٌذ. ثاشای لحابػ    ه  تثویذؿَد  ٍاسدات  ثِ ػٌَاى یى  اص ػَاهل  وِ ثبػث تَسم دس یه وـَس ه 

(، لیوات  e) ؿَد؛ صیاشا ثاب افاضایؾ ًاش، اسص     وشدى تَسم ٍاسدات  دس هذل اص هتغیش ًش، اسص اػتفبدُ ه 

د. وؼشی ثَدخِ دس التلبد ایشاى گشد وبلاّبی ٍاسدات  افضایؾ یبفتِ ٍ ایي هٌدش ثِ تَسم دس وـَس ه 

داًبى، ػلات تاَسم سا دس ایاشاى ثاِ وؼاشی      اؿتِ اػت ثِ عَسی وِ اوثش التلابد ثِ عَس هذاٍم ٍخَد د

اًذ اص ایي سٍ ایي هتغیش ًیض دس هذل لحبػ ؿذُ اػت. دس تحمیم  وِ تَػظ خؼفاشی   ثَدخِ ًؼجت دادُ

لیوات ثٌاضیي ثاش ؿابخق لیوات       شتاثیی ( اًدبم ؿذُ اػات خْات ثشسػا     1386كویو  ٍ ّوىبساى )

تبثؼ  اص ًاش، اسص، حدان    وٌٌذُ هلشفوبسثشدُ ؿذُ وِ دس  ى ؿبخق لیوت ِ وٌٌذُ، هذل  ث هلشف

پَل، تَلیذ ًبخبلق داخل  ٍ لیوت ثٌضیي دس ًظش گشفتِ ؿذُ اػت. دس ایي هذل لیوت ثٌضیي ثِ ػٌَاى 

 دس هذل لحبػ ؿذُ اػت.  یه وبلای اػتشاتظیه هؼتمیوبً

( وِ ثبػث خَ سٍاً  دس افشاد Pg( ٍ گبصٍئیل)Pbّبی اًشطی، ثِ ٍیظُ ثٌضیي) لیوت حبهل افضایؾ

ثش تَسم دس هذل لحبػ خَاٌّذ ؿذ. الجتاِ افاضایؾ لیوات ایاي      هثیشؿًَذ ًیض ثِ ػٌَاى ػبهل  خبهؼِ ه 

ی تَلیاذ سا افاضایؾ دادُ ٍ اص ایاي    ّاب ِ ، ّضیٌا ًٍمل حولّبی  ّبی اًشطی، ثب افضایؾ لیوت ّضیٌِ حبهل

ثِ ایاي   (.1386ؿًَذ )خؼفشی كویو  ٍ ّوىبساى،  ه  ّب لیوتخْت ًیض ثبػث افضایؾ ػغح ػوَه  

تشتیت هذل پیـٌْبدی تحمیك وِ ثش اػبع هجبً  ًظشی ثیبى ؿاذُ دس ثخاؾ لجلا  ٍ هغبلؼابت تدشثا       

( ٍ لیي ٍ خیبًگ 1391یشی )(، ّوچٌیي حؼیٌ  ًلت ٍ حبضشی 1386ًخؼفشی كویو  ٍ ّوىبساى )

 ( ثِ كَست صیش خَاّذ ثَد:2010)

                      (1)  

M  ،حدن ٍالؼ  پَلe  ،ًش، ٍالؼ  اسصSb ،وؼشی ثَدخِ دٍلت Y   ، تَلیذ ًبخابلق داخلا Pb 

 ثبؿٌذ. ًش، تَسم ه  Pt ٍلیوت گبصٍئیل  Poلیوت ثٌضیي، 
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ُ    وٌٌذُ هلشفًش، تَسم، ثش اػبع ؿبخق لیوت  ّابی ػاشی صهابً      هٌتـاش ؿاذُ دس پبیگابُ داد

، تَلیاذ  ّبی هشثَط ثِ حدن پَل، وؼاشی ثَدخاِ دٍلات    ثبًه هشوضی ایشاى هحبػجِ ؿذُ اػت. دادُ

ٍ ًش، اسص ًیض اص ثبًه اع ػبت ػشی صهبً  ثبًه هشواضی تْیاِ ؿاذُ اػات. لیوات       ًبخبلق داخل 

( هَخَد اػت ٍ اص ایي هٌجاغ  1391اًشطی صا )ّبی ًفت   ثٌضیي ٍ گبصٍئیل دس  هبسًبهِ هلشف فش ٍسدُ

 تْیِ ؿذُ اػت. 

 تخویي هذل  .5

، اص فشم ّب ؾتش ًتبیح ٍ ثذػت  ٍسدى وـ اّذاف تحمیك ٍ ّوچٌیي تفؼیش دلیكخْت دػتیبث  ثِ 

 ؿَد. اص ایي سٍ، فشم خغ  لگبسیتو  هذل ػجبست اػت اص: اػتفبدُ ه  (1)لگبسیتن خغ  ساثغِ 

                                                 

 (2)  

 تررسی پایایی هتغیرّا .5-1

ؿاَد. سٍؽ   ( اػاتفبدُ ها   ADF) 1فَلش تؼوین یبفتِ -ثشای ثشسػ  پبیبی  هتغیشّب اص  صهَى دیى 

ؿاَد هوىاي اػات خَدّوجؼاتگ       اػاتفبدُ ها    ADFوبس ثِ ایي كَست اػت ٌّگبه  وِ اص  صهَى

ِ ٍخَد داؿتِ ثبؿذ ثشای سفغ خَدّوج ّابی اص خاَد هتغیاش هشثَعاِ سا ثاِ ػٌاَى هتغیشّابی         ؼتگ  ٍلفا

 ثشین ایي وِ چِ تؼذاد ٍلفِ لاصم اػت تب خَدّوجؼتگ  ثشعشف ؿَد تَػظ  صهَى تَضیح  ثىبس ه 

LM       ؿاَد. دس ایاي تحمیاك ثاشای تؼیایي تؼاذاد        ٍ ؿبخق ّبی  وبئیاه ٍ ؿاَساتض ثیاضیي تؼیایي ها

ثاب هماذاس    ADFؿاَد. پاغ اص  ى،  هابسُ  صهاَى      ػتفبدُ ه ّبی ثْیٌِ اص ؿبخق ؿَساتض ثیضیي ا ٍلفِ

ؿَد. اگش هتغیش هَسد ًظش دس  تؼییي ه  دسخِ پبیبی تَػظ هىٌیَى همبیؼِ ؿذُ ٍ  ُذثحشاً  هحبػجِ ؿ

یبثذ. ّوچٌیي  ؿَد ٍ ایي وبس تب صهبى پبیبی  اداهِ ه  ػغح، ًبپبیب ثبؿذ تفبضل هشتجِ اٍل  ى ثشسػ  ه 

 ADF صهَى  ،ؿَد. دس اداهِ دٍ حبلت ثذٍى ٍخَد سًٍذ ٍ ثب ٍخَد سًٍذ ثشسػ  ه پبیبی  هتغیشّب دس 

 ثشای ته ته هتغیشّبی هذل اًدبم ؿذُ اػت وِ ًتبیح  ى دس خذٍل صیش  هذُ اػت.

                                                           
1. Augmented Dickey - Fuller 
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ٌ از آزمًن  .1جذيل   ADFبررسي پايايي متغيرَاي مذل با استفاد

 ريوذ يقفٍ متغير
جملٍ 

 ثابت

آمارٌ 

 آزمًن

آمارٌ 

 مكىيًن

 جٍ با احتمالوتي

 درصذ 59 

LNPt 0 - + 731/1 975/2 ناپایا 

DLNPt 0 - + 047/3 975/2 پایا 

LNPb 0 + + 8058/0 975/2 ناپایا 

DLNPb 0 - + 214/5 979/2 پایا 

LNPo 0 - + 4935/0 975/2 ناپایا 

LNPo 0 + + 409/2 586/3 ناپایا 

DLNPo 0 - + 603/5 979/2 پایا 

LNMS 3 - + 6195/0 975/2 ناپایا 

LNMS 5 + + 639/1 586/3 ناپایا 

DLNMS 2 - + 65/2 975/2 ناپایا 

DLNMS 2 + + 738/2 586/3 ناپایا 

D2LNMS 2 - + 051/3 979/2 پایا 

LNES 3 - + 784/1 966/2 ناپایا 

LNES 3 + + 8789/0 573/3 ناپایا 

DLNES 3 - + 917/1 970/2 ناپایا 

DLNES 3 + + 338/2 579/3 ناپایا 

D2LNES 3 - + 005/4 975/2 پایا 

LNSb 0 - + 198/2 975/2 ناپایا 

LNSb 0 + + 959/2 586/3 ناپایا 

DLNSb 0 - + 409/7 970/2 پایا 

LNY 1 - + 549/1 970/2 ناپایا 

LNY 1 + + 325/2 970/2 ناپایا 

DLNY 0 - + 409/4 970/2 پایا 

   Microfitتَػظ  ADF: ًتبیح  صهَى هثخز 
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، هتغیشّبی لگبسیتن تَسم، لگبسیتن تَلیذ ًبخبلق داخلا ، لگابسیتن لیوات     (1)ثب تَخِ ثِ خذٍل 

گیشی پبیب ؿذُ یؼٌا    وؼشی ثَدخِ دٍلت ثب یه ثبس تفبضلثٌضیي، لگبسیتن لیوت گبصٍئیل ٍ لگبسیتن 

گیاشی پبیاب ؿاذُ     تفبضل ثب دٍ ثبس پبیب اص دسخِ یه ٍ هتغیشّبی لگبسیتن ًش، اسص ٍ لگبسیتن حدن پَل

ثبؿٌذ. ثب تَخِ ثِ ایي وِ ّوِ هتغیشّب پبیب اص دسخِ یه ًیؼتٌذ، لازا اػاتفبدُ اص    ه  2یؼٌ  پبیب اص دسخِ 

لبثل اػتوبدی گیشی ایي سٍؽ ًتبیح قیش پزیش ًیؼت ٍ ثىبس خوؼ  یَّبًؼي خَػلیَع اهىبى سٍؽ ّن

ؿاَد. صیاشا دس ایاي     اػاتفبدُ ها    ARDLٍؽ دّذ. ثب دس ًظش گشفتي ایي ه حظبت اص س سا ثِ دػت ه 

تاَاى هاذل     سٍؽ لاصم ًیؼت دسخِ پبیبی  هتغیشّب یىؼبى ثبؿذ ٍ تٌْب ثب اًتخبة تؼذاد ٍلفاِ ثْیٌاِ ها   

 (.93-93:  1378 ، ًَفشػت)هَسد ًظش سا تخویي صد 

 هذت کَتاُتخویي راتطِ  .5-2

ِ    ّبی خواغ  دس ایي لؼوت ثب اػتفبدُ اص دادُ  (1357 – 1390)دٍسُ صهابً     ٍسی ؿاذُ هشثاَط ثا

ّاب ثاش اػابع ؿابخق ؿاَاستض ثیاضیي ثاب         تخویي صدُ ؿذ. تؼذاد ٍلفِ ARDLهذل هَسد ًظش ثِ سٍؽ 

  هذُ اػت. 2دسًظش گشفتي حذاوثش دٍ ٍلفِ تؼییي گشدیذ. ًتبیح ایي تخویي دس خذٍل 
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  (پًيا) مذت کًتاٌوتايج تخميه مذل  .2جذيل 

 متغيرَا ضرايب معياراوحراف  tآمارٌ  Prob وتيجٍ

 LNPb 112/1 2137/0 203/5 000/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

/02132 508/3 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار  748/0 LNPo 

 LNMS 122/2 5634/0 766/3 001/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 LNMS(-1) 024/2 6874/0 944/2 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 LNES 765/0 4555/0 679/1 252/0 عدم معنی دار بودن

 LNES(-1) 052/1 4984/0 447/2 025/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 LNSb 183/0 1074/0 111/2 038/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 LNY 045/1 3615/0 890/2 004/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 C 118/5 396/1 666/3 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

R2 =0 823/  DW= 11/2  F = 744/9 (000 /0)  

 ی تحمیكّبِ : یبفتهثخز 

خْت اعویٌبى ثِ ًتبیح ثِ دػت  هذُ، فاشٍم و ػایه سگشػایَى خغا  ثشسػا  ؿاذ. ثاشای        

، ثشای ثشسػ  ًبّوؼبً  ٍاسیبًغ اص  صهَى  سذ ٍ ثشای  LMثشسػ  خَدّوجؼتگ  ػشیبل  اص  صهَى 

 هاذُ اػات.    3ثشسػ  خغبی تلشیح هذل اص  صهَى سیؼت سهضی اػتفبدُ ؿذ وِ ًتبیح  ى دس خذل 

 1/0اػت وِ ّشچاِ ایاي هماذاس ثیـاتش ثبؿاذ هاثً  ثیـاتش اص         probدس ایي خذٍل هؼیبس لضبٍت همذاس 

 دسكذ اػت.  10ووتش اص حبو  اص كحت فشٍم و ػیه دس ػغح خغبی 

 مذت کًتاٌآزمًن فريض کلاسيک تخميه مذل  .3جذيل 

 وام آزمًن آمارٌ آزمًن Prob وتيجٍ

 LMآزمون  1524/0 838/0 عدم وجود خودهمبستگی سریالی

 ARCHآزمون  2698/0 897/0 عدم وجود ناهمسانی واریانس ها

 آزمون ریست رمسی 1254/0 790/0 صحت فرم تابعی مدل

 ی تحمیكّبِ : یبفتهثخز        
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ه  پاشداصین. هماذاس ضاشیت تؼیایي ثشاثاش       هذت وَتبُثِ تفؼیش هذل  (2)اوٌَى ثب تَخِ ثِ خذٍل 

دّاذ ٍ   وِ همذاس ًؼجتبً ثبلای  اػت ٍ لذست تَضیح دٌّاذگ  ثابلای هاذل سا ًـابى ها       اػت 823/0

دسكذ اص تغییشات ًش، تَسم تَػظ هتغیشّبی هَخَد دس هذل تَضایح دادُ   82وِ  حبو  اص  ى اػت

دّذ وِ ولییات   اػت ٍ ًـبى ه  =prob 000/0ثب  744/9ول  سگشػیَى ثشاثش  Fؿَد. همذاس  هبسُ  ه 

 سگشػیَى لبثل پزیشؽ اػت.

هَخاَد دس   ؿَد واِ ولیاِ هتغیشّابی    هـخق ه  (2)دس خذٍل  probٍ همبیش  tثب هشاخؼِ ثِ  هبسُ  

هشثاَط ثاِ    tداسی ثش ًش، تَسم داسًذ. هماذاس  هابسُ    هؼٌ  تثییشهذل ثِ خض هتغیش ًش، اسص دس دٍسُ خبسی، 

ثبؿذ ٍ حبو  اص  ى اػت وِ لیوت ثٌضیي ثاب احتوابل    ه  203 /5( prob;000/0هتغیش لیوت ثٌضیي ثشاثش )

اػت  112/1داسی ثش ًش، تَسم دس التلبد ایشاى داسد. ضشیت ایي هتغیش ثشاثش  هؼٌ  تثییشدسكذ  95ثیؾ اص 

)دس ّوبى ػبل( ًش، تَسم سا ثِ هیضاى  هذت وَتبُثِ ایي هؼٌ  وِ، یه دسكذ افضایؾ دس لیوت ثٌضیي دس 

 اًاذ،  دّذ. ثب تَخِ ثِ ایي واِ هتغیشّاب ثاِ كاَست لگابسیتو  ثىابس ثاشدُ ؿاذُ         دسكذ افضایؾ ه  112/1

ثبؿٌذ. ثِ ػجبست دیگش وـؾ ًش، تَسم ًؼجت ثِ لیوات ثٌاضیي ثشاثاش     ه  ّب ؾضشایت ثِ دػت  هذُ وـ

لیوت گبصٍئیل ثش ًش، تَسم لضبٍت ًوَد. ثاب   تثییشتَاى دس خلَف  ثبؿذ. ثِ ّویي تشتیت ه  ه  112/1

ثبؿذ ٍ ًـبى  ه  508/3( prob ;003/0هشثَط ثِ لیوت گبصٍئیل ثشاثش ) tهمذاس  هبسُ  (2)تَخِ ثِ خذٍل 

داسی ثاش ًاش، تاَسم دس ایاشاى داسد.      هؼٌا   تاثییش دسكاذ   95دّذ وِ لیوت گبصٍئیل ثب احتوبل ثیؾ اص  ه 

اػت. ثِ عاَسی واِ یاه دسكاذ افاضایؾ دس لیوات گبصٍئیال دس         748/0ضشیت هتغیش لیوت گبصٍئیل 

ثب تَخِ ثِ ًتابیح ثاِ دػات    دّذ.  دسكذ افضایؾ ه  748/0)ّوبى ػبل( ًش، تَسم سا ثِ هیضاى  هذت وَتبُ

 افضایؾ لیوت گبصٍئیل اػت. تثییشافضایؾ لیوت ثٌضیي ثش تَسم ثیـتش اص  تثییش هذُ، 

ٍ همابدیش   tتَاى ثِ ًتبیح خبًج  تحمیك ًیض اؿبسُ ًوَد. ثب تَخِ ثِ  هبسُ  ه  (2)ثب تَخِ ثِ خذٍل  

prob داسی ثاش ًاش،    هؼٌا   تاثییش  فِتَاى گفت حدن پَل ّن دس ّوبى دٍسُ ٍ ّن ثب یه دٍسُ ٍل ، ه

تَسم دس ایشاى داسد. ثِ عَسی وِ یه دسكذ افضایؾ دس حدن پَل، ًاش، تاَسم سا دس ّوابى دٍسُ ثاِ     

ّابی پاَل     دّذ. ایي هغلت ثب تئَسی دسكذ افضایؾ ه  024/2ٍ دس دٍسُ ثؼذ ثِ اًذاصُ  2/ 122اًذاصُ 

 تاثییش تغیاش ًاش، اسص دس ّوابى دٍسُ    دّاذ واِ ه   ًتبیح ثِ دػات  هاذُ ًـابى ها      تَسم ػبصگبسی داسد.
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 تاثییش داسی تحات   داسی ثش ًش، تَسم ًذاؿتِ، اهب ثب یه دٍسُ ٍلفاِ ًاش، تاَسم سا ثاِ عاَس هؼٌا        هؼٌ 

وِ افاضایؾ   عَسی ثبؿذ ثِ ه  052/1ًش، اسص ثش تَسم ثب یه دٍسُ ٍلفِ ثشاثش  تثییشدّذ. ضشیت  لشاسه 

دّاذ. ایاي    دسكذ افضایؾ ها   052/1تَسم سا ثِ هیضاى یه دسكذ دس ًش، اسص، ثب یه دٍسُ ٍلفِ ًش، 

وؼاشی ثَدخاِ    2ٌذ. ّوچٌیي ثب تَخاِ ثاِ خاذٍل    و ه  تثییذهغلت تَسم ٍاسدات  سا دس التلبد ایشاى 

ثبؿذ. ثِ ایي هؼٌ   ه  0/ 183داسی ثش ًش، تَسم دس ایشاى داسد ضشیت ایي هتغیش ثشاثش  هؼٌ  تثییشدٍلت 

دّذ.  دسكذ افضایؾ ه 0/ 183ثَدخِ دٍلت ًش، تَسم سا ثِ هیضاى  وِ، افضایؾ یه دسكذ دس وؼشی

اػت ٍ حبو  اص  ى اػت وِ یه دسكذ افضایؾ دس  045/1ضشیت هتغیش تَلیذ ًبخبلق داخل  ثشاثش 

 دسكذ تَسم ّوشاُ ثَدُ اػت. 89/2تَلیذ ًبخبلق داخل  ثِ عَس هتَػظ ثب 

 تخویي راتطِ تلٌذهذت .5-3

گزاسی هتغیشّبی تَضیح  ثاش هتغیاش ٍاثؼاتِ دس    تثییش، ػ ٍُ ثش اسائِ عَل ٍلفِ ARDLدس سٍؽ 

  هذُ اػت.  4دس خذٍل  ثلٌذهذتًتبیح هشثَط ثِ ضشایت ؿَد.  ًیض اسائِ ه  ثلٌذهذت

 

 ثلٌذهذتًتبیح تخویي هذل  .4خذٍل 

 متغيرَا ضرايب اوحراف معيار tآمارٌ  Prob وتيجٍ

 LNPb 112/1 2137/0 203/5 000/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

2132/0 508/3 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار  748/0 LNPo 

 LNMS 146/4 5641/0 349/7 000/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 LNES 817/1 9355/0 164/3 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 LNSb 183/0 0774/0 940/1 048/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 LNY 045/1 3615/0 890/2 004/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 C 118/5 396/1 666/3 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 : هحبػجبت تحمیكهثخز 
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دسكاذ دس ثلٌذهاذت    95ولیِ هتغیشّبی هَخَد دس هذل، دس ػغح اعویٌبى  (4)ثب تَخِ ثِ خذٍل 

هشثاَط ثاِ هتغیاش     tداسی ثش ًش، تَسم دس التلبد ایشاى داسًذ. دس ایي خلَف، همذاس  هبسُ  هؼٌ  تثییش

ثبؿذ ٍ حبو  اص  ى اػت وِ لیوت ثٌضیي دس ثلٌذهذت ثب  ه  203/5( prob;000/0لیوت ثٌضیي ثشاثش )

ي هتغیاش ثشاثاش   داسی ثش ًش، تَسم دس التلبد ایشاى داسد. ضشیت ای هؼٌ  تثییشدسكذ  95احتوبل ثیؾ اص 

اػت ثِ ایي هؼٌ  وِ، یه دسكذ افضایؾ دس لیوت ثٌضیي دس ثلٌذهذت ًش، تَسم سا ثاِ هیاضاى    112/1

( prob ;003/0هشثَط ثِ لیوت گبصٍئیل ثشاثش ) tدّذ. ّوچٌیي همذاس  هبسُ  دسكذ افضایؾ ه  112/1

 تاثییش دسكاذ   95یؾ اص لیوت گبصٍئیل ثاب احتوابل ثا    ثلٌذهذتدّذ وِ دس  ثبؿذ ٍ ًـبى ه  ه  508/3

ِ 0/ 748 داسی ثش ًش، تَسم دس ایشاى داسد. ضشیت هتغیش لیوت گبصٍئیل هؼٌ  واِ یاه    عاَسی  اػت. ثا

 .دّذ دسكذ افضایؾ ه  0/ 748دسكذ افضایؾ دس لیوت گبصٍئیل دس ثلٌذهذت ًش، تَسم سا ثِ هیضاى 

 (ECMهذل تصحیح خطا ) .5-4

سا ، هجٌبی  ثشای اػتفبدُ اص الگَی تلاحیح خغاب   ٍخَد ساثغِ ثلٌذهذت ثیي هدوَػِ هتغیشّبی هذل 

 . ٍسد ، فاشاّن ها   ؿاَد  استجبط دادُ ه   ًْب ٌذهذتلوِ دس ى ًَػبًبت وَتبُ هذت ثِ همبدیش تؼبدل  ٍ ث

  هذُ اػت. (5) ى دس خذٍل تخویي صدُ ؿذ ٍ ًتبیح الگَی تلحیح خغبی هذل ثلٌذهذت ، ثٌبثشایي
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 وتايج تخميه مذل تصحيح خطا .9جذيل 

 متغيرَا ضرايب اوحراف معيار tآمارٌ  Prob وتيجٍ

 DLNPb 112/1 2137/0 203/5 000/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

2132/0 508/3 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار  748/0 DLNPo 

 DLNMS 146/4 5641/0 349/7 000/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 DLNES 817/1 9355/0 164/3 002/0 داری عدم معنی

 DLNSb 183/0 0774/0 940/1 048/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 DLNY 045/1 3615/0 890/2 003/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 DC 118/5 396/1 666/3 000/0 درصد 95با احتمال  معنی دار

 Ecm(-1) -55/0 1513/0 635/3 001/0 درصد 95 با احتمال معنی دار

R2 = 01812  DW= 21150 F = 131532 (01000 ) 

 : هحبػجبت تحمیكهثخز 

َ    ، توابه ؿَد ّوبى گًَِ وِ ه حظِ ه  داس  دسكاذ هؼٌا    95ثاب احتوابل ثایؾ اص     ضاشایت الگا

لاذست تَضایح دٌّاذگ  ًؼاجتبً ثابلای الگاَ اػات. ثاِ عاَسی واِ            دٌّذُ ًـبىّؼتٌذ. ضشیت تؼییي 

ؿَد.  تَػظ هتغیشّبی هَخَد دس هذل تَضیح دادُ ه  (ًش، تَسم) صا دسٍىدسكذ اص تغییشات هتغیش 81

 دسكااذ كااحت ولاا  سگشػاایَى سا   5اػاات وااِ دس ػااغح خغاابی ووتااش اص   53/13ثشاثااش  F هاابسُ 

 ًچِ دس هذل تلحیح خغب ثیؾ اص ّوِ حبئض اّویت اػت ضشیت خولِ تلاحیح خغاب    وٌذ. ه  تثییذ

واِ دس   عاَس  ّوابى ػشػت تؼذیل فش یٌذ ػاذم تؼابدل اػات.     دٌّذُ ًـبىثبؿذ وِ  ه  ECM(-1)یؼٌ  

 خوؼا  ثایي هتغیشّاب سا     داس ٍ داسای ػ هات هٌفا  ثاَدُ ٍ ّان     پیذاػت ایي ضاشیت هؼٌا    (5)خذٍل 

دسكذ اص ػذم تؼبدل ایدبد ؿذُ  55اػت ٍ ثیبًگش  ى اػت وِ  -55/0ت ثشاثش وٌذ. ایي ضشی ه  تثییذ

ؿاَد.   ه  دس یه ػبل تؼذیل ،لیوت ثٌضیي، لیوت گبصٍئیل()دس ایش تغییش یى  اص هتغیشّبی تَضیح  

ثِ عَس وبهل ایش خَد سا ثش تاَسم   ثؼذ اص تمشیجبً دٍ ػبل ،صا ثشٍىایدبد یه تغییش دس هتغیشّبی  ،ثٌبثشایي

 دّذ.  ـبى ه ً
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  گیری ًتیجِخلاصِ ٍ  .6

لیوت ثٌضیي ٍ گبصٍئیل ثش تَسم دس التلبد ایشاى اًدبم ؿاذ. اص ایاي    تثییشایي تحمیك ثِ هٌظَس ثشسػ  

سٍ، دس هذل ثش ٍسد ؿذُ، ػ ٍُ ثش هتغیشّابی حدان پاَل، ًاش، اسص، تَلیاذ ًبخابلق داخلا  ٍ وؼاشی         

اًذ، لیوت ثٌاضیي ٍ لیوات گبصٍئیال ًیاض دس هاذل       ثش تَسم دس ایشاى ؿٌبختِ ؿذُ هثیشثَدخِ وِ اص ػَاهل 

ثاش ٍسد گشدیاذ.    (1357 – 1392)ّبی ػشی صهبً   ثب اػتفبدُ اص دادُلحبػ گشدیذُ اػت. هذل هَسد ًظش 

ثاِ كاَست    ARDLسٍؽ هذل تحمیك، اص  ػپغ. اػتفبدُ ؿذ ADFسٍؽ ثشای ثشسػ  پبیبی  هتغیشّب اص 

 داسی  هؼٌا   تاثییش لیوات ثٌاضیي   دّاذ واِ    . ًتبیح تحمیك ًـابى ها   گشدیذٍ ثلٌذهذت ثش ٍسد هذت  وَتبُ

اػات ثاِ ایاي هؼٌا  واِ، یاه دسكاذ         112/1ثش ًش، تَسم دس التلبد ایشاى داسد. ضشیت ایي هتغیش ثشاثش 

 ثاِ ػجابست   .دّاذ  دسكذ افاضایؾ ها    112/1افضایؾ دس لیوت ثٌضیي دس ّوبى ػبل ًش، تَسم سا ثِ هیضاى 

 تاثییش ثبؿاذ. ّوچٌایي لیوات گبصٍئیال      ها   112/1دیگش وـؾ ًش، تَسم ًؼجت ثاِ لیوات ثٌاضیي ثشاثاش     

اػات. ثاِ عاَسی واِ یاه      0/ 748داسی ثش ًش، تَسم دس ایشاى داسد. ضشیت هتغیش لیوت گبصٍئیال   هؼٌ 

 .دّذ دسكذ افضایؾ ه 0/ 748دسكذ افضایؾ دس لیوت گبصٍئیل دس ّوبى ػبل ًش، تَسم سا ثِ هیضاى 

افاضایؾ لیوات    تاثییش افضایؾ لیوت ثٌضیي ثش تَسم ثیـاتش اص   تثییشثب تَخِ ثِ ًتبیح ثِ دػت  هذُ، 

دّذ وِ حدن پَل ّان دس ّوابى دٍسُ ٍ ّان ثاب      گبصٍئیل اػت. ّوچٌیي ًتبیح خبًج  تحمیك ًـبى ه 

افضایؾ دس حدان  وِ یه دسكذ  عَسی داسی ثش ًش، تَسم دس ایشاى داسد. ثِ هؼٌ  تثییشیه دٍسُ ٍلفِ 

دسكاذ افاضایؾ    024/2ٍ دس دٍسُ ثؼاذ ثاِ اًاذاصُ     122/2پَل، ًش، تَسم سا دس ّوبى دٍسُ ثاِ اًاذاصُ   

َد، ّوشاُ ثب ؿ ه ّبی پَل  تَسم ػبصگبسی داسد. ثٌبثشایي ثِ دٍلت تَكیِ  دّذ. ایي هغلت ثب تئَسی ه 

ّابی پاَل     اص عشیك ػیبػات افضایؾ لیوت ثٌضیي ٍ گبصٍئیل، خْت وبّؾ ایش تَسه ، حدن پَل سا 

َاًذ لجال اص  ت ه دّذ  وبّؾ دّذ ٍ اص  ًدب وِ وبّؾ حدن پَل ثب ٍلفِ ایش خَد سا ثش تَسم ًـبى ه 

اخشای افضایؾ لیوت ثٌضیي ٍ گبصٍئیل حدن پَل سا وبّؾ دّذ. ثب تَخِ ثاِ ضاشایت ثذػات  هاذُ،     

ضیي ٍ گبصٍئیل ثؼیبس ووتاش  هیضاى وبّؾ دس حدن پَل خْت خٌث  وشدى ایش تَسه  افضایؾ لیوت ثٌ

اص دسكذ افضایؾ لیوت ایي دٍ ًْبدُ اػت. ّوچٌیي ثب تَخِ ثِ ایي وِ ایش تَسه  افضایؾ لیوت ثٌضیي 

تَاى ًتیدِ گشفت وِ افضایؾ تَسم ثیـاتش ًبؿا  اص    دّذ ه  ٍ گبصٍئیل دس ّوبى دٍسُ خَد سا ًـبى ه 
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افتذ، لزا  ّبی اًشطی اتفبق ه  ت ایي حبهلگیشی اًتظبسات تَسه  ًبؿ  افضایؾ لیو خَ سٍاً  ٍ ؿىل

ِ     گزاساى تَكیِ ه  ثِ ػیبػت ای هٌبػات ٍ ثابصگَ واشدى     ؿَد لجل اص ّش الاذاه  ثاب فضبػابصی سػابً

  ّب خَ سٍاً  سا وبّؾ دادُ ٍ ایشات تَسه  سا ثِ حذالل ثشػبًٌذ. ٍالؼیت

ِ    دس ایي تحمیك، هذل تلحیح خغب ًیض ثش ٍسد گشدیذ ٍ دسكاذ اص ػاذم    55 ثیابًگش  ى اػات وا

دس دٍ ػابل   ،تؼبدل ایدبد ؿذُ دس ایش تغییش یى  اص هتغیشّبی تَضیح  )لیوت ثٌضیي، لیوت گبصٍئیل(

 ؿَد. ثِ عَس وبهل تؼذیل ه 
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 هٌاتع

ثاش ٍسد ایاش افاضایؾ    "، (1388احوذًٍذ، هحوذرحین؛ اسلاهی، سیف الِ؛ اشرفی، یکتا ٍ الثال عثاسیی ) 

ُ  –تَسم ٍ ّضیٌِ خبًَاسّبی وـاَس ثاب اػاتفبدُ اص هاذل دادُ     ّبی اًشطی ثش ًش،  لیوت حبهل ، "ػاتبًذ

 .76ٍ  75ّبی  ، ػبل ّفتن، ؿوبسُهدلِ التلبدی

ثاش ٍسد  یابس تاَسه     "، (1389اهاهی هیثذی، علی؛ حیذرپَر، افشیي ٍ هَسی خَشکلام خسرٍشیاّی ) 

ّبی اًشطی دس دٍ حبلت فـبس ّضیٌِ ٍ فـبس تمبضب ثب دٍ گضیٌِ یىجبسُ ٍ پلىبً  دس  اك ح لیوت حبهل

 .69-99، كق 27، ػبل ّفتن، ؿوبسُ فللٌبهِ هغبلؼبت التلبد اًشطی، "ایشاى

  ُ خاؾ  ، اًتـابسات سٍاثاظ ػواَه  ؿاشوت پ    (1391) ی ًفتیی اًیرشی زا  ّیا  آهارًاهِ هصیر  فیرآٍرد

 ّبی ًفت  ایشاى. فش ٍسدُ

 ، تشخوِ ػجبع ؿبوشی، تْشاى: ًـش ً .ّبی التلبد و ى تئَسی ٍ ػیبػت، (1386تراًسَى، ٍیلیام اچ )

 ًـش ً . :، تْشاىالتلبد و ى ،(1386تفضلی، فریذٍى )

ثاش  اسصیابث  التلابدی ایاش یبساًاِ ثٌاضیي      "، (1386فر ) کریوی، سعیذ ٍ یَسف هحٌت ؛جعفری صویوی، احوذ

 .43-56، ػبل ّفتن، ؿوبسُ اٍل، كق ّبی التلبدی فللٌبهِ پظٍّؾ، "افضایؾ هیضاى تَسم دس ایشاى

ِ    "، (1391) ة، سیذاتراّین ٍ ّاتف حاضری ًییری حسیٌی ًس پازیش ایاش    تحلیال تؼابدل ػواَه  هحبػاج

 ،فلالٌبهِ ػلوا  پظٍّـا    ، "ّبی اًاشطی ثاش تاَسم ٍ تَلیاذ ًبخابلق داخلا        ّبی حبهل اك ح یبساًِ

 .125-148، كق 7ّبی سؿذ ٍ تَػؼِ التلبدی، ػبل دٍم، ؿوبسُ  پظٍّؾ

تحلیال  یابس تاَسه  اكا ح لیوات      "، (1391کاظوی، شْاب ٍ علی حیذری تیَکی ) ؛عسیسی، هْشیذ

اٍلایي وٌفاشاًغ ثایي    ، "ّاب ثاب سٍیىاشد هاذیشیت التلابد      ّبی اًشطی دس هجحث ّذفوٌذی یبساًِ حبهل
 ، تْشاى.الولل  ًفت ٍ گبص

صا   یبس افضایؾ لیوت ثشخ  اص هحلَلات اًاشطی "، (1387ّای هجلس شَرای اسلاهی ) س پصٍّشهرک

 .9151، ؿوبسُ هؼلؼل "ثش ػغح ػوَه  تَسم پبیِ

پبیابى ًبهاِ وبسؿٌبػا     ، "ّبی اًشطی ٍ اسصیبث   یبس تَصیؼ   ى حزف یبساًِ"، (1385هریذی، فاضل )
 بدق)ع(.، داًـىذُ التلبد، داًـگبُ اهبم كاسؿذ التلبد

، تْاشاى: هثػؼاِ خاذهبت    "خوؼا  دس التلبدػاٌد    سیـاِ ٍاحاذ ٍ ّان   "، (1378ًَفرستی، هحویذ ) 

 فشٌّگ  سػب.
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