
1403 زمستان /   4/ شماره  10ریزی انرژی / دوره های سیاستگذاری و برنامهفصلنامه پژوهش  
 

 

93 
 

   116 الی 93صفحات    1403مهر  18تاریخ پذیرش:  1402 اسفند  2دریافت: 01

 تجدیدپذیر   های انرژی ارائه الگوی مفهومی ارزشگذاری فناوری  

 مالی   تأمین با تمرکز بر تصمیمات  

ان ی عباس   تا ی آناه   
رانیا ،،دهاقانیواحد دهاقان،دانشگاه آزاد اسلامی، صنعت تیریمد یدکتر یدانشجو  

Anahita.ir@gmail.com 

 ی )نویسنده مسئول(  سعید آقاس 

 استادیار گروه مدیریت، واحد دهاقان، دانشگاه آزاد اسلامی، دهاقان، ایران

 sae_aghasi@yahoo.com 

 سید محمدرضا داودی 

ران یدهاقان، ا ،یواحد دهاقان، دانشگاه آزاد اسلام ت،یریگروه مد اریدانش  
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  تصمیمات   با  آنهادهی    ارتباط  تجدیدپذیر و   انرژی  هایفناوری   ارزش گذاری  بر  مؤثر   عوامل  بررسی  چکیده: 

یک  تأمین حصول  منظور  به  شناخت  مفهومی   الگوی  مالی  درک  اخذ   روابط  از  عمیق  در  برای   موجود 

این      . کندمی   کمک  مالی   تصمیمات در    پژوهشدر  گذار  تأثیر  عوامل  شناسایی  برای  مفهومی  الگوی  یک 

بنیاد ارائه شده است.   با استفاده از نظریه داده  فناوری در حوزه تأمین مالی  با  برای این منظور،  ارزش گذاری 

خبرگان  بهره نظر  از  مدیر    گیری  و  اجرایی  مدیر  مالی،  مدیر  عملیات،  مدیر  مدیرعامل،  شامل  که  پژوهش 

موضوع در زمینه  ای استان اصفهان  شرکت توزیع برق منطقهمی باشند به صورت موردی در    فناوری اطلاعات

  صنعت   در  گذاری  سرمایه  و   مالی   تأمین   حوزه  در  مالی   تصمیمات  تحلیل  برای  فناوری  ارزش گذاریانتخاب  

برای توسعه مدل ارائه شده یک الگوی کیفی مبتنی بر نظریه داده   .شده استمدلی ارائه    خورشیدی  هایانرژی

 تحلیل   برای  فناوری  ارزش گذاری  پژوهش مدل  نیبه جمیع موارد مذکور در ا  تیبا عنابنیاد دنبال شده است.  

خورشیدی بر طبق جمع آوری   هایانرژی  صنعت  در  گذاری  سرمایه  و   مالی   تأمین  حوزه  در  مالی   تصمیمات

مقوله فرعی   10ی( و  گذار  هیسرماو    فناور  سازمان)مدیریت تکنولوژی،    نظرات خبرگان طبق سه مقوله اصلی 

توسعه، و  فناوری  )پژوهش  پذیرش  ریسک،  مدیریت  قوانین،  گذاری  ی، چابک،  فناورانه  رساختیز،  سیاست 

طراحی شده است. برای حصول اطمینان  ی(  مال  نیتأم  نیمدل نوی، ارزش گذاری،  منابع انسان ،  دانش  تیریمد

انتخاب   یا خیر تحلیل روایی محتوایی برای هر یک از مقولات انجام شده   اندشدهاز اینکه عوامل به درستی 

 است که طبق نتایج آن تمامی مقولات از کفایت لازم جهت حضور در مدل ارزش گذاری برخوردار هستند.  

 ارزش گذاری فناوری، تأمین مالی، داده بنیاد، انرژی تجدید پذیرکلمات کلیدی:  
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 دمه ق م  .1

ای از دانش است که در خدمت خلق ابزار، پردازش امور، و استخراج مواد به کار  فناوری بدنه

بسیار گسترده است و هر فرد دارای درک شخصی از معنی    ”فناوری رود. مفهوم اصطلاح “می

فعال است.  اصل  تی فناوری  هسته  ور  یفناور  یهدفمند  بهره  اول  ی،است.  ارزش  در    هی ابزار 

است فناورانه  فناوریآفر(.   1،2023)دوسک جامعه  ارزش  تعیین  اصطلاح    که  یند  در 

نامیده  ارزش فناوری  می  ی دشوار  ای وظیفه  و  شودمیگذاری  معنی محسوب  به  کمی    گردد 

مفهومی ایستا نیست    ،ارزش (. بنابراین،  1397)غریبی و طباطباییان،است    کردن در واحد پولی

گیرد،  گذاری برای او صورت میو ارزش هر دارایی به عوامل مختلفی مانند: طرفی که ارزش

  گیرد و هدف ازگیری شود، زمانی که ارزش گذاری صورت مینوع ارزشی که باید اندازه

 و  ساختار سرمایه  بهینه  ترکیب  و  مالی  تصمیمات (.  1396)فکور،  بستگی دارد  ارزش گذاری

منابع مطلوب  استفاده  نقدی، هایجریان ایجاد  همچنین   توان و آمده بدست  مالی از 

باشد  می اهمیت حائز مدیریت گیری میمتص برای که است  مسائلی ازجمله  بازپرداخت بدهی

 منظور  همین  به است.   یک شرکت ثروت  رساندن حداکثر  به  شرکت،  هر هدف ترینمهم

 ارزش مالی،  مختلف تصمیمات و ترکیبات از  استفاده با تا کنند می تلاش  هاشرکت مدیران

 ثروت تغییرات  که  بخشند. هرچند تحقق  را هدف شرکت  و داده  افزایش را  شرکت  بازار

 در و گذاریسرمایه هایفرصتاز   استفاده  اما است،  مختلفی عوامل تأثیر تحت  سهامداران

ابزارهای   جمله  از  که  ، بمناس سود  تقسیم  و  بدهی  های سیاست ، هاگذاریسرمایهگرفتن  پیش 

)کیم  شرکت جایگاه بهبود  موجب تواندمی ،آیندمی حساب به  مالی  تصمیمات   و گردد 

اینکه    (.2016،  2همکاران  به  توجه   احتیاج مالی منابع به گذاریسرمایه برای هاشرکتبا 

 سودآور بتواند شرکت تا شود تعیین  خوبی به باید آنها از استفاده و سرمایه منابع اما دارند،

 تأمین  منابع که مالی است مدیر یک وظیفه این  نشود. و مواجه نقدینگی مشکلات با و بوده

سریع  اگرچه توسعه  (.  1391و همکاران،    پورنعیمکند ) تعیین  را آنها از استفاده نحوه و مالی

جهان مالی    هایفناوری توجه  ه  یمورد  اما  است،  گرفته  از    یاستاندارد  فیتعر  چی قرار 
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مرتبط با    ی( مقالات علم2016)  2شوفل(.  1،2022)یه و همکاران   وجود نداردمالی    هایفناوری

کرد.    فیتعر  دیجد  ی صنعت مال  کیرا به عنوان  فناوری مالی  کرد و    ی را بررس فناوری مالی  

مالی    3ی مال  اتثب   ئتیه نوآورفناوری  عنوان  به  فناور  یمال  یرا  نظر  از  شده    ف یتعر  یفعال 

  ی ارشته  ن ی موضوع ب  کیرا به عنوان  فناوری مالی  (  2018)  4. متعاقباً، لئونگ و سونگندکرد

ترک مال  یب یکه  امور  تعر  ینوآور  تیریو مد  ی فناور  تیریمد  ،یاز  و    فیاست،  کردند. چن 

  راً ی اخ  یتالیجید  یهایاز فناور  یا»مجموعه  هببیان کردندکه فناوری مالی    ( 2019)  5همکاران 

مال  افتهیتوسعه در خدمات  گرفته شده  ی که  کار  آ  ای  -اند  به  در  اعمال خواهند    ندهیاحتمالاً 

  یاستفاده از فناوریعنی  فناوری مالی  مفهوم  ( ادعا کرد که  2020)  6. تاکور می شودشد« اطلاق

مال   یبرا خدمات  بهبود    د یجد  یارائه  مالی  (  2021)  7ک ی ج یوو  .است  افتهیو  به  فناوری  را 

  هایفناوری  کاربرد  بر  تازگی  به  که  اقتصادی  بخش   یک  در  هانوآوری  از  مجموعه  یکعنوان  

 و شرکت مالی وضعیت ارزش تعیین   .کندیم  فیتعر  دارد  تمرکز  مالی  خدمات  در  دیجیتال

 دارایی،  فروش یا خرید به  تصمیم سازمان، خارج و داخل  افراد برای مالی هایگزارش تنظیم

 های دارایی ارزش  تعیین ،مسائلاین   تمام حل  فرآیند  نیستند. در قابل حل  گذشته  سادگی  به

رفته  به  حیاتی عامل نامشهود و غیرفیزیکی خواهد پررنگی نقش  و شمار  )سی ایفا   کرد 

از یک سو، وجود نقد به عنوان یک منبع اساسی و ضروری برای هر واحد  (.  2016،  8بیشاپ 

توسط   نقد  وجوه  نگهداری  پایین،  کارایی  با  سرمایه  بازارهای  در  است.  مهم  اقتصادی 

شود. همچنین،  ها، به عنوان یک عامل مهم و تأثیرگذار بر ارزش سرمایه، شناخته میشرکت

کند. بنابراین،  های مالی ایفا میگیرینقدینگی یا توان مالی نیز نقش حیاتی در فرآیند تصمیم
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شرکت به  بیشتر  مالی  پذیری  میانعطاف  کمک  بازارهای  ها  به  زیاد  وابستگی  بدون  تا  کند 

 (.  2017، 1و همکاران   )ازکان  گذاری خود را اجرا کنند.های سرمایهسرمایه، پروژه

به   توجه  بالابا  در  شده  اشاره  مطرح    ،موارد  پرسش  بر    شودمیاین  مؤثر  عوامل  فرآیند  که 

چه    گذاریسرمایهمالی و    تأمین فناوری برای تحلیل تصمیمات مالی در حوزه    گذاری ارزش

این پرسش،   مواردی به  پاسخ  بهره  هستند؟در  بررسی همه جانبه    با  نظر خبرگان و  از  گیری 

مفهومی موضوع   مدل  گذاری  ،یک    حوزه  در   مالی   تصمیمات   تحلیل  برای  فناوری   ارزش 

است  شنهادی پ  خورشیدی  هایانرژی  صنعت  در  گذاری سرمایه  و  مالی   تأمین  دوگام  شده   .

 عبارتند از: پژوهشبرداشته شده در این 

ارائه یک مدل ارزش گذاری برای شرکت برق   • شناسایی مهمترین عوامل مؤثر در 

 ، ایمنطقه

تعریف و تبیین چیستی مدل ارزش گذاری فناوری به عنوان ضرورت تأمین مالی و   •

منظور   به  جدید  مفهوم  این  ارائه  و  حاضر  عصر  در  گذاری    گیریبهرهسرمایه 

 استان اصفهان  ایمنطقهحداکثری مدیران شرکت توزیع برق 

 بنابراین، مهمترین سهم مشارکت و نوآوری پژوهش حاضر عبارت است از:  

فناوری  توسعه مدل • انرژی تجدیدپذیر که جدید و نوآورانه برای ارزشگذاری  های 

توجه    یگذار هیسرماو  فناور سازمانمدیریت تکنولوژی، به عوامل مختلفی از جمله 

 گذارند.های مالی تأثیر میداشته و روی ارزش افزوده

تأثیر   • تأمین سرمایه گذاری و سازمان بررسی دقیق  مدیریت تکنولوژی، روش های 

فناوری  فناور ارزشگذاری  این  بر  بهبود  راهکارهای  ارائه  و  تجدیدپذیر  انرژی  های 

 ها.تصمیمات برای بهبود عملکرد مالی پروژه

گیری مالی در حوزه  توانند به بهبود فرآیند ارزشگذاری و تصمیمها میاین نوآوریبنابراین،  

 های تجدیدپذیر کمک کرده و به توسعه پایدارتر این صنعت کمک نمایند.انرژی
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مرور    کیشده است. در بخش دوم،    یسازمانده   شود میکه مشخص    یمقاله به صورت   ادامه

تار  ات ی ادب مطالعات  روش    پژوهش  ی خی از  چارچوب  سوم،  بخش  در  است.  شده  ارائه 

ارائه شده است سرانجام در    پژوهش   جیارائه شده است. در بخش چهارم نتا  پژوهش   یشنهادی پ

نت  پنجم  پ  یکل  یری گ  جه یبخش  همراه  ب   یآت   اتپژوهش   یبرا  یشنهادات ی به  همراه    یهانش ی به 

 ارائه شده است.  یت یریمد

 پژوهش مبانی نظری و مرور پیشینه    . 2

گذاری  فعلی  1ارزش  ارزش  تعیین  فرایند  گفته   به  کار  و  کسب  یا  شرکت  دارایی،  یک 

با بر  شده،  گرفته  کار  به  روش  اساس  بر  تواندمی  شرکت  یا  دارایی  فعلی  ارزش شود.می ابر 

ذاتی  اقتصاد  ارزش  ارزش  باشد ی یا  بآن  زمان.  مفهوم  مثل  مفاهیم   دلیل    رخی    استفاده به 

می دست  از  را  خود  واقعی  معنای  حد،  از  بیش  گاهی  و  عبارت  روزمره  با  رابطه  در  دهند. 

استارتاپ با  ارتباط  در  خصوص  به  که  نیز  گذاری  میارزش  استفاده  فراوانی  به  در  د.  شوها 

علوم مختلف تعاریف زیادی برای مفهوم »ارزش« وجود دارد. اما هنگامی که در علوم مالی و  

می سخن  ارزش  از  است.  اقتصادی  کار  و  کسب  یا  دارایی  یک  فعلی  ارزش  منظور  گوییم، 

 ر یا ارزش بازا  اتی، ارزش اقتصادی، ارزش منصفانهارزش ذ  دهنده تواند نشان  ارزش فعلی می

بر این است که حفاظت از  در ارزش(.  2021ن،2)سوزا و همکارا   باشد گذاری فناوری فرض 

درباره دامنه و استحکام حفاظت انجام شده تردیدهایی    معمولاًدارایی فکری وجود دارد، ولی  

وسعت و استحکام حفاظت  .  بنابراین  گذاردمیکه در تعیین ارزش فناوری تأثیر   وجود دارد 

(. فن آوری مالی  3،2020وموت   اوژن)انجام شده از دارایی فکری از ابعاد ارزش گذاری است  

ها  یا سازمان  ، طیف وسیعی از عملیات برای شرکت به عنوان یک اصطلاح فنی در حال ظهور

فناوری اطلاعات بهبود    هایبرنامهکه عمدتاً کیفیت خدمات را با استفاده از    شودمیرا شامل  

ده   در  پیشرفت  برای  اطلاعات  فناوری  توسعه  باعث  مداوم سرمایه گذاری  بخشنده رشد  می 

مانند   مختلف  ژو تلفن   هایشبکههای  و  تاو  کیو  )گای  بزرگ،    هایداده   .(2016،  4همراه 
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تجاری اعتبارات  پردازش  مدیریت  محاسبات  همراه  تلفن  در  شده  جاسازی  های  سیسته   ،

 . (2015، 1لی و کیم  ) شده است هادادهتحلیل  هایتکنیکتصویر و 

  محققان  نظرات  بررسی و اتپژوهش پیشینه  شناخت به نیاز ی پژوهش هر که این به توجه با

 درباره  اخیر هایسال در شده انجام اتپژوهش تعدادی  مرور به  گفتار  این در دارد  قبلی

 ارزش گذاری فناوری در تصمیمات مالی پرداخته شده است: 

( محسنی  و  زاده  خود  1402زینلی  مطالعه  در    و  ایکتابخانه  مطالعات  روش  از  استفاده  با(، 

  های استراتژی  و  ها مشوق  گذاری،  سرمایه  اصلی  موانع  شده  انجام  کیفی   اسنادی  تحلیل 

  منابع   به   فسیلی   های انرژی  از   گذار  و  گذاری   سرمایه  فرآیندهای  تسریع  برای  ضروری

است  بررسی  تجدیدپذیر   دولتی،  مالی  هایکمک  به  توان می   ها،مشوق   این   جمله  از.  شده 

  گواهینامه   هایسیستم  تجدیدپذیر،  برق  برای   تضمینی  گذاری  قیمت   مالیاتی،   هایمعافیت

  هایی استراتژی .  کرد  اشاره  تجدیدپذیر  هایانرژی   برای  رقابتی  بازارهای  ایجاد  و  تجدیدپذیر

 جدید،  هایفناوری   توسعه   و  تحقیق  در  گذاریسرمایه  تجدیدپذیر،  استانداردهای  وضع  مانند

  آگاهی  و  آموزش  و  خلاقانه  مالکیت  هایمدل  توسعه  مجوز،  صدور  فرآیندهای  ساده سازی

( در  1402)  آغجه مشهد  یشوق  گرفته است.  قرار  بررسی  مورد  مطالعه   این  در   عمومی  رسانی

  50و    مؤلفه  16  ،یو انتخاب  یباز، محور   یو کد گذار  اد ی مطالعه خود با استفاده از روش داده بن 

پیشنهادی    یفناور  رشیدر مدل پذ  مؤثر عوامل    ترینمهم. از  کرده اند   یی شاخص مدل شناسا

توان می  آنها  تکنولوژ  توسط  مشارکت،  شرا  مت، ی ق   ، یبه  شده،  درک  و    یمال  ط یمنفعت 

اجتماع  یداقتصا  پیامدهای ز  یو  کرد.    یط ی مح  ستیو  )اشاره  همکاران  و  ( 1401میرزایی 

ارائه دادند.  و نوآور  یفناور  بریمبتن   یهاشرکتی  گذارارزش  ی سازمدلچوبی برای  چار ی 

شرکت نوآور مورد مطالعه،   )EBIT( 2و مالیات  بهرهاز  قبل درآمدبا انتخاب  برای این منظور،

شبیهبه و  وضعیت  متغیر  حرکت  عنوان  استاندارد  براساس  آن  آتی  درآمد  جریانات  سازی 

 مدل  گذاری اختیارات واقعی،کارگیری چارچوب روش ارزشو به  (ABM)  3حسابی براونی 

 
1 Lee & Kim 
2 Earnings before Interest and taxes 
3 Arithmetic Brownian Motion 
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استشد  ساخته  گذاریارزش )  .ه  همکاران  و  یک1401چیذری  فرا  (  برای ندیمدل    ی 

حوزه  نوپا  یوکارهاکسب  یگذارارزش اول تکن ی )ف  یمال  ی فناور  در  مراحل  در    ه ی ( 

  این مطالعههدف از  ارائه کردند.    رانیدر ا  ریخطرپذ  گذارانهیسرما  دگاهیاز د  یگذارهیسرما

خطرپذیر در   گذارانسرمایهاز نگاه    تکفین های نوپای  شرکت  ارزشتعیین عوامل اثرگذار بر  

این    بکارگیری در  روش  .هاستحوزه فناوری مالی کشور، در اولین مرحله چرخه حیات آن

(، در مطالعه  1399عباسی و حسنی )بنیاد بوده است. پژوهش کیفی و مبتنی بر روش نظریه داده

ارزشیک   رو  یمبتن   یفناور  یگذارمدل جامع  هدف  ارائه کردند.    ایپو  یهاستمی س  کردیبر 

این   مدل  پژوهشاصلی  یک  ارائه  فن ارزش  یافتهتوسعه،  سیستمگذاری  بر  مبتنی  های  آوری 

  مسئلهدر این پژوهش با توجه به ماهیت پویای  است. بنابراین،    چندمعیارهگیری  پویا و تصمیم

انتخاب  تصمیم و  تحلیل  فرایند  در  متفاوت  و  متنوع  ارزیابی  معیارهای  با  مواجه  و  گیری 

قیمت سیستمراهبردهای  بر  مبتنی  ترکیبی  حل  روش  یک  تصمیمگذاری،  و  پویا  گیری  های 

شد ارائه  فناوری  ارزش  ارزیابی  جهت  استچندمعیاره  )  .ه  همکاران  و  نوری  ( 1398قاضی 

این اندکردهارائه    بازارهافن  برای فنی  دانش  گذاری ارزش مدل یک مبتنی  .   یک بر مدل 

اساس   بر  و ارائه  حوزه  این در  باسابقه  افراد  ابتکار  و  تجربیات مبنای  بر و  ترکیبی  رویکرد

همکاران    یعباس است.   شده  داده  بسط  ها داده از  برخواسته  تئوری  منطق تأثیر  1398)و   )

ارزش   بر  مالی  مازاد  یگذار  هیسرما  هایفرصتبا    هاشرکتتصمیمات  و  بررسی    کم  را 

بازار    گیری  بررسی نحوه اثرگذاری تصمیم  مطالعههدف از این  کردند.   بر ارزش  های مالی 

تقوی فرد و  گذاری کم است.    نقد و شرکتهای با فرصتهای سرمایه  با مازاد وجوه  هایشرکت

( ارزیابی  چالش (  1398همکاران  و  گذاری  ارزش  حوزه  فناوری    نوپای  هایشرکتهای 

شناخت کافی در مورد این بخش مهم وجود  نشان دادند که    هاآنرا بررسی کردند.    اطلاعات

و  لازم  گذاران  سرمایه  برای  هم  و  کارآفرینان  برای  هم  مناسب  حل  راه  شناسایی  و  ندارد 

با رویکرد    را  گذاری فناوریارزش( در مطالعه خود  1397فتاحی و همکاران )ضروری است.  

واقعی اختیارات  کردند.    تحلیل  ی  هاآن بررسی  که  دادند  چالش   یکنشان  از    تیحما  یها از 

 ر یخطرپذ  یگذارهیسرما  قیاز طر  یمال  ن یآنها به منظور تأم  یفناور   ی گذارارزش  نان،یکارآفر

 با  عملکرد مالی  های سنجه بر اطلاعات  فناوری  تأثیر ( الگوی 1397حسینی و همکاران )است.  
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در رویکرد کردند.  طراحی  را   بعد  به صرفاً وریبهره مفهوم از  پژوهش این فراتحلیل 

 رویکرد از استفاده با سپس،   شده است.  پرداخته  مالی عملکرد  هایسنجه هم  آن و  اثربخشی

اطلاعات اثربخشی است  شده سعی فراتحلیل   هایسنجه از که مطالعاتی  مورد  در فناوری 

 و مقایسه هم با اندکرده استفاده عملکرد مالی مختلف هایسنجه و اطلاعات فناوری مختلف

 شود.  شناسایی  مؤثر هایشاخص

 یهااایانرژدر میان مطالعات خارجی در حوزه ارزش گذاری در حوزه تأمین مااالی در بخااش 

 یهاااروشاز    عموماااًبه مقالات مختلف اشاااره کاارد کااه    توانیمتجدید پذیر برای تولید برق  

بااه   ( در مطالعااه خااود2024)1. برای مثااال، ژنااگ و وانااگاندکردهبهینه سازی جریان استفاده  

را در   ریدپذیتجد  یهایانرژ  تالی جیکه چگونه توسعه اقتصاد د  اندپرداختهموضوع    ن یا  یبررس

 یباااد و اناارژ یبااا اناارژ سااهیمقادر  تااالی جیاقتصاااد دنشااان داد کااه    هاافتااهی.  دهدیم  ریی تغ  ن ی چ

ارتباااط   تواناادیم  یدارد. مداخلااه دولاات محلاا   یآباا   یبر اناارژ  یتریقومثبت    ری تأث  یدی خورش

مثباات  ری حااال تااأث ن ی دهااد و در عاا  ش یرا افاازا یآباا  یو توسااعه اناارژ تالی جیاقتصاد د  ن ی مثبت ب

.  آصاایف و را کاااهش دهااد یدی خورشاا  یباااد و توسااعه اناارژ یباار اناارژ تااالی جیاقتصاااد د

 ،یسااودمند یایاا ارزش، مزا یری گجهاات انیاا ارتباااط م ( در مطالعااه خااود2023)2همکاااران

 نااهی در زم رشیو قصااد پااذ  ریدپااذیتجد  یهاینگرش نسبت به انرژ  رش،یپذ  لی دل  ،ییگراجمع

ارزش بااه طااور مثباات و  یری گجهترا بررسی کردند و نشان دادند که   ریدپذیتجد  یهایانرژ

 ریدپااذیتجد  یهااایانرژو نگاارش نساابت بااه  تجدیدپذیر    یهایانرژ  رشیپذ  لی بر دل  یمعنادار

باار نگاارش نساابت بااه  ی. به طور مشابه، منفعت سودمند بااه طااور مثباات و اساساا گذاردیم  ری تأث

بااه طااور  رشیپااذ  لیاا و دل  یاایجمااع گرا  ن،ی. علاوه بر اگذاردیم  ری تأث    ریدپذیتجد  یهایانرژ

والاادیویا و  ماارتبط اساات. ریدپااذیتجد یهااایانرژو مطلااوب بااا نگاارش نساابت بااه  یاساساا 

و  هیاا تجز یباارا یآورو فاان  پژوهش  یبایارز  برای  مدلمطالعه خود یک  ( در  2020)3همکاران

 4بیااان کردنااد. میناادرگ ریپااذ دیاا و تجد یطی محسااتیز یاناارژ  یهااادر بخش   می تصاام  لی تحل

 
1  Zheng & Wong 
2 Asif 
3Valdivia 
4Maindargi 
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حااوزه  موضااوع در ن یترمهم فناوری را به عنوان یگذارارزشمطالعه خود مفهوم  ( در2020)

ارزیااابی  هایشاااخص ( در مطالعه خود2019همکاران ) و 1زبورا .ردی گیمتأمین مالی در نظر 

فااازی اولویاات  مراتباای سلسااله تحلیاال از تجزیااه استفاده با را فناوری اطلاعات یگذارارزش

 بندی کردند.  

عبارت    پژوهش شکاف    ترین مهمات گذشته،  پژوهشانجام شده از مطالعه    هایبررسیبراساس  

  گذاری  ارزش مدل یک ارائه در مؤثر عوامل ینترمهم شناسایی  برای یامطالعه فقداناست از 

های  بنابراین، مهمترین شکاف  تجدید شونده.  هایانرژیتولید کننده برق از    یهاشرکت  برای

 پژوهش جاری عبارت اند از:  

ارزشگذاری   • و  مالی  تأمین  تصمیمات  میان  ارتباط  زمینه  در  مطالعات  کمبود 

تجدیدپذیرفناوری دقیق  که  های  بررسی  به  عمیقنیاز  تحلیل  و  بین  تر  ارتباط  تر 

 دارد.  های انرژی تجدیدپذیرتصمیمات تأمین مالی و ارزشگذاری فناوری

های ارزشگذاری  نیاز به توسعه و ارائه مدل  که  های ارزشگذاری مناسبکمبود مدل •

فناوری برای  مناسب  و  مالی  جدید  تأمین  تصمیمات  به  که  تجدیدپذیر  انرژی  های 

 ها را تسهیل کند.توجه داشته و بهبود عملکرد مالی پروژه

شکافبنابراین،   میاین  نشان  مطالعاتی  گستردههای  و  بیشتر  تحقیقات  که  زمینه  دهند  در  تر 

های انرژی تجدیدپذیر با تمرکز بر تصمیمات تأمین مالی اهمیت دارد و  ارزشگذاری فناوری

 گیری و مدیریت مالی در این حوزه کمک کند.تواند به بهبود فرآیند تصمیممی

 پژوهش روش    . 3

مطالعه  پژوهش  یک  هدف،  نظر  از  ماهیت  و    یکاربرد  حاضر  منظر    مورد   پژوهش روش  از 

توص این  است  ی ف یاستفاده  اصلی  هدف    گذاریارزشاصلی   هایمقوله شناسایی   پژوهش. 

بنیاد    تحلیلی  کردیبا رومالی    تأمینفناوری برای تحلیل تصمیمات مالی در حوزه   نظریه داده 

بر در بخش کیفی  است.  منظور،  این  با  ،  پژوهش ای  انجام مصاحبه  از خبرگان    97ضمن  نفر 

برق   توزیع  از    ای منطقهشرکت  برفی،  گلوله  روش  به  منتخب  اصفهان    کی تکناستان 

 
1Bazghale et al 
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مالی    مؤثرعوامل    ییشناسا  یبرا  کدگذاری تأمین  ارزش گذار در حوزه  عوامل  بر شناسایی 

جمع آوری   1402تا تیر ماه    1401  ماه  در طول اسفند  پژوهش این    هایداده.  تاستفاده شده اس

طبقه   به منظور آگاه،  خبرگان از داده  جمع آوری  و  ها مشارکت بررسی از  پسشده است.  

 طبقه بندی  به منظور  مقوله بندی از  عمیق،  و  باز  مصاحبه  حاصل از های یافتهتحلیل   و  بندی

 از  و آمد به دست  اولیه خام هایداده تفسیر و تحلیل از استفاده شده است. این مفاهیم مفاهیم

رو، درنظر تعداد برای محدودیتی همین   شامل هایافته کدگذاری .شودنمی گرفته مفاهیم 

 مقایسه از بود؛ پس   هاداده طبقه بندی  سرانجام و کردن قایسهم مفهوم پردازی، کردن، خرد

بندی خاص مقوله  یک در  مشابه مفاهیم  یکدیگر، با  هاداده این   از  یک هر  و شدند طبقه 

شوند.  تقسیم  زیرمجموعه  تعدادی به  گوناگون،  های ویژگی به  توجه  با  توانند می ها مقوله

 مبنایی  به عنوان  و دارد  رابطه جزئیات  بررسی  سطح  و  انتظار مورد با دقت ها مقوله ویژگی

 اصلی، مقولات  این  از یک هر گرفت. قرار  استفاده تکمیلی مورد  هایداده جمع آوری برای

 که ارزش گذاری در حوزه تأمین مالی شد برای پیامدها و ارائه یک تئوری به منجر سرانجام

 هایمشارکت توصیف به  ه،ادام در خواهد شد. پرداخته بدان مشارکت  هر در  تفکیک  به

 دارای  مصاحبه شونده افراد اینکه به توجه با . شودمی پرداخته پژوهش  این در مورد بررسی 

 تجارب  جمع آوری از  پس  ،اندداشته را مشارکت یک از  بیش  در تجربه کاری و تخصص 

 استفاده داده جمع آوری در نیز افراد این  عام از تجربیات مشارکت،  یک مورد در  خاص

کردن  برای طیکه  روشی است    به عنوان   پژوهش بنابراین، نظریه داده بنیاد در این    شده است.

یابد و به تولید دانش  مند آن ادامه میشود و با تحلیل نظاممسیری از گردآوری داده آغاز می

شده مستند و عاری از نقش باشد تئوری تولید شده بر  گردآوری دادهشود. مادامی که ختم می

 قابل اطمینان و استناد است. آن  اساس

 مراحل روش تجزیه و تحلیل  .  1-3

این   اصلی  از    2در    پژوهش مراحل  یک  هر  جزئیات  است.  شده  طراحی  زیر    هاگامگام  در 

 نشان داده شده است. 

اول: پژوهش   گام  از  استفاده  با  کتابخانه  ،ن یشی پ   یهاابتدا  خبرگان،    ی امطالعات  نظرات  و 

  .شودمیتأمین مالی انتخاب    های حوزهعوامل تأثیرگذار بر عوامل ارزش آفرین در  از    یفهرست
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اولیه   لیست  مرحله  این  مصاحبه    هایشاخصدر  تحلیل  و  مصاحبه  از  استفاده  با  اثرگذار 

لیست   و  شده  بنیاد  هایشاخصاستخراج  داده  نظریه  روش  از  استفاده  با  حاصل   اثرگذار 

 گردید. 

بنیاد    دوم:  گام  طراحی و توزیع گردید و  هامصاحبه از برگرفتهدر این مرحله پرسشنامه داده 

یابی مفهوم  و  کدگذاری  به  آوری  جمع  از  کدگذاری  پس  شد.   خرد شامل هایافته اقدام 

 هاداده مقایسه از ؛ پس هاستداده طبقه بندی سرانجام و کردن مقایسه  مفهوم پردازی، کردن،

بندی خاص مقوله یک در  مشابه مفاهیم یکدیگر، با  ها مقولهاین   از یک  هر و شد طبقه 

 از  یک  شوند. هر تقسیم  زیرمجموعه  تعدادی  به گوناگون،  های ویژگی به  توجه با  توانند می

تئوری  به  منجر  سرانجام اصلی،  مقولات  این یک  ارائه  و  الگویی   برای پیامدها  طراحی 

تأثیرگذا برای شناسایی عوامل  مالی گردیدمفهومی  تأمین  آفرینی حوزه  ارزش  در   به که ر 

نظاماین  با   . شودمی پرداخته بدان مشارکت  هر در تفکیک مدل    سرانجام  ،مندتحلیل  یک 

 نشان داده شده است.  پژوهش ، مراحل اجرایی 1در شکل  .شد تولید  مفهومی

 
 پژوهشمراحل اجرایی  -1شکل 
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 پژوهش توصیف جمعیت شناختی مشارکت کنندگان در بخش کمی  . 2-3

جمعیتویژگی پاسخهای  در  شناختی  سن،    پژوهش دهندگان  جنس،  مبنای  بر  حاضر 

به طور کلی،    1تحصیلات و سابقه کار در جدول   مشارکت کنندگان  نشان داده شده است. 

مدیرعامل، مدیر عملیات، مدیر مالی، مدیر اجرایی، مدیر بخش کمی در این پژوهش شامل  

اطلاعات برق    فناوری  توزیع  اصفهان    ایمنطقهشرکت  دانشگاهی  استان  اساتید  همراه  به 

 97و با استفاده از جدول مورگان، تعداد    باشدمینفر به طور کلی    130که تعداد آنها  باشند  می

 اند. نفر به عنوان نمونه آماری انتخاب شده

 
 . مدرک تحصیلی مشارکت کنندگان1جدول  

 درصد  فراوانی  دهنده پاسخ  مشخصه

 

 

 مدرک تحصیلی 

 24 23 فوق دیپلم و کمتر 

 46 45 لیسانس 

 21 20 فوق لیسانس 

 9 9 دکتری

 100 97 کل 

 سابقه کار

 21 20 سال 15تا  10بین 

 46 45 سال 20تا  15بین 

 24 23 سال 25تا  20بین 

 9 9 سال 30تا  25بین 

 100 97 کل 

 سن

 24 23 سال 35تا  30بین 

 21 20 سال 40تا  35بین 

 9 9 سال 45تا  40بین 

 46 45 سال 50تا  45بین 

 100 97 کل 

 جنسیت

 52 50 زن

 48 47 مرد 

 100 97 کل 

 پژوهش  هاییافتهاخذ: م 
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 پژوهش نتایج    . 4

تا حصول    هامصاحبهنتایج این بخش براساس تحلیل   انتخابی  باز، محوری و  طبق کدگذاری 

گذاری   ارزش  برای  مفهومی  بندی    هایروشمدل  طبقه  مالی  مرحله  شودمیتأمین  این  در   .

بندی  وسیله بخش درحال مطالعه را، به ارزش گذاریاولیه اطلاعات در خصوص پدیده  هایمقوله ابتدا  

عنوان    اطلاعات به  عوامل  تأثیرگذارترین  شکل    یهامقوله توسط  با  مطابق  نتیجه    2اصلی  عنوان  به 

  .  گیریمیممرحله کدگذاری باز در نظر 

               
          

                                                 

 
 کدگذاری باز  -2شکل 

اصلی    هایمقولهکه مدل ارزشگذاری تأمین مالی براساس    شودمی، مشخص  2بر طبق شکل  

ایجاد   گذاری  سرمایه  میزان  و  فناور  سازمان  فناوررانه،  گذاری  با  شودمیارزش  سپس،   .

های  انجام شده برای بارهای متوالی در شکل نسخه هایمصاحبهمشخص شدن این ابعاد تمامی 

و   شده  تحلیل    هایفیش پاکنویس  و  تجزیه  مورد  مصاحبه  جلسات  از  شده  یادداشت 

بررسی،   سطر  به  سطر  محتوا،  تحلیل  روش  از  استفاده  با  مقوله  پردازمفهومقرارگرفتند.  و  ی 

سازی شد و بر اساس مشابهت و ارتباطات بین کدها، بارها و بارها مورد مقایسه مستمر قرار  

فرآیند  اندگرفته میان  پژوهش . در طی  در  نکات کلیدی    هاهنشان،  همپوشانی    شدهاستخراجو 

یافته میان  در  داشت.زیادی  تعداد  هایمقوله  ها وجود  به  در   29اولیه  و  فقره شناسایی گردید 

که برای ارزش گذاری در    باشدمیمقوله فرعی    10مقوله اصلی، که شامل    3پایان کدگذاری  

با شکل   مطابق  مالی  تأمین  مقوله  3حوزه  شده روابط  مشخص  آن  براساس  زیرمقولات  و  ها 

 است.
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 مدل محوری ارزش گذاری حوزه تأمین مالی  -3شکل 

از   بخش  این  در  تحلیل    پژوهش سرانجام،  موارد    هامصاحبهبا  آنها،  مجدد  بررسی  طریق  از 

شناسایی شده براساس هر    هایمقولهمربوط به تشابه و تفاوت کدهای استخراج شده به ازای  

اشاره شده پس از   هایمقوله، میزان تشابه و تفاوت در  2نشان داده شده است. در جدول  سؤال

مشارکت کنندگان    سؤالطرح هر   نظر  مالی،   پژوهش طبق  مدیر  مدیر عملیات،  )مدیرعامل، 

 مدیر اجرایی، مدیر فناوری اطلاعات به همراه اساتید دانشگاهی( نشان داده شده است.  
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    سؤال شناسایی شده به ازای هر  هایمقولهمقدار تشابه و عدم تشابه در  -2جدول  

شماره  

 سؤال
 فراوانی مشاهدات  مربوطه  سؤال 

 

1 

به نظر شما مهمترین عوامل برای ارزش گذاری در حوزه  

 تجدیدپذیر کدامند؟   ی ها ی انرژ تأمین مالی  
 کل موارد  متفاوت متشابه

 11 5 6 مدیر عامل شرکت

 11 6 5 مدیر عملیات شرکت 

 11 0 11 مدیر مالی شرکت

 11 1 10 مدیر اجرایی شرکت 

 17 6 11 مدیر فناوری اطلاعات شرکت

 16 11 5 اساتید دانشگاه

2 

به نظر شما چه مواردی لازم هستند تا در مدل ارزش گذاری  

 به عنوان فاکتور برای بررسی لحاظ شوند؟ 
 کل موارد  متفاوت متشابه

 12 5 7 مدیر عامل شرکت

 22 12 10 مدیر عملیات شرکت 

 11 6 5 مدیر مالی شرکت

 15 8 7 مدیر اجرایی شرکت 

 11 2 9 مدیر فناوری اطلاعات شرکت

 11 0 11 اساتید دانشگاه

3 

به نظر شما عوامل تأثیرگذار برای ارزش گذاری در یک  

 سازمان فناور برای تأمین مالی چه مواردی هستند؟ 
 کل موارد  متفاوت متشابه

 4 2 2 مدیر عامل شرکت

 4 0 4 مدیر عملیات شرکت 

 3 2 1 مدیر مالی شرکت

 6 2 4 مدیر اجرایی شرکت 

 8 2 6 مدیر فناوری اطلاعات شرکت

 10 1 9 اساتید دانشگاه
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4 

سرمایه گذاری کدام ها    ی هامدل به نظر شما مهمترین  

 هستند؟ 
 کل موارد  متفاوت متشابه

 14 4 10 مدیر عامل شرکت

 13 3 10 مدیر عملیات شرکت 

 16 4 12 مدیر مالی شرکت

 12 3 9 مدیر اجرایی شرکت 

 12 2 10 مدیر فناوری اطلاعات شرکت

 16 4 12 اساتید دانشگاه

5 

به نظر شما مهمترین فاکتورهای تأثیرگذار بر مدیریت  

 تکنولوژی در ارزش گذاری کدام ها هستند؟ 
 کل موارد  متفاوت متشابه

 12 5 7 مدیر عامل شرکت

 22 12 10 مدیر عملیات شرکت 

 11 6 5 مدیر مالی شرکت

 15 8 7 مدیر اجرایی شرکت 

 11 2 9 مدیر فناوری اطلاعات شرکت

 11 0 11 اساتید دانشگاه

 پژوهش  هاییافتهماخذ: 

بااا اسااتفاده از   پااژوهش درصد تأثیرگذاری زیرمعیارهای، معیارهای اصلی    5و    4،  3در جداول  

، تعااداد مااواردی کااه 5تااا    3نشااان داده شااده اساات. مطااابق بااا جااداول    CVRمحاسبه مقدار  

نشان داده شده است.   انددانستهمشارکت کنندگان زیرمعیارها را برای هر معیار اصلی ضروری  

 پااژوهش برای هر زیرمعیار محاسبه شده است. با توجه به اینکه در این    CVRهمچنین، مقدار  

باشااد،   0.25مشارکت کننده حضور دارند در صااورتی کااه مقاادار محاساابه شااده بیشااتر از    97

زیرمعیااار در ماادل مفهااومی باارای ارزش گااذاری در حااوزه تااأمین مااالی مااورد اسااتفاده قاارار 

 . گیردمی

 

 

 

 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
25

-1
1-

15
 ]

 

                            16 / 24

http://epprjournal.ir/article-1-1182-fa.html


1403 زمستان /   4/ شماره  10ریزی انرژی / دوره های سیاستگذاری و برنامهفصلنامه پژوهش  

109 
 

 مدیریت تکنولوژی توصیه شده برای معیار  هایمقوله CVRمقدار   -3جدول  

 زیرمعیار  مقوله

 تعداد توصیه شوندگان در میان مشارکت کنندگان 

CVR  وضعیت 
 مدیرعامل 

مدیر 

 عملیات  

مدیر 

 مالی 

مدیر 

 اجرایی  

مدیر 

فناوری  

 اطلاعات  

اساتید  

 دانشگاه 

ی 
ت تکنولوژ

مدیری
 

پژوهش و  

 توسعه 
2 2 1 1 1 1 

80  

 درصد 

قابل  

 قبول

سیاست  

گذاری و  

 قوانین 

1 2 1 1 1 1 
80  

 درصد 

قابل  

 قبول

مدیریت 

 ریسک 
2 2 1 1 1 1 

80  

 درصد 

قابل  

 قبول

 1 1 1 1 2 2 پإیرش فناوری 
80  

 درصد 

قابل  

 قبول

 پژوهش  هاییافتهماخذ: 

 

 توصیه شده برای معیار سازمان فناور  هایمقوله CVRمقدار   -4جدول  

 زیرمعیار  مقوله

 تعداد توصیه شوندگان در میان مشارکت کنندگان 

CVR  وضعیت 
 مدیرعامل 

مدیر 

 عملیات  

مدیر 

 مالی 

مدیر 

 اجرایی  

مدیر 

فناوری  

 اطلاعات  

اساتید  

 دانشگاه 

سازمان فناور 
 

زیرساخت  

 فناورانه 
2 2 1 1 1 1 

80  

 درصد 

قابل  

 قبول

 1 2 1 1 2 2 چابکی
100  

 درصد 

قابل  

 قبول

 1 1 1 1 2 2 مدیریت دانش
80  

 درصد 

قابل  

 قبول

 1 2 1 1 2 2 منابع انسانی 
100  

 درصد 

قابل  

 قبول

 1 1 1 1 2 2 ارزش گذاری 
80  

 درصد 

قابل  

 قبول
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 پژوهش  هاییافتهماخذ: 

 

 توصیه شده برای معیار سرمایه گذاری  هایمقوله CVRمقدار   -5جدول  

 زیرمعیار  مقوله

 تعداد توصیه شوندگان در میان مشارکت کنندگان 

CVR  وضعیت 
 مدیرعامل 

مدیر 

 عملیات  

مدیر 

 مالی 

مدیر 

 اجرایی  

مدیر 

فناوری  

 اطلاعات  

اساتید  

 دانشگاه 

ی
سرمایه گذار

  های مدل  

نوین  

تأمین  

 مالی

2 2 1 1 1 1 
80  

 درصد 

قابل  

 قبول

 پژوهش  هاییافتهماخذ: 

 

نبودن    یا  بودن  پرسشنامه، که ضروری  این  را در معرض قضاوت مشارکت    هامقولهبراساس 

،  هامقولهکه تمامی زیرمعیارهای در نظر گرفته شده برای    دهدمی، نشان  دهدمیکنندگان قرار  

از اعتبار لازم برای حضور در مدل پژوهش برخوردار هستند. بنابراین، یک مدل مفهومی اولیه  

برای ارزش گذاری در حوزه تأمین مالی با    6مطابق با مقولات اصلی و فرعی که در جدول  

استفاده از عوامل تأثیرگذار شناسایی شده است، طراحی گردید. در این مدل سازمان فناور به  

بین متغیر سرمایه گذاری و مدل ارزش گذاری در نظر گرفته شده  عنوان یک متغیر میانجی 

بنابراین،   جدولاست.  نشان    6  در  نتایج  این  است.  شده  داده  نشان  انتخابی  کدگذاری  نتایج 

و تکمیل آن توسط    پژوهش داده شده از طریق مطرح کردن پرسشنامه طراحی شده برای این  

 مشارکت کنندگان استخراج گردید.  
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 نتایج کد گذاری انتخابی  -6جدول  

شماره  

 مقوله
 کدهای استخراج شده مقوله اصلی 

 

1 
 مدیریت تکنولوژی 

 پژوهش و توسعه  •

 سیاست گذاری و قوانبن  •

 مدیریت ریسک  •

 پذیرش فناوری  •

 سازمان فناور  2

 زیرساخت فناورانه  •

 چابکی •

 مدیریت دانش •

 منابع انسانی  •

 ارزش گذاری  •

 مدل نوین تأمین مالی  • سرمایه گذاری 3

 پژوهش  هاییافتهماخذ: 

 

 یری  نتیجه گ .  5

این    محیطیهای تجدیدپذیر اهمیت اقتصادی، اجتماعی و زیستگذاری فناوری انرژیارزش

های مختلف صورت گیرد،  تواند به روشگذاری میاین ارزش  .  کندمیرا ارزیابی    هافناوری

بهره تحلیل  انرژی،  تحلیل  فایده،  و  تحلیل هزینه  تحلیل  از جمله  و  انرژی  تأمین  تحلیل  وری، 

به سازمان بهترین تصمیمات  گیرندگان کمک میها و تصمیمریسک. این رویکردها  کنند تا 

سرمایه زمینه  در  فناوریرا  توسعه  و  بگیرند.  گذاری  تجدیدپذیر  برای  های  پژوهش  این  در 

گذاریانتخاب     سرمایه  و  مالی  تأمین   حوزه  در  مالی  تصمیمات  تحلیل  برای  فناوری  ارزش 

ارائه    خورشیدی  هایانرژی  صنعت  در  گذاری ارائه شده    . شده استمدلی  برای توسعه مدل 

طرح   با  منظور،  این  برای  است.  شده  پیشنهاد  بنیاد  داده  نظریه  بر  مبتنی  کیفی  الگوی  یک 

به   نسبت  اصفهان  استان  ای  منطقه  برق  شرکت  مسئولین  با  گذاشتن  میان  در  و  سوالاتی 

است.   اقدام شده  مرتبط  عوامل  شناسایی  و  این  کدگذاری  بهره،  پژوهش در  نظر  با  از  گیری 

انتخاب   زمینه  در  موضوع  جانبه  همه  بررسی  و  گذاریخبرگان    تحلیل  برای  فناوری   ارزش 

مدلی    خورشیدی   هایانرژی  صنعت  در  گذاری  سرمایه   و  مالی  تأمین   حوزه  در  مالی   تصمیمات 
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استارائه   شده    .شده  دنبال  بنیاد  داده  نظریه  بر  مبتنی  کیفی  الگوی  یک  مدل  طراحی  برای 

عنااست.   ا  ت یبا  در  مذکور  موارد  جمیع  مدل  ن ی به  گذاری  پژوهش   برای   فناوری   ارزش 

  هایانرژی  صنعت  در  گذاری  سرمایه  و  مالی  تأمین  حوزه  در  مالی   تصمیمات  تحلیل 

اصلی مقوله  سه  طبق  خبرگان  نظرات  آوری  طبق جمع  بر  تکنولوژی)  خورشیدی  ،  مدیریت 

،  سیاست گذاری قوانین   ،پژوهش و توسعه)  مقوله فرعی  10ی( و  گذار  هیسرماو    فناور  سازمان

ی، منابع انسان،  دانش   تیر یمدی،  چابک،  فناورانه  رساختیز،  پذیرش فناوری،  مدیریت ریسک

گذاری،   نوارزش  حمال  ن یتأم  ن یمدل  برای  است.  شده  طراحی  اینکه  ی(  از  اطمینان  صول 

یا خیر تحلیل روایی محتوایی برای هر یک از مقولات انجام    اندشدهعوامل به درستی انتخاب  

ارزش   مدل  در  حضور  جهت  لازم  کفایت  از  مقولات  تمامی  آن  نتایج  طبق  که  است  شده 

ی  هایتوان مقایسهمیجاری   پژوهش با توجه به نتایج بدست آمده در گذاری برخوردار هستند. 

  پژوهش بین آن و مطالعات همتراز اشاره شده در ادبیات برای آن در نظر گرفت. برای مثال،  

های انرژی تجدیدپذیر تمرکز دارد، به طور خاص بر تصمیمات مالی مرتبط با فناوری  جاری

مطالعات از  بسیاری  کلی،  بطور  که  حالی  )  در  وانگ  و  ژنگ  ارزشگذاری    (2024مانند 

تجدیدپفناوری کلیتهای  صورت  به  انجام ذیر  مالی  تصمیمات  بر  ویژه  تمرکز  بدون  و  تر 

یک الگوی مفهومی    (1402جاری مانند شوقی آغچه مشهد )  پژوهش علاوه بر این،    .اندداده

فناوری ارزشگذاری  ارائه  برای  تجدیدپذیر  انرژی  از  انددادههای  بسیاری  که  حالی  در   ،

های مختلف و بدون یک الگوی  از روش  (  2023مانند آصیف و همکاران )  مطالعات موجود

استفاده   ارزشگذاری  برای  واحد  تأثیرات    جاری  پژوهش .   اندکردهمفهومی  دقیق  تحلیل  به 

پردازد، در حالی  میدر قالب الگوی مفهومی  های تجدیدپذیر  مالی مختلف بر ارزش فناوری

دیگر مطالعات  از  بعضی  )  که  همکاران  و  والدیویا  کافی    این   (2020مانند  اندازه  به  را  جنبه 

نمی مقایسه  دهند.پوشش  این  به  توجه  روش  جاری  پژوهش ها،  با  ارائه  الگوهای  امکان  و  ها 

انرژی تجدیدپذیر با تمرکز بر تصمیمات  جدیدی برای ارزشگذاری فناوری مالی    تأمینهای 

بهبود روشکند که میرا فراهم می به توسعه و   های موجود در این حوزه کمک کند. تواند 

های کافی و دقیق  ممکن است دسترسی به داده  جاری  پژوهش   های اصلییکی از محدودیت

فناوری ارزشگذاری  دادهبرای  شامل  این  باشد.  تجدیدپذیر  انرژی  عملکرد  های  مالی،  های 
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ارائه الگوی مفهومی برای  همچنین،    شود.مالی می  تأمینفنی، و اطلاعات مربوط به تصمیمات  

فناوری پیچیدگیارزشگذاری  با  است  ممکن  تجدیدپذیر  انرژی  مدلهای  و  های  مالی  سازی 

دارد. بالا  و دقت  دقیق  تحلیل  به  نیاز  مواجه شود که  تغییرات  محدودیت  فنی  به  مربوط  های 

را تحت تأثیر قرار    پژوهش های تجدیدپذیر ممکن است  ناپیوسته در بازار انرژی و تکنولوژی

به و  به اصلاحات  نیاز  و  باشد.روزرسانیدهد  داشته  مداوم  نهایت،    های  با  در  تعامل  برقراری 

صنعت و شرکای صنعتی برای اعتبارسنجی و اعمال الگوی مفهومی ارزشگذاری ممکن است  

محدودیت دلیل  بهبه  مربوط  کند.  های  ایجاد  مشکلاتی  محرمانگی  و  تجاری  به   اطلاعات 

پیشنهاد   بیشتر  مطالعات  معادلات ساختاری    شودمیمنظور  در  ارائه شده  مدل  از  استفاده  با  تا 

اجرا   شده  گرفته  نظر  در  عوامل  از  یک  هر  تأثیرگذاری  میزان  برآورد  و  مسیر  تحلیل  یک 

  ن ی تأم  و  تجدیدپذیر  انرژی  حوزه  در  موجود  ارزشگذاری  هایروش  و  الگوها  مقایسهگردد.  

  رویکرد   انتخاب  در  محققان  به  تواندمی   هرکدام،  ضعف  و  قوت  نقاط  بر   تمرکز  با  مالی،

  ارزیابی  برای  سازیشبیه  و  سازیمدل  از  استفادههمچنین،    .کند  کمک  پژوهش   برای  مناسب

  و   بینی ش پی  در   شما  به  تواندمی  ارزشگذاری،  مفهومی   الگوی  مختلف  تأثیرات   و  عملکرد

 .  کند کمک  نتایج تحلیل 
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حررو    یهررا(. چالش1398) ، م. ر.کیرر ا یهراترر  .،س ،جعفررر ارر اد م.، ،رادمرد . ت.،م  ،فرد  یتقو 

کسررو و کررار  ت یریمطالعررات مرر اطلاعررات.  یفنرراور  یاوپا  یهاشرکت   یابیو ار   یگذارار ش

 .58-29  ،(27)7 ،هوشمن 

 ینرر ی(. مرر ف فرا1401. )  یرر حم  ،رشررادت جررو .،  م  ی،عراقرر   لیخل  لف.،ا  ،انیمحم و.،    ی،ذریچ

ا   یگذارهیسرررما هیرر ( در مراحررل اولتررکنی)ف یمررال  یفنرراور  یاوپا  یوکارهاکسو   یگذارار ش

 .409-391  ،(3)24, یمال اتپ وهش. رانیدر ا ریخطرپذ  گذارانهیسرما   گا ید

فنرراوری اطلاعررات بررر  ری(. طراحرری اليرروی ترر  1397)ش.  ،یالهرر  س.، ،یفتح  ،س. ح.  حسینی،

 –  61.     46   .حسرراب اری و حسابرسرری  یهایبررسعملكرد مالی با رویكرد فراتحلیل.    یهاسنجه

83 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
25

-1
1-

15
 ]

 

                            21 / 24

http://epprjournal.ir/article-1-1182-fa.html


1403 زمستان /   4/ شماره  10ریزی انرژی / دوره های سیاستگذاری و برنامهفصلنامه پژوهش  

114 
 

با ار  ی ماابن  ،یمال نیت م ماتی(. آ مون تصم1392. )م  ،یکن لج  ینیحس  ،.ح  ،ی، افشارع.  ،یخاا

 ،(1)1  ،یمال  نیو ت م  ییدارا  ت یریم   هیاشردر بورس اوراق بهادار تهران.    یواقع  یگذار  هیو سرما

109-122. 

 پرررو   هررای  مررالین  تامی  راهبردهای  و  ها  استرات ی  بررسی(.  1402ح. )  م.، محسنی،   اد ،   ینلی

 .تهران و کار و اقتصاد،  کسو  م یریت  در اوآوری  المللی بین کنفرااس تج ی پذیر، چهارمین

  یج   یهایو اوآور  یتكنولو   رشیجهت پذ  یی(. ارائه اليو 1402)  ی، ف.بخت فومن  .،آ  ی،شوق

و  یو مررال یاقتصرراد كررردیبررا رو یراارر یتوسط مصرف کنن گان ا ریپذ  یتج  یهایدر حو   اار 

 .146-123 ،(62)17 ،یاقتصاد مال. ادیداد  بن هیبر اظر یمبتن  یاجتماع

در  ری پررذیتج  یهایتوسعه اار   نهیبه  یاليو   کی(. ارائه  1393س. )  ،خاکسارآستااه  .،ح  ی،صادق

 .195-159 ،(11)3 ،رانیا یپ وهشنامه اقتصاد اار استوار.    یابینهیبه كردیبا استفاد  ا  رو رانیا

مجلرره  ،یفنرراور یگررذاردر ار ش یکم یهابر روش ی(.  مرور1397) ج.  ،یبیغر  ح.،  ان،یطباطبائ

 4-8(، 2) 4  ،یرش  فناور

بررر ار ش  یمررال ماتیتصررم ریترر   ی(. بررسرر 1395الهرره. )  ی،خرراایپورعل  ،ح.  ی،اخضر  ا.،  ی،عباس

 ،یگذارهیدااش سرماکم و ما اد وجو  اق  در بورس تهران.   یگذار  هیسرما  یهاشرکتها با فرصت 

5(17) ،147-164. 

 كررردیبررر رو یمبتنرر  یفنرراور یگررذار(، ارائرره مرر ف جررام  ار ش1399)  . ا.ع  ،یحسررن  .،   ،یعباس

 شاهرود. یارش ، دااشيا  صنعت  یاامه کارشناس  انیا،پایپو   یهاستمیس

 لیرر تحل  كررردیبررا رو  یفنرراور  یگررذار(. ار ش1397. )م. ع  ،عایشف  ،ع.  ی،نیاائ  یادیبن  ی، ک.،  فتاح

-59 ،(3)11 ی،علم و فنرراور است ی. سافیباکتریاااوآات یهایکاش ی: مطالعه فناوریواقع  اراتیاخت

72. 

 رهیافت، . در مراحل ابت ایی توسعه  یهایچارچوبی برای ار ش گذاری فناور  .(1396.)ر، بفكو 

27(66)  ،74-61. 

دااش  یگذارم ف ار ش کی  ی( طراح1398)  .مودت، پ  ، ع.،،  رجو  اد س. س.  ،یاور  یقاض

 .79 -46، (3)3  ،یتوسعه فناور ت یریفصلنامه م فن با ارها.   یبرا  یفن

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
25

-1
1-

15
 ]

 

                            22 / 24

http://epprjournal.ir/article-1-1182-fa.html


1403 زمستان /   4/ شماره  10ریزی انرژی / دوره های سیاستگذاری و برنامهفصلنامه پژوهش  

115 
 

 بررریمبتن  یهاشرررکت   یگررذارار ش  یسررا (،  م ف1401س.)  ،پرروریمم  ع.،  ،یااظم  ،ع.  یی،ر ایم

 یسررا م ف  اتپ وهشرر پتروصررنعت گررامرون.    یشرررکت بورسرر   ی: امواه موردیو اوآور  یفناور

 .83-122، (45)  12، یاقتصاد

بررا  سررهیدر مقا رانیرر درا هی(، علل ساختار متفاوت سرررما1391) م. ،یعلو  ی، ع.،، اعمتر.پور،   میاع

 .145 -168 (،4)13  ،یو حسابرس یمال  یپ وهشنامه حساب ار،  ایآس یجنوب شرق  یکشورها
Aquila, G., Rocha, L. C. S., Junior, P. R., Junior, J. Y. S., Lima, J. D. S. B., & Balestrassi, P. P. 
(2020). Economic planning of wind farms from a NBI-RSM-DEA multiobjective 

programming. Renewable Energy, 158, 628-641. 

Asif, M. H., Zhongfu, T., Dilanchiev, A., Irfan, M., Eyvazov, E., & Ahmad, B. (2023). 

Determining the influencing factors of consumers’ attitude toward renewable energy 

adoption in developing countries: A roadmap toward environmental sustainability and 

green energy technologies. Environmental Science and Pollution Research, 30(16), 

47861-47872. 
C.bishop, Jody, (2016). The challenge of intellectual property assets, northwesternjornal 

of technology and intellectual property. 

Dusek, V. (2023). The Definition of Technology. In Technology Ethics (pp. 6-13). 

Routledge. 

Gai, K., Qiu, M., Tao, L., & Zhu, Y. (2016). Intrusion detection techniques for mobile 

cloud computing in heterogeneous 5G. Security and Communication Networks, 9(16), 

3049-3058 

Hamid, A. K., & Ansari, S. (2022, February). Optimal Placement of Grid-Connected 

Wind Farms Based on Artificial Intelligence Techniques. In 2022 Advances in Science 

and Engineering Technology International Conferences (ASET) (pp. 1-8). IEEE. 

Higgins, S., & Stathopoulos, T. (2021). Application of artificial intelligence to urban wind 

energy. Building and Environment, 197, 107848. 

Kim, K. T., Lee, D. J., & Park, S. J. (2016). Evaluation of R&D investments in wind 

power in Korea using real option. Renew Sustain Energy Rev, 40, 335-47. 

Lee, T., & Kim, H.-W. (2015). An exploratory study on fintech industry in Korea: crowd 

funding case. Paper presented at the 2nd International conference on innovative 

engineering technologies (ICIET’2015). Bangkok 

Leong, K., & Sung, A. (2018). Fintech (Financial Technology): What is it and how to use 

technologies to create business value in fintech way?International Journal of 

Innovation, Management and Technology, 9(2), 74-78. 
Lipu, M. H., Miah, M. S., Hannan, M. A., Hussain, A., Sarker, M. R., Ayob, A., & Mahmud, M. 

S. (2021). Artificial Intelligence Based Hybrid Forecasting Approaches for Wind 

Power Generation: Progress, Challenges and Prospects. IEEE Access, 9, 102460-

102489. 
M.A. Chen, Q. Wu, B. Yang. (2019). How valuable is FinTech innovation? The Review of 

Financial Studies, 32 (5), 2062-2106. 

Maindargi, Varsha. (2020). Human Resource Accounting: Interests and Human 

Resource Costing & Accounting, 14(3), 178-195. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
25

-1
1-

15
 ]

 

                            23 / 24

http://epprjournal.ir/article-1-1182-fa.html


1403 زمستان /   4/ شماره  10ریزی انرژی / دوره های سیاستگذاری و برنامهفصلنامه پژوهش  

116 
 

Mortezazadeh, M., Zou, J., Hosseini, M., Yang, S., & Wang, L. (2022). Estimating Urban 

Wind Speeds and Wind Power Potentials Based on Machine Learning with City Fast 

Fluid Dynamics Training Data. Atmosphere, 13(2), 214. 

Ocean Tomo intellectual capital equity. (2020). intangible asset market value study, 

Retrieved from: https://www.oceantomo.com. 

Ozkan, N., Cakan, S., & Kayacan, M. (2017). Intellectual capital and financial 

performance: A study of the Turkish Banking Sector. Borsa Istanbul Review, 17(3), 

190-198. 

P. Schueffel (2016). Taming the beast: A scientific definition of fintech. Journal of 

Innovation Management, 4 (4), 32-54. 

Souza, J. C. F., Souza, J. G. D. M., & Hao, P. Y. (2021). Are fintechs worth investing? 

Case study for startup using real option theory. International Journal of Development 

Research, 11(4), 45999-46007. 

Thakor, A. V. (2020). Fintech and banking: What do we know?. Journal of Financial 

Intermediation, 41, 100833. 

Valdivia, M., Galan, J. L., Laffarga, J., & Ramos, J. L. (2020). A research and technology 

valuation model for decision analysis in the environmental and renewable energy 

sectors. Renewable and Sustainable Energy Reviews, 122, 109726. 

Wojcik, D. (2021). Financial geography I: Exploring FinTech–maps and concepts. 

Progress in Human Geography, 45(3), 566-576. 

Ye, Y., Chen, S., & Li, C. (2022). Financial technology as a driver of poverty alleviation 

in China: Evidence from an innovative regression approach. Journal of Innovation & 

Knowledge, 7(1), 100164. 

Zheng, M., & Wong, C. Y. (2024). The impact of digital economy on renewable energy 

development in China. Innovation and Green Development, 3(1), 100094. 

Zubair, S., Kabir, R., & Huang, X. (2020). Does the financial crisis change the effect of 

financing on investment? Evidence from private SMEs. Journal of Business Research, 

110, 456-463. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

pp
rj

ou
rn

al
.ir

 o
n 

20
25

-1
1-

15
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            24 / 24

http://epprjournal.ir/article-1-1182-fa.html
http://www.tcpdf.org

